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KONTRAKTY TERMINOWE NA WIG20

Wyniki sesji: poniedziatek, 13 lipca 2015

Kurs otwarcia
Kurs zamknigcia
Kurs min.

Kurs max.

Wolumen obrotu

Otwarte pozycje

Warto$¢ zmiana System:

2273 16 0,71% Aktualna pozycja — krétka, sygnat otwarcia dtugiej - 2300

2272 -10 -0,44% Ostatnia zmiana sygnatu z dtugiej na krétkg- 2301

2 268 22 0,98%

2302 15 0,66%
14 080 -3391 -19,41% Najblizsze poziomy oporu: 2302 2344 2400 2470
72 289 277 0,38% Najblizsze poziomy wsparcia: 2241 2211 2200 2100

FW20 (2,273.00, 2,302.00, 2,268.00, 2,272.00, -10.0000) [ Relatywna stabos$¢ blue-chipow

~ 2550

Wczorajszy poniedziatek przebiegat odmiennie
niz dwa poprzednie. Gtéwnym tematem znéw
byta Grecja, tym razem jednak w kontekscie
bardziej pozytywnym niz poprzednio. To
pozwolito rozpoczg¢ notowania WIG20 od
zwyzek. Ponad poziom 2300 punktéw udato
sie nawet na chwile wyjs¢ kontraktom. Kolejne
godziny przynosity jednak stabniecie popytu na
duzych spoétkach WIG20 stracit na zamknieciu
-0,17%, a FW20 znizkowaty nawet o 0,4%.
Sporo lepiej radzit sobie chociazby niemiecki
DAX, ktory zyskat 1,5%. Coz, taka specyfika
naszych blue-chipéw. Indeksy matych i
Srednich spdtek pokazaly solidne plusy
(+0,8%, +1,5%). Na wyréznienie w ostatnich
dwéch dniach zastuzyt WIG-Budownictwo,
ktory zyskat blisko 6% - tu akurat krajowe
ryzyko polityczne (o ktérym tyle sie ostatnio
spekuluje) na tle innych branz wydaje sie dosé
ograniczone. Temat Grecji z pewnoscig nie
schodzi jeszcze z czotowki informacyjnej.
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Wczoraj nie sptacono kolejne raty zadtuzenia
do MFW (0,5 mid EUR). Do $rody greccy
parlamentarzy$ci musza przyjg¢ reformy
narzucone przez pozostate kraje eurolandu.
Woczorajsza sesja w USA wypadta bardzo
f dobrze. S&P500 zyskat 1,1%, zamykajac sie
L 2500 na poziomie 2100 pkt. Za Atlantykiem trwa w
[ najlepsze juz sezon wynikéw kwartalnych, co
i mogto umkng¢ w greckim zamieszaniu. Dzi$
- 2450 wyniki publikuje m.in. J&J czy JP Morgan.
[ Rano nastroje na rynkach sg lekko spadkowe.
[ Kontrakty na DAX i S&P500 tracg do 0,1%. Po
[ 2400 blisko 2% traca gtéwne indeksy w Chinach. Na
[ plus wyréznia sie w zasadzie jedynie japonski
Nikkei225. Rano dochodzg informacje o
osiggnieciu porozumienia w sprawie programu
t nuklearnego Iranu, ropa WTI spada w okolice
L 2300 51 USD/bbl. Na FW20 oporu mozna nadal
[ szukaé w okolicy 2300 pkt. Wsparcie stanowi
[ luka 2241-46 pkt.
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RYNEK AKCJI

Wyniki sesji: poniedziatek, 13 lipca 2015

52 tygodnie . . . X . Obroét

Indeks Kurs otwarcia Kurs zamknigcia ~ Zmiana [%)] Kurs min. Kurs max.  Zakres wahan (min PLN]
Kurs max. Kurs min.
WIG20 2559,9 22031 22752 2269,0 -0,1% 22634 2289,2 5% 382,7
WIG30 27824 2 408,2 25034 2489,1 0,1% 24832 2505,5 223 452,6
mwWIG40 3961,0 32179 3684,6 37119 1,5% 128838 12 985,3 101,6 152,0
sSWIG80 14 107,4 11281,0 12 883,8 12 984,0 0,8% 36794 37233 43,9 35,9
WIG-PL 58 998,6 50 804,7 54 295,2 54101,4 0,4% 53 988,6 54 295,2 306,6 556,2
WIG 57 460,4 493218 52912,0 527732 0,4% 52 639,5 52 978,6 339,1 562,6
zmiana % zmiana % wzgledem WIG30
Spoétka Cena [PLN] Mkt Cap [min PLN]
dzienna im 3M 6M dzienna iMm 3M 6M
ALIOR BANK 86,65 6298 -1,0% -1,7% 4,7% 6,6% -1,1% 1,8% 11,0% 7,5%
ASSECOPOL 59,08 4904 -1,5% 0,6% -2,1% 10,4% -1,6% 4,1% 4,2% 11,3%
BANK HANDLOWY 93,12 12 167 3,5% -9,6% -15,5% -11,3% 3,4% -6,0% -9,2% -10,3%
BOGDANKA 55,59 1891 0,8% -10,0% -33,6% -44,2% 0,7% -6,5% -27,4% -43,3%
BORYSZEW 5,64 1354 0,2% -6,2% -4,9% -2,8% 0,1% -2,6% 1,4% -1,8%
BZ WBK 307,80 30544 1,3% -5,4% -13,7% -18,1% 1,2% -1,8% -7,5% -17,2%
CCcC 182,60 7012 2,0% 3,3% 0,2% 28,8% 1,9% 6,9% 6,4% 29,7%
CYFROWY POLSAT 22,31 14 268 -2,6% -7,5% -8,8% -2,4% -2,7% -3,9% -2,5% -1,4%
ENEA 15,26 6 736 0,3% -6,7% -6,7% -10,2% 0,2% -3,1% -0,4% -9,3%
EUROCASH 37,80 5242 1,0% -2,4% 2,1% 6,5% 0,9% 1,2% 8,4% 7,4%
GRUPA AZOTY 82,60 8194 5,0% 3,6% -5,7% 20,1% 4,9% 7,2% 0,6% 21,1%
GTC 6,02 2115 2,0% 4,5% 4,7% 9,3% 1,9% 8,1% 11,0% 10,2%
ING BSK 121,00 15742 -1,6% -12,3% -17,4% -12,8% -1,7% -8,8% -11,1% -11,9%
Jsw 11,98 1407 -0,2% -3,8% -27,7% -38,4% -0,3% -0,2% -21,5% -37,5%
KERNEL 38,80 3092 0,8% 2,1% 4,2% 20,8% 0,7% 5,7% 10,5% 21,8%
KGHM 102,50 20 500 -1,0% -9,3% -12,6% 1,5% -1,1% -5,7% -6,3% 2,5%
LOTOS 29,42 5439 0,4% 0,4% -4,2% 18,2% 0,3% 4,0% 2,1% 19,1%
LPP 7 093,55 12 989 0,6% -0,4% 4,5% -4,7% 0,5% 3,2% 10,8% -3,7%
mBANK 385,10 16 255 -2,5% -12,3% -14,7% -23,1% -2,6% -8,7% -8,5% -22,1%
NETIA 5,60 1949 0,0% -0,9% -4,1% -1,6% -0,1% 2,7% 2,2% -0,6%
ORANGE POLSKA 7,99 10 486 3,2% -12,0% -20,9% -3,0% 3,1% -8,4% -14,6% -2,1%
PEKAO 166,00 43570 0,9% -8,6% -10,0% -6,7% 0,8% -5,0% -3,7% -5,8%
PGE 17,47 32 665 -0,7% -8,3% -15,0% -12,4% -0,8% -4,7% -8,7% -11,5%
PGNIG 6,63 39117 -2,1% -1,5% 12,6% 53,5% -2,2% 2,1% 18,8% 54,4%
PKNORLEN 73,08 31257 0,4% 6,2% 14,6% 42,7% 0,3% 9,8% 20,9% 43,7%
PKOBP 30,84 38 550 -0,6% -5,8% -9,6% -15,2% -0,7% -2,2% -3,4% -14,2%
PZU 451,20 38962 0,3% 4,0% -8,8% -7,7% 0,2% 7,5% -2,6% -6,8%
SYNTHOS 4,48 5928 -0,7% -5,7% -6,5% 8,0% -0,8% -2,1% -0,2% 8,9%
TAURON 4,22 7 396 1,4% -5,6% -8,3% -17,3% 1,3% -2,0% -2,0% -16,3%
TVN 19,80 6737 0,2% 3,1% 17,0% 10,9% 0,1% 6,7% 23,2% 11,9%
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KOMENTARZ PO SESJI

Komentarz po sesji:

Banki wcigz psujg sentyment na GPW

Tuz przed rozpoczeciem poniedziatkowej sesji pojawity sie informacje o pomysinym zakonczeniu negocjacji z Grecjg. W
potgczeniu z mocnym rozpoczeciem tygodnia w Chinach otrzymali$my jednoznaczny sygnat do wzrostéw. Niestety,
cho¢ na Swiatowych gietdach zdecydowanie dominowat kolor zielony, na GPW mocny popyt sie wyczerpat juz po
pierwszej godzinie handlu. Z kazdg kolejng mijajacg godzing obserwowaliSmy powolng utrate zyskéw przez WIG20, za
co odpowiedzialny byt gtéwnie sektor bankowy — przy braku popyt na catym rynku, nawet niezbyt mocna podaz
wystarczyta, by banki mocno pogorszyty sentyment na GPW i ostabity GPW wzgledem otoczenia. Na szerokim rynku
udato sie utrzymac wzrosty, a liderem sesji byto rosngce o 22% Hawe. Zwyzka jest ttumaczona wyjsciem z akcjonariatu
gldwnego inwestora Marka Falenty oraz spétek z nim wigzanych. Na koniec dnia WIG20 stracit 0,08% przy 382
milionach zlotych obrotéw i ze wzgledu na niskg aktywno$¢ dzisiejszg sesje traktowatbym korekcyjnie jako cofniecie
popytu, a nie atak mocnej podazy. To nadal pozwala mysle¢ o kontynuacji zapoczatkowanego w minionym tygodniu
wzrostowego odbicia. Katalizatorem dla dalszej poprawy na GPW powinno byé uderzenie kapitatu zagranicznego.
Zaktadam, ze poprawa w Chinach przyniesie powrét pieniedzy na emerging markets, a to mogtoby na chwile przewazy¢
nad obawami o ryzyko polityczne w przypadku polskich bankéw (co juz widzieliSmy w ubiegty pigtek). Wtedy pasywny
ostatnio krajowy kapitat mogtby goni¢ indeksy wspinajgce sie po przystowiowej Scianie strachu. Oczywiscie nie nalezy
zapominac¢ o Grecji i jej wptywu na krétkoterminowa zmienno$¢ — dzisiejsze porozumienie caty czas moze rung¢, na
przykfad przy braku akceptacji umowy przez parlament w Atenach.

Piotr Kaczmarek, CFA

WYKRES DNIA

Spadek cen ropy w reakcji na porozumienie z Iranem w sprawie programu nuklearnego.
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Zrédto: Dom Maklerski BDM S.A., Bloomberg
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INFORMACJE ZE SPOLEK

Tauron Wytwarzanie, spétka zalezna Tauron PE, zawarta umowe z PIR o dofinansowaniu projektu w Elektrowni tagisza. PIR ma
zapewni¢ $rodki w wys. 750 min PLN, obejmujac jednoczesnie niemal 50% udziatéw w spoétce celowe;j.

Inpro Deweloper znalazt 139 nabywcéw na swoje mieszkania w 2Q’15, co oznacza blisko 19% wzrost r/r. w samym czerwcu Inpro
zakontraktowato 51 umoéw. Spoétka podata takze, ze od stycznia przekazata 198 lokali.

JSW. Spotka zmniejszyta zatrudnienie w 1H’15 o blisko 1,2 tys. os6b, a w 2H’15 ma zredukowaé o kolejnych 500 pracownikéw. W 16
zarzad przewiduje odejscie ok. 1,2 tys. oséb. Spadek zatrudnienia ma pozwoli¢ na obnizenie kosztéw pracy o ok. 150 min PLN
rocznie.

BDM: Pozytywnie oceniamy dziatania nowego zarzadu. Widac, ze spétka szuka optymalizacji kosztow czynigc mate kroki, ktére
w skali catej spotki mogg dac¢ znaczng warto$é.

Atal . Deweloper wprowadzit do sprzedazy Il etap projektu Chojny Park w todzi, w ramach ktérego powstanie 236 lokali.
Wielko$¢ mieszkan ma miesci¢ sie w przedziale 33-102 mkw.

NWR Spotka wyprodukowata 1,8 min ton wegla w 2Q'15, a jego sprzedaz byta bliska 1,77 min ton (w tym 1,1 min ton wegla
koksujacego). Srednia zrealizowana cena 1 tony wegla koksujgcego wyniosta 95 EUR, a energetycznego 49 EUR.

Hawe . Marek Falena sprzedat wszystkie posiadane przez siebie akcje spodtki. Przed transakcjg Falenta posiadat 8,3 min
akcji Hawe, co stanowito 7,7% kapitatu zaktadowego.

L]
. Tele-Polska Holding nabyt od Presto 100% udziatéw w Trinitybay Investments, co oznacza posrednie nabycie 14,4%
akcji Hawe. TB posiadato 15,4 min szt. akcji spotki.

Budimeks Spétka ztozyta najtanszg oferte w przetargu na budowe drogi S-6 na odcinku Ploty-Kietpino. Oferta zaproponowana przez
Budimeks opiewata na 254 min PLN. W przetargu braty udziat 4 podmioty.

Oferta spotki w przetargu na budowe jezdni drogi ekspresowej S3 okazata sie najkorzystniejsza ze zgtoszonych. Budimeks jest
liderem konsorcjum (95% udziat), w ktorym jest takze Ferrovial Agroman.

Polcolorit Cena w wezwaniu na walory spotki zostata podwyzszona do 0,75 PLN. Wzywajgcym jest Barbara Urbaniak-Marconi, ktéra
posiada fgcznie 79,8% gtosow na WZA spotki. Zapisy majg zakonczy¢ sie 1 wrzesnia.

Projprzem Zarzad grupy poinformowat, ze od 4Q’15 zamierza konsolidowa¢ wyniki spotki Matkowski-Martech. Projprzem nie podjat jeszcze
decyzji czy skupi walory nalezgce do akcjonariuszy mniejszosciowych. Warto$¢ przejecia ma by¢ nie wyzsza niz 10,5 min PLN, a
sama transakcja ma by¢ zakonczona w 3Q’15.

Magellan Grupa poinformowata, ze w 1H’15 podpisata umowy o warto$ci 983,4 min PLN (+6% r/r). Zawarte umowy dotyczyty finansowania
biezacej dziatalnosci i inwestycji podmiotéw na rynku medycznym i samorzagdowym. Kontraktacja bilansowa grupy wyniosta
671,0 min PLN w 1H’15 (a w 2Q’15 byta bliska 361,1 min PLN).

BPH KNF zaakceptowat program naprawczy banku. Zgodnie z zaleceniami KNF BPH musi prowadzi¢ dziatania do konca '17.

Getin Noble Rada nadzorcza banku zatwierdzita program emisji obligacji do kwoty 750,0 min PLN. GN poinformowat, ze wyemituje co
najmniej 2 serie obligacji i bedg wprowadzone do obrotu na Catalyst.

Ipopema Spétka poinformowata, ze zmienia rekomendacje w sprawie podziatu zesztorocznego zysku na WZA. Zarzad chciatby, aby zysk
netto z '14 zostat w catosci przeznaczony na kapitat zapasowy. Wczesdniej rekomendowat wyptate catosci wyniku. Zmiana
zalecenia jest efektem rozméw prowadzonych z KNF.

KCI Grzegorz Hajdarowicz, wraz z podmiotami zaleznymi, wezwat do sprzedazy 124,3 min akcji spotki, co stanowi 7,1% gtoséw na
WZA. Cena w wezwaniu wynosi 0,03 PLN/akcje. Podmiotem nabywajgcym ma by¢ Gremi. W wyniku wezwania Hajdarowicz
bedzie posiadat 1,2 mld akgji, co daje 66% gtosow na WZA. Zapisy beda przyjmowane od 31 lipca do 14 sierpnia.
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Solar Odziezowa spétka poinformowata, ze wypracowata 10,5 min PLN przychodéw w czerwcu, co oznacza spadek o ok. 3% r/r.

Przychody w ujeciu miesigcznym
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Zrédto: Dom Maklerski BDM S.A., spétka

Qumak Trzech cztonkéw RN zrezygnowato z funkcji bez podania przyczyny. Do spétki wptyneta kandydatura Rafata Twarowskiego na
cztonka niezaleznego.

Komputronik W 1Q roku obrotowego 2015/16 spdtka zwiekszyta przychody do 536,0 min PLN, co implikuje wzrost o 14,2% r/r. Grupa planuje
uruchomienie nowego magazynu centralnego, co ma pozwoli¢ na zwiekszenie dostepnosci asortymentu AGD i RTV.

Sare Spétka z NewConnect zaktada, ze w ’15 zostanie zrealizowany program motywacyjny, ktéry zaktada wypracowanie 30 min PLN
przychoddéw i 3 min PLN zysku netto. W 2H’15 wiadze Sare liczg na lepsze wyniki podmiotow Teletarget NeronlT, ktére w 1H’ 15
byty nierentowne..

Zrédfo: Dom Maklerski BDM S.A., spotki, PAP
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INDEKSY | WSKAZNIKI

zmiana zmiana
indeks/ticker data kurs 1D M 3M 6M indeks/ticker  data kurs 1D M 3M 6M
Swiat surowce
MSCI AC World 2015-07-13 423,4 0,9% -0,8% -0,9% 5,6% Miedz LME3M 2015-07-135590,0 -0,7% -54% -6,7% -4,6%
MSCI World 2015-07-13 1743,3 0,9% -0,5% 0,0% 6,3% Ropa WTI Crude 2015-07-13 52,2 -1,0% -13,6% -7,9% -0,5%
MSCI EM 2015-07-13 932,9 1,1% -3,1% -8,4% -0,3% Ztoto Spot$/oz 2015-07-13 1156,9 -0,3% -2,0% -3,1% -6,6%
MSCI BRIC 2015-07-13 264,8 1,4% -53% -11,1% 3,0% Aluminium LME3M 2015-07-131699,0 -0,1% -2,3% -3,7% -5,2%
Europa Srodkowa, Wschodnia i Potudniowa obligacje i rynek pienigzny
Polska WIG 2015-07-13 52588,4 0,4% 22%  -41% 0,6% Polska Syryield 2015-07-13 2,471 2,2% -87% 26,2%  30,3%
Polska WIG20 2015-07-13 2270,8 -0,1% -2,7%  -56%  -2,6% Polska 10yryield 2015-07-13 3,065 0,6% -44% 333%  354%
Polska mwIG40 2015-07-13 3656,9 1,5% -0,7%  -0,3% 6,6% Polska WIBOR 3M 2015-07-13 1,620 0,0% 0,6% 4,5%  -16,5%
Polska sWIG80 2015-07-13 12876,1 0,9% -2,1% -3,5% 5,9% Polska WIBOR 6M 2015-07-13 1,690 0,0% 06% 8,3% -12,9%
Wegry BUX 2015-07-13 22064,5 0,2% 1,0% -0,6% 36,9% USA 10yryield 2015-07-13 2,454 2,4%  2,6% 29,2% 32,3%
Czechy PX 2015-07-13 991,5 1,0% 2,4% -1,7% 8,0% Niemcy 10yryield 2015-07-13 0,855 -4,8% 2,5% 519,6% 101,7%
Butgaria Sofix 2015-07-13 472,2 -0,3% -1,5% -6,0% -3,8% Japonia 10yryield 2015-07-13 0,455 1,8% -12,2% 37,9% 75,7%
Rosja Micex 2015-07-13 1643,0 1,7% 0,7% -0,1% 9,3% Hiszpania 10yryield 2015-07-13 2,108 -1,0% -63% 62,8%  36,4%
Rosja RTS (USD) 2015-07-13 905,2 1,6% -2,5%  -7,0%  26,6% Irlandia 10yr yield
Rumunia BET 2015-07-13 7291,0 1,3% 2,4% 4,9% 7,9% Portugalia ~ 10yryield 2015-07-13 2,794 -1,8% -80% 589%  52%
Turcja ISE 100 2015-07-13 827919 0,7% 3,6% 2,9% -2,9% Wrhochy 10yryield 2015-07-13 1,940 -2,0% -3,9% 76,5%  282%
Europa Zachodnia kursy walut
Euro Stoxx 50 2015-07-13 3528,8 1,7% 2,7% -4,1% 17,7% EUR/PLN 2015-07-13 4,140 -0,9% -04% 3,1% -2,8%
W. Brytania FTSE 100 2015-07-13 6673,4 1,0% -0,6% -3,7% 5,3% USD/PLN  2015-07-13 3,756 0,3% 1,9% -0,3% 4,0%
Francja CAC40 2015-07-13 4903,1 1,9% 2,2% -2,6% 19,5% CHF/PLN  2015-07-13 3,960 -0,6% 0,4%  2,2% 11,7%
Niemcy DAX 2015-07-13 113156 1,5% 2,6% -6,9%  15,5% EUR/USD 2015-07-13 1,102 -1,3% -2,3% 3,4% -6,5%
Hiszpania IBEX 35 2015-07-13 11036,1 1,7% 2,2% -4,0%  15,1% USD/JPY  2015-07-13123,370 0,5% -0,1%  3,4% 5,4%
Holandia AEX 2015-07-13 481,4 1,8% 2,7% -2,3%  17,8%
Szwecja OMX 30 2015-07-13 1590,5 1,5% 1,1% -3,9%  13,7%
Austria ATX 2015-07-13 2464,8 2,0% 1,1% -3,6% 18,6%
Ameryka Pétnocna i Potudniowa
USA DJIA 2015-07-13 17760,4 1,2% 0,5% 0,6% 3,3%
USA S&P500 2015-07-13 2076,6 1,1% 0,4% 0,9% 4,9%
USA Nasdaq Comp 2015-07-13 4997,7 1,5% 0,5% 2,0% 9,5%
Kanada S&P/TSX 2015-07-13 144111 0,9% -12%  -4,8% 3,9%
Meksyk IPC 2015-07-13 44916,0 0,2% 0,7% 0,6% 9,3%
Brazylia BOVESPA 2015-07-13 52590,7 1,0% -0,4% -2,1% 10,6%
Argentyna MERVAL 2015-07-13 11690,0 2,2% 5,1% 2,3% 45,3%
Azja i Australia
Japonia NIKKEI 225 2015-07-13 20089,8 1,6% -1,5% 1,0% 18,6%
Hong Kong Hang Seng 2015-07-13 25224,0 1,3% -6,7% -8,4% 6,5%
Chiny Shanghai Comp 2015-07-13 3970,4 2,4% -22,4%  -2,5% 24,3%
Indie BSE30 2015-07-13 27961,2 1,1% 6,1% -3,0% 2,9%
Indonezja JKSE 2015-07-13 48939 0,7% -0,7% -9,1% -4,6%
Izrael TA 25 2015-07-13 1661,3 1,2% -1,0% -0,5% 14,0%
Korea Kospi 2015-07-14 2061,5 1,5% 0,5% -1,8% 7,6%
Australia S&P/ASX 200 2015-07-13 5473,2 -0,3% -1,1% -7,2% 4,3%
Zrédfo: Bloomberg
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