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KONTRAKTY TERMINOWE NA WIG20

Wyniki sesji: poniedziatek, 20 lipca 2015

Wartos¢ zmiana
Kurs otwarcia 2296 -14 -0,61%
Kurs zamknigcia 2258 -33 -1,44%
Kurs min. 2 250 -39 -1,70%
Kurs max. 2296 -14 -0,61%
Wolumen obrotu 14 145 4695 49,68%
Otwarte pozycje - - -%

FW?20 (2,296.00, 2,296.00, 2,250.00, 2,258.00, -33.0000)
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WIG20 (2,282.98, 2,288.47, 2,244.30, 2,244.63, -40.4001)
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Najblizsze poziomy oporu:

Najblizsze poziomy wsparcia:

System:

Aktualna pozycja — krétka, sygnat otwarcia dtugiej - 2272

Ostatnia zmiana sygnatu z diugiej na krétka- 2258

2344 2400 2470 2500
2241 2211 2200 2100

Banki znéw ciezarem

Poczatek tygodnia na GPW nie byt udany dla
inwestoréw, szczegodlnie na blue-chipach.
Nasz rynek negatywnie wyrozniat sie na tle
otoczenia. Pod presja znajdowat sie
szczegolnie sektor bankowy (na przestrzeni
ostatnich dni duza cze$¢ analitykow
aktualizowata rekomendacje uwzgledniajgc
czynnika ryzyka), stabo radzita sobie tez
energetyka. Docigzenie WIG20 (-1,8%), a tym
samym takze FW20 (zamkniecie 2258 pkt, -
1,4%,), bylo wiec spore. Kapitat kolejny raz
szukat ucieczki w PKN Orlen (+3,6%).
Technicznie na kontraktach nadal trudno uciec
z okolic dotkéw z drugiego tygodnia lipca
(2211 pkt). Gtdwnym ciezarem sg obecnie
zapowiedzi  politykow, ktére raczej nie
przystuzg sie¢ dobrze ani czesci podmiotéw
notowanych na rynku (banki) ani samemu
rynkowi (oprécz opodatkowania aktywéw TFI
czy biur maklerskich, ostatecznego demontazu
OFE, pojawiajg sie tez zapowiedzi
opodatkowania transakcji finansowych - SLD).
By¢ moze w najblizszych tygodniach tematy te
zejda na chwile z pierwszego planu — w koncu
zaczyna sie sezon publikacji wynikéw za
2Q15 na GPW. W czwartek startuje
wspomniany wczesniej PKN, w kolejnym
tygodniu poznamy raporty Orange i kilku
bankéw (Millennium, BZWBK, mBank). W
dane makroekonomiczne dzisiejszy dzien,
podobnie jak caty biezacy tydzien, jest dosé
ubogi.

Krzysztof Pado
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Indeks

WIG20
WIG30
mwWIG40
sWIG80
WIG-PL
WIG

Spotka

ALIOR BANK
ASSECOPOL
BANK HANDLOWY
BOGDANKA
BORYSZEW

BZ WBK

Cccc

CYFROWY POLSAT
ENEA
EUROCASH
GRUPA AZOTY
GTC

ING BSK

JsSw

KERNEL

KGHM

LOTOS

LPP

mBANK

NETIA

ORANGE POLSKA
PEKAO

PGE

PGNIG
PKNORLEN
PKOBP

PZU

SYNTHOS
TAURON

TVN

Opracowanie ma charakter czysto informacyjny i zostato opracowany na podstawie informacji uznanych przez autoréw za wiarygodne . Zawarte w nim

52 tygodnie
Kurs max. Kurs min.
2559,9 22031
27824 2 408,2
3961,0 32179
14 107,4 11281,0
58 998,6 50 804,7
57 460,4 493218

Cena [PLN]

85,84
58,25
90,75
55,64
572
304,95
190,25
23,17
15,07
39,28
82,10
5,86
121,00
11,98
41,00
99,30
31,34
7 255,00
378,95
5,64
8,31
163,35
17,48
6,50
75,35
29,90
431,10
4,69
4,07
19,80

RYNEK AKCJI

Kurs otwarcia

2282,98
2507,49
376321
13 257,81
54 664,23
53 389,56

Mkt Cap [min PLN]

6239
4835
11857
1893
1373
30 262
7306
14818
6 653
5447
8144
2059
15 742
1407
3267
19 860
5794
13 285
16 003
1963
10 906
42874
32683
38 350
32228
37375
37226
6 206
7133
6737

Kurs zamknigcia ~ Zmiana [%]
2 244,63 -1,8%
247216 -1,5%
3 757,02 -0,4%
13 211,52 -0,1%
54 038,00 -1,3%
52 753,80 -1,3%
zmiana %
dzienna im 3M
-0,2% -6,1% -1,0%
-0,9% -0,8% -3,7%
-2,4% -5,0% -20,0%
0,5% -2,2% -34,5%
0,4% -4,7% -5,0%
-2,6% -5,3% -19,7%
0,1% 9,1% 0,1%
-0,6% -3,1% -8,9%
-2,0% -4,4% -8,3%
-0,7% 4,0% 6,2%
-1,6% 8,6% -3,9%
0,7% -7,7% -0,7%
-0,8% -6,3% -15,9%
-0,3% 8,0% -25,1%
2,8% 8,2% 7,2%
-2,6% -9,9% -16,4%
1,8% 9,7% 3,3%
-1,9% 7,2% -2,2%
-3,1% -9,0% -20,9%
-3,1% 3,5% -3,6%
-1,1% -3,4% -19,1%
-3,3% -4,4% -15,2%
-4,3% -5,0% -17,5%
-1,2% -5,7% 8,3%
3,6% 6,8% 20,8%
-3,2% -3,4% -18,1%
-2,4% 1,4% -11,8%
-1,5% 1,7% -3,1%
-1,7% -5,8% -16,6%
0,0% 3,4% 17,4%
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Kurs min. Kurs max.  Zakres wahan [m(I)nbgﬁl_tN]
2244,30 2 288,47 442 4414
2471,48 251454 43,1 520,8
13 208,10 13 266,86 58,8 129,9
3 745,06 3787,92 42,9 253
54 038,00 54 664,23 626,2 601.6
52 744,66 53 498,84 754,2 607.7

zmiana % wzgledem WIG30

6M dzienna iMm 3M 6M
9,6% 1,3% -4,3% 8,2% 7,7%
8,6% 0,6% 1,0% 5,6% 6,6%
-12,6% -0,9% -3,1% -10,8% -14,5%
-43,7% 2,0% -0,4% -25,3% -45,7%
2,3% 1,9% -2,8% 4,3% 0,4%
-10,3% -1,1% -3,4% -10,5% -12,3%
34,7% 1,6% 10,9% 9,4% 32,8%
4,1% 0,9% -1,3% 0,3% 2,2%
-6,6% -0,5% -2,6% 1,0% -8,6%
12,6% 0,8% 5,8% 15,4% 10,7%
22,3% -0,1% 10,4% 5,3% 20,3%
19,6% 2,2% -5,9% 8,6% 17,6%
-11,0% 0,7% -4,4% -6,7% -13,0%
-43,2% 1,2% 9,9% -15,9% -45,2%
27,1% 4,3% 10,0% 16,4% 25,1%
-4,8% -1,0% -8,1% -7,2% -6,8%
30,0% 3,3% 11,5% 12,5% 28,1%
-0,4% -0,4% 9,0% 7,0% -2,4%
-14,4% -1,5% -7,2% -11,6% -16,3%
0,0% -1,6% 5,3% 5,6% -2,0%
6,7% 0,4% -1,5% -9,8% 4,7%
-7,2% -1,8% -2,6% -6,0% -9,1%
-7,7% -2,8% -3,2% -8,3% -9,6%
50,8% 0,3% -3,8% 17,6% 48,9%
47,7% 5,1% 8,6% 30,1% 45,8%
-7,0% -1,7% -1,6% -8,9% -9,0%
-9,1% -0,9% 3,3% -2,6% -11,0%
17,3% 0,0% 3,6% 6,1% 15,3%
-16,4% -0,2% -4,0% -7,4% -18,4%
11,2% 1,5% 5,3% 26,6% 9,3%
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KOMENTARZ PO SESJI

Komentarz po sesji:
Stabos¢ GPW

Pierwsza sesja w tym tygodniu nie byta zbyt udana dla inwestorow w Warszawie, WIG20 stracit 1,77%, a indeks
szerokiego rynku 1,26%. Sposréd najwiekszych spotek na warszawskim parkiecie najmocniej tracity banki i PGE,
pozytywnie natomiast wyréznit sie PKN Orlen, ktory zyskat 3,57%. Pozytywne wiesci z Grecji nie sg w stanie
najwyrazniej przyémic ryzyk, ktére czajg si¢ na naszym rodzimym rynku, mowa tu o podatku bankowym i mozliwosci
wzigcia udziatu spétek energetycznych w procesie ratowania kopaln. Warto zauwazy¢, ze w momencie zamkniecia
notowan w Warszawie wiekszos¢ gtownych indekséw byta minimalnie ale jednak nad kreska. Byki jednak nie sg
jeszcze w beznadziejnej sytuaciji, WIG20 ciggle znajduje sie ponad lukg hossy sprzed tygodnia, a lokalny dotek z
zesztej srody moze stanowi¢ najblizsze wsparcie dla indeksu. Kolejnym istotnym wsparciem mogg by¢ okolice 2200
pkt., gdzie zostato wyznaczone dotychczasowe minimum obecnego ruchu spadkowego. Natomiast najblizszym oporem
jest poziom 2300 pkt., ktory byt testowany podczas pigtkowej sesji, jednak bez rezultatu i teraz to niedzwiedzie majg
przewage w krotkim terminie. Tak jak wczesniej pisatem do wyprowadzenia jakiego$ wigkszego ruchu w gore moze byc¢
potrzebne wyjscie ponad ten poziom w przeciwnym razie wszelkie préby odbicia nalezy traktowac¢ jako krotkoterminowe
korekty.

Marek Jurzec

WYKRES DNIA

Banki kolejny ciggng w 2015 notowania WIG20 w dot

Najwigksze banki vs WIG20

Normalized As Of 01/02/2015
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Zrédto: BDM S.A., Bloomberg
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INFORMACJE ZE SPOLEK

W opublikowanym komunikacie zarzad spotki wskazat, ze w jego ocenie wezwanie na akcje TVN jest zgodne z
interesem spotki, a proponowana cena jest godziwa. Witadze TVN uwazajg réwniez, ze zaangazowanie SNI
bedzie istotnie wspiera¢ rozwoj grupy.

GWI GmbH (spodtka zalezna) zawarta umowe na budowe SPA o wartosci 11,5 min EUR netto (ok. 47,3 min
PLN). Rozpoczecie prac ma nastgpi¢ we wrzesniu br., a zakonczenie na przetomie 3-4Q’16.

Deweloper razem z grupg Warynski otrzymaly pozwolenie na budowe drugiego etapu Stacji Kazimierz.
Uruchomiona zostata takze sprzedaz lokali z tego projektu. Mieszkania majg by¢ przekazywane w 1H17.
Docelowo cata inwestycja ma obejmowac ok. 650 lokali.

Zarzad spotki prowadzi analizy ws. uruchomienia wydobycia w soboty w najlepszych $cianach, co ma zwigkszy¢
produkcje wegla koksowego. Potencjalny przyrost wydobycia ma wynie$¢ 1,2 min ton rocznie.

Orlen Upstream zawart umowe z PGNIiG dot. realizacji prac analitycznych i badawczych na obszarze blokéw
koncesyjnych w obrebie wojewddztwa podkarpackiego.

Zarzad operatora sklepéw wolnoctowych liczy, ze w ’15 uda sie wypracowaé kilkka min PLN zysku netto. W
krétkim terminie spotka ma skupic sig na reorganizacji biznesu oraz rozwing¢ segment gastronomiczny.

BDM: Prowadzony przez spétke program oszczednosSciowy ma pozwoli¢ na wypracowanie 3-4 min PLN
oszczednosci w 16 (pierwsze pozytywne efekty mogg by¢ widoczne jeszcze w 2H’15), co docelowo powinno
przetozyc¢ sie wypracowanie
>30 min PLN EBITDA w "17. W planach Baltona jest rowniez rozwéj konceptéw gastronomicznych — prezes
Kazimierski zapowiadat otwarcia 2-3 lokali rocznie w latach 2015-17, tak by docelowo ich liczba wzrosta powyzej
20 punktéw. Ograniczeniu powinien takze ulec poziom zadtuzenia (spodziewamy sie spadku 0 5 min PLN w ’15 i
'16).

Fundusz wznowit emisje certyfikatéw dwéch subfunduszy i zamierza pozyska¢ 250-300 min PLN. Emisje maja
by¢ zrealizowane w lipcu i sierpniu.

Spotka poinformowata, ze nie prowadzi obecnie prac zwigzanych ze sprzedazg projektu budowy bloku
weglowego w Ostrotece. Prace zwigzane z poszukiwaniem inwestora trwajg od momentu zamrozenia tej
inwestycji. Zarzad wskazat réwniez, ze nie ,widzi rynkowych przestanek do podjecia budowy tej elektrowni”.

WZA spétki podjeto decyzje o wyptacie 18,3 min PLN dywidendy z zesziorocznego zysku. Implikuje to DPS na
poziomie 0,71 PLN/akcje.

Serwis Bloomberg poinformowat, ze ubezpieczyciel jest zainteresowany kupnem BOS. Wczes$niej zarzad PZU
wskazywat, ze w ramach planowanej konsolidacji sektora zamierza kupi¢ 2-4 banki.

Zarzad PIR otrzymat oferty od potencjalnych inwestoréw, zainteresowanych inwestycjg w kopalnie wegla
kamiennego za posrednictwem tworzonego i zarzgdzanego przez niego funduszu - poinformowat minister skarbu
Andrzej Czerwinski.

Vistula liczy na udane 2H’15 i osiggnigcie zapisanego na ten rok w programie motywacyjnym celu minimum 24
min PLN zysku netto - poinformowat w rozmowie z PAP prezes Grzegorz Pilch. Na poczatku przysztego roku
spotka zdecyduje, czy wprowadzi W.Kruka na GPW, czy moze bedzie finansowac jego rozwdj dtugiem.

Generalny wykonawca zawart umowe na budowe fabryki proszkéw mlecznych ze spoidzielnig mleczarska
Milekovita. Warto$¢ netto umowy wynosi 97,3 min PLN.

Zrédto: Dom Maklerski BDM S.A., spotki, PAP
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