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KONTRAKTY TERMINOWE NA WIG20

Wyniki sesji: czwartek, 6 sierpnia 2015

Wartos¢ zmiana
Kurs otwarcia 2246 14 0,63%
Kurs zamknigcia 2194 -60 -2,66%
Kurs min. 2189 -39 -1,75%
Kurs max. 2246 -12 -0,53%
Wolumen obrotu 27 269 12331 82,55%
Otwarte pozycje 72 414 -907 -1,24%

FW20 (2,246.00, 2,246.00, 2,189.00, 2,194.00, -60.0000)
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WIG20 (2,241.44,2,241.44,2,188.54,2,196.22, -62.4001)

System:

Aktualna pozycja — krétka, sygnat otwarcia dtugiej - 2216

Ostatnia zmiana sygnatu z dtugiej na krotkiej- 2196

Najblizsze poziomy oporu: 2256 2310 2344 2384

Najblizsze poziomy wsparcia: 2182 2163 2100 2000
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Banki kulg u nogi

Woczorajszg sesje  (-2,7%, <2200 pkt)
pograzyty banki, ktére $rednio tracity 5-6%.
Najwigkszy z nich PKO BP zanotowat ponad
7% przeceng z najwyzszym na rynku obrotem.
Inwestorzy reagowali na uchwalong ustawe o
restrukturyzacji  kredytow walutowych. Pod
pewnymi warunkami banki maja umorzy¢ 90%
réznicy z przewalutowania kredytow
frankowych na zlotowe. Wczesniej projekt
zaktadat 50% umorzenia, co miato kosztowac
sektor ok. 9 mid PLN i bylo juz w cenach.
Wprowadzone dzieki SLD poprawki z
pewnosciag zwiekszg koszty. Szacunki méwig o
7-8 mld PLN dodatkowych  kosztow.
Kapitalizacja bankéw stopniatg wczoraj az o
10 mid PLN (15 mld PLN liczac do dziennych
minimoéw) i trudno nie moéwi¢ tu o pewnym
przereagowaniu rynku, czego obrazem niech
bedg rowniez dtugie dolne cienie na ich
wykresach. Senat juz méwi o powrocie do
pierwotnej wersji ustawy a przeciez mamy
nowego prezydenta, ktdéry nie musi ustawy
podpisa¢ (PiS wstrzymat sie od gtosu w
Sejmie, Beata Szydto krytykuje ustawe).
Pojawia sie¢ wiec szansa na odreagowanie.
Nastroje na rynkach $wiatowych nie sa zte. Za
nami spokojna sesja w Azji, cho¢ w ostatnim
czasie wracajg obawy o kondycje parkietéw w
Chinach. W Europie inwestorzy majg wiekszy
apetyt na ryzyko. Technicznie FW20 powinien
broni¢ ostatnich dotkéw w strefie 2160-2200
pkt. Przemawiajg za tym liczne dywergencije.
Od czerwca kontrakt stracit ponad 100 pkt na
rosngcym wskazniku RSI. To moze by¢
zapowiedz Srednioterminowego przesilenia.

Krystian Brymora

ul. 3-go Maja 23, 40-096 Katowice, Tel.: 032 208 14 12, analizy@bdm.com.pl
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Indeks

WIG20
WIG30
mwWIG40
sWIG80
WIG-PL
WIG

Spoétka

ALIOR BANK
ASSECOPOL
BANK HANDLOWY
BOGDANKA
BORYSZEW

BZ WBK

Cccc

CYFROWY POLSAT
ENEA
EUROCASH
GRUPA AZOTY
GTC

ING BSK

JsSw

KERNEL

KGHM

LOTOS

LPP

mBANK

NETIA

ORANGE POLSKA
PEKAO

PGE

PGNIG
PKNORLEN
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TAURON

TVN
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52 tygodnie
Kurs otwarcia

Kurs max. Kurs min.

2559,9 2158,7 2241,44

27824 23889 2 469,74

3961,0 32179 3874,95
14 107,4 11281,0 13 804,24
58 998,6 50 804,7 53 633,65
57 460,4 493218 53111,39

Cena [PLN]

85,15
57,89
89,00
48,01
6,08
284,50
188,00
22,70
15,01
42,84
88,91
5,90
134,60
11,65
44,79
90,30
31,40
7 549,90
344,90
5,68
7,97
156,15
16,19
6,63
82,16
27,61
434,00
4,58
3,79
19,94

RYNEK AKCJI

Mkt Cap [min PLN]

6189
4 805
11629
1633
1459
28232
7219
14518
6 626
5941
8819
2073
17511
1368
3569
18 060
5805
13825
14 565
1977
10 459
40 985
30271
39117
35141
34513
37477
6 060
6 642
6785
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Kurs zamknigcia ~ Zmiana [%)] Kurs min. Kurs max.  Zakres wahan [m(I)nbgﬁl_tN]

2196,22 -2,8% 2188,54 2241,44 52,9 1076,0

2 439,05 -2,5% 2 433,30 2 470,02 36,7 11193

3815,89 -2,3% 1367424 13810,42 136,2 217,8
13 692,80 -0,8% 3802,84 3876,51 737 20,8
53 652,26 -2,4% 53 633,65 53 689,04 55,4 12975
52 418,07 -2,4% 52 296,62 53 111,39 814,8 1305,2
zmiana % zmiana % wzgledem WIG30
dzienna im 3M 6M dzienna iMm 3M 6M
-0,5% 0,1% -6,3% 2,8% 2,0% 0,0% 4,7% 6,9%
0,5% -1,9% -2,7% 4,9% 3,0% -2,0% 8,3% 9,0%
-5,1% 1,5% -20,5% -20,3% -2,6% 1,3% -9,4% -16,2%
-3,3% -14,2% -44,2% -50,0% -0,8% -14,4% -33,1% -45,9%
0,3% 6,7% -3,2% 4,5% 2,8% 6,5% 7,9% 8,6%
-6,7% -7,6% -24,5% -15,5% -4,2% -7, 7% -13,4% -11,4%
-2,5% 8,0% -1,1% 19,4% -0,1% 7,9% 10,0% 23,5%
-1,6% 1,8% -11,8% -5,0% 0,9% 1,7% -0,8% -0,9%
-1,1% -0,8% -9,7% -11,2% 1,4% -0,9% 1,4% -7,1%
0,4% 14,4% 12,9% 13,5% 2,8% 14,3% 23,9% 17,6%
-1,6% 9,7% 71% 23,1% 0,9% 9,6% 18,2% 27,2%
-1,3% 1,5% -4,8% 26,6% 1,1% 1,4% 6,2% 30,7%
-0,8% 12,2% -8,4% -0,3% 1,7% 12,0% 2,6% 3,8%
-1,9% -2,5% -17,1% -48,0% 0,6% -2,6% -6,1% -43,9%
0,9% 15,5% 26,7% 49,4% 3,4% 15,3% 37,8% 53,5%
-5,4% -8,8% -29,3% -19,4% -3,0% -9,0% -18,3% -15,3%
-0,9% 7,9% 3,2% 27.2% 1,5% 7,7% 14,2% 31,3%
-0,6% 14,7% 5,6% -0,6% 1,8% 14,6% 16,6% 3,5%
-7,8% -9,9% -28,7% -22,4% -5,3% -10,1% -17,7% -18,3%
-2,7% 4,6% -3,1% -5,3% -0,3% 4,5% 8,0% -1,2%
-1,8% 2,7% -20,6% -10,4% 0,6% 2,6% -9,6% -6,4%
-4,0% -5,4% -19,2% -17,9% -1,6% -5,5% -8,1% -13,8%
-6,0% -7,4% -19,9% -16,8% -3,5% -7,5% -8,8% -12,7%
-2,5% -1,9% 1,5% 47,7% 0,0% -2,1% 12,6% 51,8%
3,8% 15,6% 23,7% 48,3% 6,2% 15,4% 34,8% 52,4%
-7,3% -6,8% -25,9% -17,4% -4,8% -7,0% -14,9% -13,3%
-1,3% 0,4% -7,9% -12,7% 1.2% 0,3% 3.2% -8,6%
-2,3% 4,3% -4,8% 5,3% 0,1% 4,2% 6,3% 9,4%
-1,6% -6,9% -22,3% -25,2% 0,9% -7,0% -11,3% -21,1%
0,1% 0,8% 12,0% 13,9% 2,5% 0,7% 23,1% 18,0%
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KOMENTARZ PO SESJI

Komentarz po sesji:

Bankowa panika

Politycy zafundowali nam dzisiaj solidng wyprzedaz na walorach sektora bankowego, ktéra byta spowodowana
przegtosowaniem w sejmie ustawy o przewalutowaniu kredytéw walutowych. W efekcie juz na otwarciu mieliSmy mocng
przecene bankéw oraz WIG20, w ktérym znaczny udziat majg wiasnie banki. Z uptywem czasu przeceny sie pogtebity,
przez co spadek na niektérych walorach byt nawet dwucyfrowy. Osuwaty sie réwniez indeksy choc, jeszcze przed
potudniem zainicjowana zostata préba odbicia, ktéra jednak na niewiele sie zdata i WIG20 zakonczyt dzien spadkiem o
2,76%, nieco lepiej radzity sobie mate i $rednie spotki mWIG40 stracit 2,29%, a sWIG80 tylko 0,83%. W dzisiejszej
przecenie przodowat Getin Noble Bank, ktéry zamknat sie 19% pod kreskg, dwucyfrowy spadek zaliczyt rowniez
Millenium tracac 13,5%. Wsparciem w poblizu, ktérego byki mogg préobowac zainicjowac jakie$ odbicie jest minimum
obecnego trendu spadkowego, ktére znajduje sie w okolicach 2158 pkt. Kolejnymi istotnymi poziomami sg juz dotki z
2012 roku na poziomie 2100 pkt. i 2000 pkt. Jednak wyprowadzenie jakiego$ wiekszego odbicia na naszej gietdzie
moze byé w najblizszym czasie sprawg dos¢ problematyczng z uwagi na ciggte ryzyko polityczne zwigzane z
jesiennymi wyborami. Trzeba pamieta¢, ze przewalutowanie kredytéw to nie jedyny pomyst politykdw, ciegle jest w
planach wprowadzenie podatku bankowego. Ponadto nierozwigzana pozostaje kwestia slgskich kopalh i ewentualna
partycypacja spotek z udziatem Skarbu Panstwa w ich ratowaniu.

Marek Jurzec

WYKRES DNIA

Po przegtosowaniu ustawy o restrukturyzacji kredytow walutowych w innej tresci niz pierwotnie proponowano
(poprawki SLD) kapitalizacja giéwnych bankéw na GPW na koniec sesji spadta o ponad 10 mid PLN (-5,8%). Po
minimalnym kursie dnia kapitalizacja stopniata o ponad 15 mild PLN (-8,7%). Dodatkowe straty bankéw zwigzane
z przegtosowanych poprawek ocenia sie na ok. 7-8 mld PLN (w pierwotnej wersji byto to ok. 9 mid PLN, czyli w
sumie 16-17 mid PLN). Od poczatku roku warto$é bankéw stopniata o 41 mid PLN dyskontujgc negatywny wplyw
wspomnianej ,ustawy frankowej” i podatku bankowego (zapowiedzi PiS). Wczoraj wieczorem w TVN24 Beata
Szydto powiedziata, ze: ,w naszej ocenie, to rozwigzanie, ktdre zostato przyjete, nie pomaga ani frankowiczom,
ani bankom”. Dodata, ze Andrzej Duda zaproponowat swoje rozwigzania w tej sprawie: ,Nie jest tajemnica, ze
bedzie chciat przygotowac projekt ustawy, ktéra pomoze frankowiczom”.

Zmiana kapitalizacji bankéw na sesji 06.08.2015
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Zrédfo: BDM S.A., Bloomberg
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INFORMACJE ZE SPOLEK

Immofinanz Spétka Immofinanz podjeta decyzje o sprzedazy portfela nieruchomosci logistycznych i prowadzi
negocjacje z zainteresowanymi - podata firma w komunikacie. Ponadto, zarzad spotki chce przywrocicé
mozliwos$¢ wyptaty dywidendy

PBG PBG liczy, ze prawomocne zatwierdzenie uktadu nastgpi do konca roku. Po zatwierdzaniu uktadu spétka
przeprowadzi emisje akcji dla wierzycieli, ktéra mocno rozwodni obecny akcjonariat. Akcje wyemitowane
dla wierzycieli wejdg do obrotu na GPW najprawdopodobniej w 2016 r. bedzie to nie mniej niz 700.455.000
nowych akcji dla wierzycieli. Po konwersji dlugu na akcje okoto 75 % akcji bedzie nalezato do wierzycieli
finansowych, okoto 23,6 % do gtéwnego akcjonariusza Jerzego Wisniewskiego. Pozostali obecni
akcjonariusze spotki bedg mieli po konwersiji okoto 1,4 % akcji

Mercor Walne zgromadzenie Mercoru uchwalito, aby wyptaci¢ akcjonariuszom w formie dywidendy 16 min PLN
czyli 1,02 PLN na akcje. Dzien dywidendy to 19 sierpnia, za$ dzien jej wyptaty 7 wrzesnia.

Asseco SEE Backlog Asseco SEE na 2015 r. w tzw. marzy M1 ma warto$¢ 70,5 min euro i jest 18 % wyzszy rdr.
Backlog na sam Ill kw. ma warto$¢ 18 min euro i jest 23 % wyzszy rdr. Spétka chce mocno rozwijaé
segment ptatnosci i mysli o akwizycjach w tym segmencie.

Konsorcjum Quercus Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych zmniejszyto zaangazowanie w akcjonariat spofki
Stali Konsorcjum Stali do 4,18 % z 5,03 proc
GNB Getin Noble Bank ocenia, ze po wejsciu w zycie ustawy o restrukturyzacji walutowych kredytéw

mieszkaniowych spetnitby wymogi prawa bankowego, a wspétczynnik Tier 1 wyniesie 8-9 % -
poinformowat Krzysztof Rosifski, prezes banku.

APS Energia APS Energia rozpoczyna oferte publiczng do 1,73 min akc;ji serii E. Wptywy z emisji spétka szacuje na ok.
7,15 min PLN netto i chce je przeznaczy¢ na budowe kompleksu biurowo-produkcyjnego.

Przewidywany harmonogram oferty:

24.08.2015 r. - ustalenie i ogtoszenie przedziatu cenowego ceny emisyjnej w transzy detalicznej;
25.08-01.09.2015 r. - przyjmowanie zapiséw i wptat w transzy detalicznej;

27.08-02.09.2015 r. godz. 15.00 - przyjmowanie deklaracji w procesie budowania ksiegi popytu;
02.09.2015 r. - publikacja liczby akcji oferowanych oraz ceny emisyjnej w poszczegdlnych transzach;

03.09-08.09.2015 r. - przyjmowanie zapis6w i wptat w transzy instytucjonalnej, w tym: do 16.09
przyjmowanie zapiséw i wptat w odpowiedzi na wezwania wystosowane w oparciu o wstepng liste
przydziatu oraz przez inwestoréw, ktérzy nie uczestniczyli w procesie budowania ksiegi popytu; do 17.09
zapisy w oparciu o dodatkowa liste przydziatu;

09.09.2015 r. - przydziat akcji oferowanych;

okoto 1 tygodnia od przydziatu - przewidywany termin rozpoczecia notowan akcji oraz PDA.

Ronson Ronson sprzedat w lipcu 105 lokali i zaktada, ze w catym Ill kwartale znajdzie nabywcéw na podobng
liczbe mieszkan jak w Il kwartale, kiedy byto to ponad 220 lokali. Spétka podtrzymuje cele operacyjne na
2015 r. Zarzad zakfada, ze w |l potowie roku cash flow operacyjny bedzie ,bardzo pozytywny”, ale caty
czas analizuje, czy w zwigzku z tym wyptaci dywidende

JSW Produkcja wegla JSW w | pdétroczu 2015 roku wyniosta 7,7 min ton - podata spétka w komunikacie
prasowym. Realizacja catorocznego planu, zaktadajgcego 16,4 min ton wydobycia, wydaje sie
niezagrozona.
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Sygnity Spdtka opublikowata wyniki za 3Q’14/15

Wyniki Sygnity w 3Q’14/15*

3Q'13/14 3Q'14/15 zmianar/r 3Q'/1415Prognoza BDM Odchylenie Konsensus Odchylenie
Przychody 120,6 103,8 -13,9% 99,6 4,2% 100,4 3,4%
Wynik brutto ze sprzedazy 23,1 18,8 -18,5% 16,9 11,0% - -
EBITDA 9,9 5,8 -41,6% 5,0 15,6% 55 5,5%
EBIT 57 2,3 -59,3% 11 117,6% 1,8 27,8%
Zysk netto 4,0 1,5 -62,2% 0,0 - 0,6 150,0%
marza brutto ze sprzedazy 19,1% 18,1% 17,0% -
marza EBITDA 8,2% 5,6% 5,0% 5,5%
marza EBIT 4,7% 2,2% 1,1% 1,8%
marza netto 3,3% 1,4% 0,0% 0,6%

Zrédto: Dom Maklerski BDM S.A. *Rok obrotowy spotki zaczyna siew pazdzierniku i koriczy we wrzesniu

BDM: Wyniki spotki okazaty sie lepsze od naszych oczekiwan. Pomimo wyraznego ubytku w przychodach

wywotanego przesunieciami w realizacji projektu e-Zdrowie Sygnity osiggneto wyraznie pozytywny wynik

netto. Jednak mniejsza liczba zamowienn z sektora publicznego w dalszym ciggu jest widoczna i

skutkowata wyraznym pogorszeniem wynikow w relacji r/r. Na kolejne kwartaty zaktadamy utrzymanie sie

obecnej tendencji, ewentualna poprawa klimatu wokoét spotki powinna by¢ widoczna przy uruchomieniu
’ przetargow publicznych zwigzanych z rozdysponowaniem srodkéw z nowej perspektywy finansowej UE.
Zrédfo: Dom Maklerski BDM S.A., spotki, PAP
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INDEKSY | WSKAZNIKI

zmiana zmiana
indeks/ticker data kurs 1D M 3M 6M indeks/ticker data kurs 1D im 3M 6M
Swiat surowce
MSCI AC World 2015-08-06 425,7 -06% 07% -20% 2,1% Miedi LME 3M 2015-08-06 51780 -1,1% -7,4% -19,0% -8,4%
MSCI World 2015-08-06 17628 -05% 15% -0,5% 3,3% Ropa WTI Crude 2015-08-06 44,7 -1,1% -153% -26,5% -23,1%
MSCI EM 2015-08-06 892,0 -0,8% -59% -13,8% -8,0% Ztoto Spot $/oz 2015-08-06 10924 06% -56% -76% -11,4%
MSCI BRIC 2015-08-06 253,1 -0,8% -6,0% -151% -4,6% Aluminium LME 3M 2015-08-06 15950 -1,4% -59% -17,0% -14,8%
Europa Srodkowa, Wschodnia i Potudniowa obligacje i rynek pienigzny
Polska WIG 2015-08-06 536949 -2,4% -03% -79% 0,0% Polska Syryield 2015-08-06 2,601 16% 09% 103% 39,5%
Polska WIG20 2015-08-06 22586 -2,8% -3,0% -11,4% -4,9% Polska 10yr yield 2015-08-06 3,087 14% -1,3% 10,6% 39,6%
Polska mWwIG40 2015-08-06 39054 -23% 50% -12% 9,4% Polska WIBOR 3M 2015-08-06 1,620 00% 00% 45% -13,4%
Polska sWIG80 2015-08-06 138075 -08% 6,5% -1,0% 10,3% Polska WIBOR 6M 2015-08-06 1,690 0,0% 0,0% 83% -9,1%
Wegry BUX 2015-08-06 227813 -16% 31% -1,9% 29,3% USA 10yr yield 2015-08-06 2,221 -2,1%  -16% 1,9% 13,5%
Czechy PX 2015-08-06 1035,1 0,0% 54% 3,9% 9,8% Niemcy 10yr yield 2015-08-06 0,709 -6,0% 10,3% 20,2% 89,1%
Butgaria Sofix 2015-08-06 472,9 -0,1% -1,2% -3,6% -3,2% Japonia 10yr yield 2015-08-06 0,426 6,2% -7,0% -09% 257%
Rosja Micex 2015-08-06 16757 -1,0% 56% 13% -1,0% Hiszpania 10yr yield 2015-08-06 2,017  -2,6% -10,8% 153% 355%
Rosja RTS (USD) 2015-08-06 843,9 -2,8% -7,1% -20,3% 3,0% lIrlandia 10yr yield
Rumunia BET 2015-08-06 75955 0,0% 55% 3,5% 10,8% Portugalia 10yr yield 2015-08-06 2,504 4,4% -21,4% -16% 3,7%
Turcja ISE 100 2015-08-06 781343 0,9% -43% -36% -4,6% Wiochy 10yr yield 2015-08-06 1,724 9,0% -21,3% 0,0% 34,9%
Europa Zachodnia kursy walut
Euro Stoxx 50 2015-08-06 36768 -02% 9,1% 4,8% 10,7% EUR/PLN 2015-08-06 4,196 05% -04% 3,7% 0,2%
W. Brytania FTSE 100 2015-08-06 6752,4 0,1% 35% -1,8% 0,7% USD/PLN 2015-08-06 3,841 00% -0,3% 6,9% 3,8%
Francja CAC40 2015-08-06 5196,7 -0,1% 102% 6,1% 13,5% CHF/PLN 2015-08-06 3,918 0,1% -3,4% 0,6% -22%
Niemcy DAX 2015-08-06 116363 -04% 64% 2,1% 6,8% EUR/USD 2015-08-06 1,093 05% -01% -30% -3,6%
Hiszpania IBEX 35 2015-08-06  11279,5 -02% 7,1% 2,0% 85% usD/JpY 2015-08-06 124,600 -0,2% 1,9% 40% 50%
Holandia AEX 2015-08-06 503,5 -03% 75% 59% 12,4%
Szwecja OMX 30 2015-08-06 16274 -04% 62% 2,8% 47%
Austria ATX 2015-08-06 2501,8 -08% 4,6% -22% 11,0%
Ameryka Pétnocna i Potudniowa
USA DJIA 2015-08-06 175405 -0,6% -1,3% -1,7% -1,0%
USA S&P500 2015-08-06 20998 -0,7% 09% 07% 24%
USA Nasdaq Comp 2015-08-06 51399 -16% 14% 31% 72%
Kanada S&P/TSX 2015-08-06 145030 -0,7% -1,1% -34% -3,1%
Meksyk IPC 2015-08-06 449376 00% 05% 05% 62%
Brazylia BOVESPA 2015-08-06 502873 -0,5% -4,1% -12,4% 2,5%
Argentyna MERVAL 2015-08-06 10911,7 32% -45% -7,2% 25,0%
Azja i Australia
Japonia NIKKEI 225 2015-08-06 206644 02% 28% 59% 18,1%
Hong Kong Hang Seng 2015-08-06 243753 -06% -3,4% -103% 1,0%
Chiny Shanghai Comp 2015-08-06 36615 -09% -2,4% -12,2% 20,7%
Indie BSE30 2015-08-06 282981 03% 06% 69% -04%
Indonezja JKSE 2015-08-06 48066 -09% -22% -67% -86%
Izrael TA25 2015-08-06 17236 -04% 35% 58% 17,5%
Korea Kospi 2015-08-07 20133 -08% -2,0% -43% 3,0%
Australia S&P/ASX 200 2015-08-06 5610,1 -1,1% 25% -04% -0,8%

Zrédfo: Bloomberg
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