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KONTRAKTY TERMINOWE NA WIG20 
 

 

Wyniki sesji: poniedziałek, 17 sierpnia 2015   

 Wartość  zmiana  System: 

Kurs otwarcia 2 205   -21 -0,94%  Aktualna pozycja – krótka, sygnał otwarcia długiej - 2208 

Kurs zamknięcia  2 172   -28 -1,27%  Ostatnia zmiana sygnału z długiej na krótką - 2200 

Kurs min. 2 167   -28 -1,28%       

Kurs max. 2 210   -25 -1,12%       

Wolumen obrotu 15 667   -1 575 -9,13%       Najbliższe poziomy oporu: 2235 2258 2310 2342 

Otwarte pozycje 70 310   1 396 2,03%       Najbliższe poziomy wsparcia: 2174 2163 2100 2000 
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 Atak na lipcowe dołki 
 
W miniony czwartek nie udał się atak na 
ostatni szczyt w okolicach 2260 pkt i dwie 
ostatnie sesje należały do niedźwiedzi 
(2172 pkt, -1,3%). Wcześniej przeszkadzała 
sytuacja na rynkach wschodzących, teraz 
dodatkowo doszła korekta na rynkach 
dojrzałych. Niemiecki DAX ma za sobą 5 
spadkowych świec z rzędu, dodatkowo z 
luką bessy (11,28-11,15 tys. pkt) i jest 
blisko lipcowego dołka na 10,6 tys. pkt. 
Ostatnie dni to seria słabszych danych 
makro, co sprowokowało niedźwiedzi do 
ataku. U nas FW20 również jest bardzo 
blisko dołka na 2163 pkt. Atutem byków w 
obronie tego wsparcia z pewnością są 
liczne pozytywne dywergencje na 
oscylatorach, m.in. na RSI. Zobaczymy co z 
tego wyjdzie ale niewykluczone jest lekkie 
naruszenie tego poziomu skąd bazowym 
scenariuszem powinno być spore 
odreagowanie. Wśród spółek, które 
mogłyby pociągnąć główny indeks mogą 
być banki, przecenione już w tym roku o 
blisko 30% (ubytek kapitalizacji ponad 40 
mld PLN). Dziś nastroje również nie są 
najlepsze, a to bardziej nastawia nas na 
obronę wsparć niż szukanie podejścia 
wyżej. Sesja w Azji zakończyła się w 
większości czerwienią. Kontrakty na DAX 
tracą 0,5% (poniżej 11 tys. pkt).  
 

Krystian Brymora 
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WIG20 (2,200.35, 2,205.62, 2,169.82, 2,174.11, -24.1099)
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RYNEK AKCJI 
Wyniki sesji: poniedziałek, 17 sierpnia 2015 

Indeks 

52 tygodnie 

Kurs otwarcia Kurs zamknięcia Zmiana [%] Kurs min. Kurs max. Zakres wahań 
Obrót 

[mln PLN] 

Kurs max. Kurs min. 

WIG20  2 559,9 2 158,7 2 200,35 2 174,11 -1,10% 2 169,82 2 205,62 35,8 413,1 

WIG30 2 782,4 2 388,9 2 447,60 2 419,06 -1,06% 2 415,49 2 452,09 36,6 438,8 

mWIG40 3 961,0 3 346,1 3 843,97 3 817,09 -0,68% 13 633,64 13 752,88 119,2 94,2 

sWIG80 14 107,4 11 578,0 13 733,42 13 664,36 -0,69% 3 817,09 3 857,01 39,9 26,3 

WIG-PL  58 998,6 51 355,5 53 708,02 53 276,92 -0,95% 53 276,92 53 708,02 431,1 526,8 

WIG  57 460,4 49 931,4 52 597,98 52 072,06 -0,94% 52 019,34 52 701,83 682,5 532,9 

 

Spółka Cena [PLN] Mkt Cap [mln PLN] 
zmiana %  zmiana % względem WIG30 

dzienna 1M 3M 6M dzienna 1M 3M 6M 

ALIOR BANK ALIOR BANK 87,24 6 341 -2,3% 1,4% -11,0% 2,8% -1,2% 5,1% 1,0% 

ASSECOPOL ASSECOPOL 55,55 4 611 -0,8% -5,5% -3,4% 2,7% 0,3% -1,9% 8,6% 

BANK HANDLOWY BANK HANDLOWY 91,59 11 967 -0,1% -1,5% -16,7% -16,0% 0,9% 2,1% -4,7% 

BOGDANKA BOGDANKA 52,50 1 786 -0,6% -5,1% -39,4% -47,0% 0,5% -1,5% -27,4% 

BORYSZEW BORYSZEW 6,02 1 445 -0,3% 5,6% -5,6% 2,2% 0,7% 9,2% 6,4% 

BZ WBK BZ WBK 284,25 28 207 -1,7% -9,2% -24,8% -13,6% -0,6% -5,6% -12,8% 

CCC CCC 189,75 7 286 2,0% -0,1% 0,9% 19,5% 3,0% 3,5% 12,9% 

CYFROWY POLSAT CYFROWY POLSAT 22,65 14 486 -0,9% -2,9% -9,9% -5,6% 0,1% 0,8% 2,1% 

ENEA ENEA 14,46 6 383 -2,4% -6,0% -14,4% -11,5% -1,3% -2,4% -2,4% 

EUROCASH EUROCASH 42,42 5 883 0,3% 7,3% 13,7% 9,3% 1,3% 10,9% 25,7% 

GRUPA AZOTY GRUPA AZOTY 89,50 8 878 -4,6% 7,2% 9,8% 25,7% -3,6% 10,9% 21,8% 

GTC GTC 6,31 2 217 -1,9% 8,4% 3,4% 30,9% -0,8% 12,0% 15,5% 

ING BSK ING BSK 132,10 17 186 -0,9% 8,3% -11,9% -3,2% 0,2% 11,9% 0,1% 

JSW JSW 12,60 1 479 0,8% 4,8% -17,1% -47,9% 1,9% 8,5% -5,1% 

KERNEL KERNEL 45,19 3 601 -0,8% 13,3% 23,3% 41,8% 0,3% 16,9% 35,3% 

KGHM KGHM 90,19 18 038 -1,3% -11,5% -29,0% -22,9% -0,3% -7,9% -17,0% 

LOTOS LOTOS 31,85 5 888 -0,2% 3,4% 6,9% 26,4% 0,8% 7,0% 18,9% 

LPP LPP 7 500,00 13 733 -0,2% 1,4% -3,7% 6,4% 0,9% 5,0% 8,3% 

mBANK mBANK 346,10 14 615 -3,2% -11,5% -26,8% -19,7% -2,1% -7,8% -14,7% 

NETIA NETIA 5,68 1 978 -1,2% -2,4% -8,4% -3,6% -0,2% 1,2% 3,6% 

ORANGE POLSKA ORANGE POLSKA 7,84 10 289 -1,4% -6,7% -23,7% -15,8% -0,3% -3,0% -11,7% 

PEKAO PEKAO 158,15 41 510 -1,5% -6,4% -18,5% -15,7% -0,5% -2,8% -6,5% 

PGE PGE 15,41 28 813 -4,0% -15,6% -24,8% -22,2% -2,9% -12,0% -12,8% 

PGNIG PGNIG 6,61 38 999 -1,0% 0,5% 3,4% 45,3% 0,0% 4,1% 15,5% 

PKNORLEN PKNORLEN 81,25 34 751 1,8% 11,7% 16,7% 46,6% 2,9% 15,3% 28,8% 

PKOBP PKOBP 27,90 34 875 -0,2% -9,7% -21,2% -14,5% 0,9% -6,1% -9,2% 

PZU PZU 427,80 36 942 -2,2% -3,2% -8,4% -13,6% -1,2% 0,5% 3,6% 

SYNTHOS SYNTHOS 4,38 5 796 -3,5% -8,0% -6,8% -4,4% -2,5% -4,4% 5,2% 

TAURON TAURON 3,17 5 556 -4,8% -23,4% -34,2% -34,0% -3,7% -19,8% -22,2% 

TVN TVN 19,94 6 785 -0,1% 0,7% 13,3% 14,3% 1,0% 4,3% 25,3% 
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  KOMENTARZ PO SESJI 
 

Komentarz po sesji: 

Słabość Warszawy 

Nowy tydzień zaczął się słabo dla inwestorów na GPW. Co prawda WIG20 startował jeszcze na plusie, ale z każdą 
kolejną godziną było już tylko słabiej. Finisz wypadł na 2174,1 pkt (-1,1%). Nie pomogło nam nawet złapanie oddechu 
po słabym początku przez Wall Street. Na indeksie ciążyły spółki energetyczne (PGE i Tauron na zamknięciu straciły 
odpowiednio 4% i 5%) – związki zawodowe z KWK Brzeszcze nie chcą, by sprzedaż kopalni odbyła się w drodze 
przetargu publicznego. Los planu ratowania górnictwa przez rząd nadal jest dość mglisty. Słabo zachowywał się także 
sektor finansowy (pojawił się wywiad prezydenta A. Dudy dla Reutersa w kwestii banków). Na wyróżnienie na plus 
zasługuje jedynie PKN Orlen (+1,8%), który jako jedyny wygenerował ponad 100 mln PLN obrotu. Nie pomagało nam 
otoczenie zewnętrzne. Najsłabiej od 2009 roku wypadł odczyt indeksu NY Empire State, który obrazuje koniunkturę w 
przemyśle stanu Nowy Jork (-14,9 pkt, spodziewano się wzrostu z 3,9 pkt do 5,0 pkt). Biorąc pod uwagę, że indeks 
budowany jest na bazie ankiet z początku aktualnego miesiąca, może on oznaczać, że chińska zadyszka może 
zataczać coraz szersze kręgi…Dzisiejsze zamknięcie na WIG20 jest najniższe w obecnym trendzie spadkowym. Dla 
przypomnienia na przełomie kwietnia/maja indeks blue-chipów próbował się mierzyć z poziomem 2550 pkt. Dołki 
intraday z 27 lipca to 2159 pkt.  

Krzysztof Pado 
 
 

WYKRES DNIA 
 

Wczorajszy odczyt indeksu NY Empire State, mierzącego oczekiwania przedsiębiorców na najbliższe 6 miesięcy, 
okazał się znacznie poniżej oczekiwań (-14,9 pkt. vs 5 pkt. konsensusu). Jednocześnie był to najgorszy wynik od 
kwietnia 2009 roku. 
 
NY Empire State  

 
Źródło: BDM S.A., Bloomberg 
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INFORMACJE ZE SPÓŁEK 
 

  

Gremi Media NWZ Gremi Media, zwołane na 22 października, ma głosować nad uchwałą w sprawie przeznaczenia na 
dywidendę 7,4 mln PLN z zysku za 2012 rok , czyli 1,5 PLN na akcję - podała spółka w komunikacie. 

  
Alumetal Spółka podała raport za 2Q’15. 

 

BDM: Wyniki powyżej konsensusu (wyższa rentowność) oraz wyraźnie lepsze r/r (przy czym wyniki 
raportowane w 2Q’14 były obciążone przez duże saldo pozostałej działalności operacyjnej w wyniku 
rezerwy na należności). Słabszy r/r cash flow operacyjny (2Q’15: 15,0 mln PLN vs 2Q’14: 28,9 mln PLN; 
po 1H’15: -4,4 mln PLN vs 1H’14: +41,1 mln PLN). Dług netto: 84,4 mln PLN. 
 
Wyniki skonsolidowane za 2Q’15 [mln PLN] 

  2Q'14 2Q'15 zmiana r/r 2Q'15P kons odchyl. 1H'14 1H'15 zmiana r/r 

Przychody ze sprzedaży 305,2 367,0 20,3% 364,2 0,8% 616,6 752,4 22,0% 

Zysk brutto ze sprzedaży 26,7 31,8 19,0% - - 53,6 56,2 5,0% 

Zysk na sprzedaży 16,5 21,9 32,4% - - 34,3 35,7 4,1% 

EBITDA 13,4 28,2 110,9% 26,5 6,3% 36,2 47,4 31,0% 

EBITDA skoryg. 21,4 26,9 25,9% - - 43,9 45,6 3,7% 

EBIT 8,5 23,1 171,8% 20,8 11,3% 26,5 37,5 41,4% 

Zysk (strata) brutto 9,4 23,3 147,3% - - 27,3 32,3 18,3% 

Zysk (strata) netto 10,7 21,6 100,5% 20,6 4,6% 28,0 31,4 12,3% 

         Marża zysku brutto ze sprzedaży 8,7% 8,7% 

 

- 

 

8,7% 7,5% 

 Marża EBITDA 4,4% 7,7% 

 

7,3% 

 

5,9% 6,3% 

 Marża EBIT 2,8% 6,3% 

 

5,7% 

 

4,3% 5,0% 

 Marża zysku netto 3,5% 5,9%   5,7%   4,5% 4,2%   

Źródło: BDM S.A., spółka, *skoryg. o saldo pozostałej działalności operacyjnej 

 
Przychody – struktura  za 2Q’15 [mln PLN] 

  2Q'14 2Q'15 zmiana r/r 

Przychody ze sprzedaży 305,2 367,0 20,3% 

Polska 105,6 148,5 40,6% 

Niemcy 84,2 80,8 -4,1% 

Czechy 31,0 30,4 -2,1% 

Węgry 15,9 19,8 25,1% 

Holandia 19,3 19,8 2,6% 

Pozostałe 51,1 67,7 32,5% 

Źródło: BDM S.A., spółka 

  
Bioton W siedmiu transakcjach pakietowych właściciela zmieniło 6.168.796 akcji Biotonu.Większość transakcji 

odbyła się po cenie 9 PLN za papier, a jedna (210 tys. akcji) po 10 PLN za akcję. Łączna wartość 
transakcji wyniosła 55,7 mln PLN . 

  
Atende/Comp Konsorcjum S&T Services, Atende i Comp ma umowę na dostawę sprzętu sieciowego wraz z usługami do 

Ministerstwa Obrony Narodowej o wartości 115,4 mln PLN brutto. 
  
Neuca Spółka zależna, Neuca Med, nabyła 64,3 % akcji spółki Bioscience - podała Neuca w komunikacie. Nie 

podano wartości transakcji. Podpisana umowa przejęcia przewiduje zwiększenie zaangażowania do 70%. 
  
Vakomtek Spółka zaoferuje 8 mln akcji serii E z zachowaniem praw poboru. Za każdą jedną akcję spółki posiadaną 

na koniec dnia prawa poboru przysługiwać będzie prawo do objęcia 1 akcji serii E. Cena emisyjna wynosi 
0,5 PLN za papier. Dzień prawa poboru przypada na 20 lipca, natomiast między 19 sierpnia a 30 września 
będą składane zapisy w ramach wykonywania praw. Przydział akcji ma mieć miejsce 14 października. 

  
Mennica Mennica będzie w III i IV kw. realizować zaległe kontrakty w Rosji oraz na Ukrainie i Białorusi, co powinno 

poprawić wyniki w segmencie produktów menniczych. 
  
GTC GTC zawarł umowę na finansowanie budowy Galerii Północnej w Warszawie. Spółka zależna GTC 

otrzyma od Pekao Investment Banking dwa kredyty o łącznej wartości do 266-291 mln euro. 
  
Sfinks Grupa Sfinks Polska miała 1,68 mln PLN skonsolidowanego zysku netto w 2Q’15 wobec 0,18 mln PLN 

zysku rok wcześniej, podała spółka. Zysk operacyjny wyniósł 2,33 mln PLN wobec 1,08 mln PLN zysku rok 
wcześniej. Skonsolidowane przychody ze sprzedaży sięgnęły 42,51 mln PLN w 2Q’15 wobec 41,23 mln 
PLN rok wcześniej. 

  
CCC CCC, w ramach ekspansji swojej sieci w Europie Zachodniej, podpisało w ciągu ostatnich 12 miesięcy 

umowy na wynajem powierzchni handlowej w obiektach zarządzanych przez ECE Projektmanagement 
G.m.b.H & Co. o łącznej wartości 119,19 mln PLN . 

  
Źródło: Dom Maklerski BDM S.A., spółki, PAP 
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INDEKSY I WSKAŹNIKI 
 

                
 

    
            

    
zmiana 

   
  

   
zmiana 

   

 
indeks/ticker data kurs 1D 1M 3M 6M 

  
indeks/ticker data kurs 1D 1M 3M 6M 

świat               

 

surowce               

 
MSCI AC World 2015-08-17 420,3  0,2% -2,3% -4,2% -0,2% 

 

Miedź LME 3M 2015-08-17 5 165,0 -0,4% -5,7% -19,5% -8,6% 

 
MSCI World 2015-08-17 1 743,9  0,3% -1,6% -2,6% 1,1% 

 

Ropa WTI Crude 2015-08-17 41,9 -1,5% -18,2% -31,3% -28,2% 

 
MSCI EM 2015-08-17 863,8  -1,0% -9,0% -17,0% -11,5% 

 

Złoto Spot $/oz 2015-08-17 1 119,2 0,5% -1,3% -8,8% -6,8% 

 
MSCI BRIC 2015-08-17 248,2  -0,7% -8,0% -17,5% -8,0% 

 

Aluminium LME 3M 2015-08-17 1 580,5 0,4% -6,9% -14,7% -13,1% 

Europa Środkowa, Wschodnia i Południowa                           

Polska WIG 2015-08-17 52 566,5  -0,9% -2,5% -8,5% -1,1% 

 

Polska 5yr yield 2015-08-17 2,282 -1,0% -2,1% -4,5% 12,0% 

Polska WIG20 2015-08-17 2 198,2  -1,1% -4,7% -12,0% -6,1% 

 

Polska 10yr yield 2015-08-17 2,755 -1,0% -4,7% -3,3% 19,0% 

Polska mWIG40 2015-08-17 3 843,3  -0,7% 1,2% -1,6% 9,2% 

 

Polska WIBOR 3M 2015-08-17 1,620 0,0% 0,0% 3,2% -11,0% 

Polska sWIG80 2015-08-17 13 758,7  -0,7% 3,4% -1,1% 7,9% 

 

Polska WIBOR 6M 2015-08-17 1,700 0,0% 0,6% 4,3% -6,1% 

Węgry BUX 2015-08-17 22 300,9  -0,1% -0,9% -0,5% 24,4% 

 

USA 10yr yield 2015-08-17 2,168 -1,4% -7,6% -3,0% 4,2% 

Czechy PX 2015-08-17 1 025,2  -0,2% -0,2% 1,8% 5,5% 

 

Niemcy 10yr yield 2015-08-17 0,627 -5,0% -20,4% -3,4% 64,6% 

Bułgaria Sofix 2015-08-17 471,1  -0,4% -1,0% -0,9% -2,6% 

 

Japonia 10yr yield 2015-08-17 0,399 3,9% -6,3% 2,3% -2,9% 

Rosja Micex 2015-08-17 1 708,0  -0,3% 3,5% 4,6% -1,2% 

 

Hiszpania 10yr yield 2015-08-17 1,940 -3,5% 0,2% 5,9% 22,9% 

Rosja RTS (USD) 2015-08-17 835,2  -1,2% -9,6% -20,5% -4,3% 

 

Irlandia 10yr yield 
      

Rumunia BET 2015-08-17 7 495,6  -1,4% -2,6% 2,3% 5,5% 

 

Portugalia 10yr yield 2015-08-17 2,379 -2,1% -9,9% -1,5% 2,7% 

Turcja ISE 100 2015-08-17 77 309,0  -0,5% -7,1% -11,4% -6,3% 

 

Włochy 10yr yield 2015-08-17 1,623 1,9% -6,1% 2,7% 19,1% 

Europa Zachodnia               kursy walut               

 
Euro Stoxx 50 2015-08-17 3 491,0  0,2% -4,6% -1,0% 4,4% 

  
EUR/PLN 2015-08-17 4,166 -0,3% 1,0% 2,3% -0,6% 

W. Brytania FTSE 100 2015-08-17 6 550,7  0,0% -2,6% -4,7% -2,5% 

  
USD/PLN 2015-08-17 3,761 -0,1% -1,2% 4,9% 1,8% 

Francja CAC40 2015-08-17 4 956,5  0,6% -2,7% 0,9% 7,6% 

  
CHF/PLN 2015-08-17 3,851 -0,2% -2,5% -0,9% -1,6% 

Niemcy DAX 2015-08-17 10 985,1  -0,4% -6,3% -4,4% 0,4% 

  
EUR/USD 2015-08-17 1,108 -0,3% 2,2% -2,4% -2,3% 

Hiszpania IBEX 35 2015-08-17 10 879,3  0,2% -4,9% -2,9% 3,9% 

  
USD/JPY 2015-08-17 124,360 0,0% 0,1% 3,8% 4,3% 

Holandia AEX 2015-08-17 473,9  0,1% -4,6% -2,5% 4,7% 

         
Szwecja OMX 30 2015-08-17 1 586,8  0,4% -2,6% -1,3% 0,9% 

         
Austria ATX 2015-08-17 2 453,6  -0,1% -3,2% -7,5% 3,8% 

         
Ameryka Północna i Południowa               

        
USA DJIA 2015-08-17 17 477,4  0,4% -2,7% -3,4% -1,6% 

         
USA S&P500 2015-08-17 2 091,5  0,5% -0,9% -0,4% 1,1% 

         
USA Nasdaq Comp 2015-08-17 5 048,2  0,9% -2,2% 1,2% 4,5% 

         
Kanada S&P/TSX 2015-08-17 14 277,9  -0,2% -2,5% -5,0% -5,4% 

         
Meksyk IPC 2015-08-17 43 746,7  0,5% -2,9% -2,7% 2,6% 

         
Brazylia BOVESPA 2015-08-17 47 508,4  -0,6% -9,8% -17,5% -6,8% 

 

                

Argentyna MERVAL 2015-08-14 11 674,9  -1,9% -6,6% -7,2% 19,8% 

         
Azja i Australia               

        
Japonia NIKKEI 225 2015-08-17 20 620,3  0,5% -0,1% 4,6% 15,6% 

         
Hong Kong Hang Seng 2015-08-17 23 814,7  -0,7% -6,1% -12,9% -1,6% 

         
Chiny Shanghai Comp 2015-08-17 3 993,7  0,7% 1,0% -6,1% 24,8% 

         
Indie BSE30 2015-08-17 27 878,3  -0,7% -2,0% 2,9% -3,3% 

         Indonezja JKSE 2015-08-14 4 585,4  0,0% -6,4% -12,1% -13,3% 

         Izrael TA 25 2015-08-17 1 719,1  -0,1% 1,4% 3,2% 16,4% 

         Korea Kospi 2015-08-18 1 968,5  -0,8% -5,2% -6,5% 0,5% 

         Australia S&P/ASX 200 2015-08-17 5 367,7  0,2% -5,2% -5,9% -5,9% 

          
Źródło: Bloomberg  
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