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KONTRAKTY TERMINOWE NA WIG20

Wyniki sesji: poniedziatek, 12 pazdziernika 2015

Wartos¢ zmiana
Kurs otwarcia 2152 13 0,61%
Kurs zamknigcia 2135 -12 -0,56%
Kurs min. 2129 -2 -0,09%
Kurs max. 2153 4 0,19%
Wolumen obrotu 10 229 -4993  -32,80%
Otwarte pozycje 50 863 -26 -0,05%

FW20 (2,152.00, 2,153.00, 2,129.00, 2,135.00, -12.0000)
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Najblizsze poziomy oporu:

Najblizsze poziomy wsparcia:

System:

Aktualna pozycja — dtuga, sygnat otwarcia krétkiej — 2089

Ostatnia zmiana sygnatu z krétkiej na dtugg - 2102

2202 2235 2310 2342
2018 2005 1900 1800

Marazm na rynkach

Wczorajsze notowania wypadty stabo w
odniesieniu do blue chipow. WIG20 stracit na
zamknigciu blisko 0,5% (przy dosyé niskim
wolumenie), zamykajgc sie na poziomie
2133,6 pkt., a najstabiej wypadt Eurocash, na
ktéorym negatywnie odbity sie¢ weekendowe
wypowiedzi politykéw PiS. Pod kreskg znalazty
sie réwniez podmioty z sWIG80, ktéry spadt o
0,2%. Na niewielkim plusie dzien zakonczyt
mWIG40. Brak zdecydowania byt widoczny w
Europie — DAX wzrést co prawda o 0,2%,
natomiast londynski FTSE stracit 0,6%. Na
matych plusach zamknety sie rynki za
oceanem, natomiast w Azji Nikkei obnizyt sie o
blisko 1,1%. Na rynku terminowym réwniez nie
wida¢ wiekszych ruchéw — kontrakty na DAX
spadaja o 0,3%, a na indeksy w USA po ok.
0,1%. Rodzime FW20 wygladajg dosy¢ dobrze
technicznie, bowiem wykres przypomina
formacje podwojnego dna. Zwrécitbym uwage,
ze wczoraj ruch w gore zostat zablokowany na
poziomie zamknigcia kontraktéw w okolicy
2135 pkt. i to przekroczenie tego putapu moze
by¢ kluczowe dla najblizszych sesji. Z danych
makro nie mamy co liczy¢ na istotne wsparcie.
Do tej pory poznalismy bilans handlu
zagranicznego w Chinach, odczyt indeksu
zaufania konsumentéw w kraju kwitngcej wisni
(ponizej oczekiwan) oraz wyniki inflacji
konsumenckiej w Niemczech. Po potudniu
opublikowane zostang wyniki inflacji w Wielkiej
Brytanii i indeks instytutu ZEW w Niemczech.
Mysle, ze dla warszawskiego parkietu
dzisiejsza sesja moze uptyng¢ w spokojnych
nastrojach, a dla obrazu blue chipéw istotne
bedzie przebicie najblizszego oporu w okolicy
2160 pkt. i dalszy marsz w strone 2200 pkt.

Adrian Gérniak

ul. 3-go Maja 23, 40-096 Katowice, Tel.: 032 208 14 12, analizy@bdm.com.pl

Opracowanie ma charakter czysto informacyjny i zostato opracowany na podstawie informacji uznanych przez autoréw za wiarygodne . Zawarte w nim ywny
nie sq podstawa zadnej rekomendacji kupna bad? sprzedazy w rozumieniu obowiazujacego prawa i nie powinny byé tak interpretowane. Publikowanie w prasie lub w Internecie catosci lub czesci

53 subi i i autoréw. O] ie i zawarte w nim
ia wymaga zgody raport.




bdD

0d 1993

BIULETYN PORANNY

wtorek, 13 pazdziernika 2015

RYNEK AKCJI

Wyniki sesji: poniedziatek, 12 pazdziernika 2015

52 tygodnie . L . X . Obroét

Indeks Kurs otwarcia Kurs zamknigcia ~ Zmiana [%)] Kurs min. Kurs max.  Zakres wahan (min PLN]
Kurs max. Kurs min.
WIG20 2558,6 2008,9 2 147,86 2 133,56 -0,45% 2125,08 2152,93 27,8 662,0
WIG30 27824 22224 238541 2371,29 -0,29% 2 362,49 2 388,18 25,7 707,1
mwIG40 3961,0 3388,6 3756,63 3753,57 0,11% 13 370,60 13 482,91 112,3 112,2
sSWIG80 14 107,4 118477 13 469,95 13420,11 -0,23% 3739,57 376257 23,0 28,8
WIG-PL 58 998,6 49 970,2 52 642,78 52 711,37 -0,33% 52 642,78 52 711,37 68,6 784,1
WIG 57 460,4 48 048,1 51 837,74 51 569,81 -0,27% 51 411,92 51 888,15 476,2 801,8
zmiana % zmiana % wzgledem WIG30
Spoétka Cena [PLN] Mkt Cap [min PLN]
dzienna im 3M 6M dzienna im 3M 6M

ALIOR BANK 83,50 6071 0,2% -4,6% -3,6% -1,3% 0,4% -3,1% 1,1% 9,5%
ASSECOPOL 54,60 4532 0,6% 0,6% -7,6% -10,0% 0,9% 2,0% -2,9% 0,8%
BANK HANDLOWY 88,80 11 603 3,3% 3,9% -4,6% -20,1% 3,6% 5,3% 0,1% -9,2%
BOGDANKA 60,30 2051 2,1% 15,2% 8,5% -28,3% 2,4% 16,7% 13,2% -17,5%
BORYSZEW 5,12 1229 0,8% -0,6% -9,2% -11,3% 1,1% 0,9% -4,5% -0,4%
BZ WBK 314,45 31204 -0,3% 0,9% 2,2% -10,4% 0,0% 2,4% 6,9% 0,4%
CCcC 166,50 6394 0,0% -0,6% -8,8% -7,3% 0,3% 0,9% -4,1% 3,5%
CYFROWY POLSAT 25,00 15989 1,8% 7,0% 12,1% 2,0% 2,1% 8,4% 16,8% 12,9%
ENEA 13,38 5907 1,0% -5,0% -12,3% -17,4% 1,3% -3,6% -7,6% -6,5%
EUROCASH 44,87 6223 -7,7% 3,1% 18,7% 22,1% -7,4% 4,6% 23,4% 32,9%
GRUPA AZOTY 90,53 8980 0,0% 1,2% 9,6% 7,6% 0,3% 2,6% 14,3% 18,5%
GTC 7,20 3303 3,2% 25,0% 21,7% 27,6% 3,4% 26,5% 26,4% 38,5%
ING BSK 127,50 16 588 0,0% 3,5% 5,4% -12,4% 0,3% 4,9% 10,1% -1,6%
Jsw 12,70 1491 -0,5% 16,9% 6,0% -23,4% -0,3% 18,4% 10,7% -12,6%
KERNEL 54,10 4311 3,2% 23,4% 39,4% 42,2% 3,5% 24,8% 44.2% 53,0%
KGHM 93,17 18 634 -2,4% 9,8% -9,1% -21,5% -2,2% 11,2% -4,4% -10,7%
LOTOS 30,20 5583 -1,9% -1,0% 2,7% -0,4% -1,7% 0,5% 7,4% 10,5%
LPP 7 569,00 13 860 0,8% -3,2% 6,7% 10,6% 1,1% -1,7% 11,4% 21,5%
mBANK 392,50 16 579 1,6% 3,6% 1,9% -14,3% 1,8% 5,0% 6,7% -3,5%
NETIA 5,47 1904 -2,1% 2,4% -2,3% -6,3% -1,9% 3,9% 2,4% 4,5%
ORANGE POLSKA 7,54 9 895 0,5% 5,0% -5,6% -25,7% 0,8% 6,5% -0,9% -14,9%
PEKAO 154,70 40 604 1,0% -5,9% -6,8% -16,5% 1,3% -4,4% -2,1% -5,7%
PGE 14,62 27 336 2,2% -5,1% -16,3% -29,0% 2,5% -3,7% -11,6% -18,2%
PGNIG 6,80 40 120 -1,6% 4,5% 2,6% 13,3% -1,3% 5,9% 7,3% 24,2%
PKNORLEN 64,53 27 600 -0,4% -10,4% -11,7% 2,3% -0,1% -9,0% -7,0% 13,1%
PKOBP 31,10 38 875 -0,6% 3,5% 0,8% -9,3% -0,4% 4,9% 5,6% 1,6%
PKP CARGO 66,73 2989 -0,6% -2,6% -20,7% -23,7% -0,3% -1,1% -16,0% -12,9%
PZU 390,00 33677 -2,7% -11,0% -13,6% -21,6% -2,4% -9,5% -8,8% -10,7%
SYNTHOS 3,88 5134 1,0% -2,5% -13,4% -17,3% 1,3% -1,1% -8,7% -6,4%
TAURON 3,33 5836 0,0% -6,7% -21,1% -28,5% 0,3% -5,3% -16,4% -17,7%
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KOMENTARZ PO SESJI

Komentarz po sesji:
Spokojna realizacja zyskow
Po wyjatkowo udanym tygodniu na $wiecie oraz w Polsce, dzisiejsza sesja przyniosta uspokojenie nastrojow i realizacje
zyskow. Wsrdd najwiekszych spoétek najgorzej spisaty sie walory Eurocashu, ktdére w ostatnim czasie wiodly prym w
indeksie, a dzi$ od rana byty mocno wyprzedawane i na koniec dnia potaniaty o 7,6%. Przyczyng byta prezentacja
szczegdtowych planéw PiS w sprawie podatku od sieci handlowych i mozliwe dotknigecie nim nalezacej do Eurocashu
sieci Delikateséw Centrum. Biorgc pod uwage wage w WIG20 mocniej przeszkadzaty jednak akcje PZU i KGHM
tracgce ponad 2%. Kolejng sesje z rzedu lepiej od rynku spisywata sie branza energetyczna na czele z rosngcym o 2%
PGE. Najwiekszy problem inwestorzy mieli z branzg bankowg — w weekend mieliSmy pozna¢ ostateczne propozycje
PiS w sprawie podatku bankowego, tymczasem ani nie poznaliSmy szczegétowych zapisow ustaw, ani ostatecznego
wyboru miedzy podatkiem od aktywéw a podatkiem od transakcji finansowych. Reakcja kurséw poszczegdinych
bankéw na brak weekendowych rozstrzygnie¢ byta mieszana. Sesje na rynku zaczeliSmy od lekkiego plusa, a
zakonczylismy 0,45% spadkiem (skala znizki zostata zmniejszona podbiciem na fixingu), przez co na dziennym
wykresie WIG20 powstata czarna $wieczka. Biorgc pod uwage niskie obroty oraz spokojny przebieg sesji
interpretowatbym dzisiejsze notowania jako zdrowe wychtodzenie po bardzo udanym tygodniu, a nie jako zwiastun
ponownego przejecia inicjatywy przez sprzedajgcych.

Piotr Kaczmarek, CFA

WYKRES DNIA

Kurs lidera branzy FMCG ulegt wczoraj mocnej przecenie. Po sobotnich wypowiedziach politykdow PiS o
wprowadzeniu podatku od sieci wielkopowierzchniowych w wys. 2% (prawdopodobnie w 1H’16), akcje Eurocash
potaniaty o blisko 7,7%!

Eurocash daily
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Zrédfo: BDM S.A., Bloomberg
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INFORMACJE ZE SPOLEK
Pamapol Nationale-Nederlanden OFE ma prawa do akcji Pamapolu, ktére po zamianie na akcje dadzg Funduszowi
6,04 % gltoséw na walnym zgromadzeniu akcjonariuszy. Wczes$niej Nationale-Nederlanden OFE nie miat
akcji Pamapolu.(

Trakcja Konsorcjum PUT Intercor i Trakcji podpisato z GDDKIiA umowy na budowe drogi ekspresowej S5 na
dwéch odcinkach. tgczna wartos¢ kontraktéw to 721 min PLN brutto

Hawe Hawe planuje ogtosi¢ w 1Q’16 r. strategie, co mogtoby zostac potaczone z prezentacjg wynikow za 4Q’15 -
poinformowat Pawet Paluchowski, wiceprezes Hawe. Dodat, ze spotka zlozy do 4 grudnia prospekt
emisyjny i liczy, ze KNF zatwierdzi go do konca 1Q'16

Sygnity Sygnity podpisato z Ministerstwem Pracy i Polityki Spotecznej umowe na utrzymanie w sprawnosci
oprogramowania POMOST std. Wartosc¢ zlecenia to 22,7 min PLN brutto

Grajewo Ponizej przedstawiamy harmonogram oferty publicznej spétki Pfleiderer Grajewo.
12 - 22 pazdziernika - budowa ksiegi popytu wsrdd inwestoréw instytucjonalnych
13 pazdziernika - dzien ustalenia uprawnionych inwestorow
14 — 16 pazdziernika - przyjmowanie zapisow uprawnionych inwestorow

22 pazdziernika - ustalenie ostatecznej liczby nowych akcji, ostatecznej liczby akcji oferowanych w ramach
wykonania prawa pierwszenstwa i ceny ostatecznej;

do 23 pazdziernika - publikacja ceny ostatecznej, ostatecznej liczby nowych akcji i liczby nowych akcji
oferowanych w ramach wykonania prawa pierwszenstwa;

23 — 27 pazdziernika - przyjmowanie zapiséw inwestoréw instytucjonalnych;

28 pazdziernika - ewentualne zapisy sktadane przez inwestoréw zastepczych;

29 pazdziernika - przydziat nowych akcji

okoto 12 listopada - zapisanie paw do akcji na rachunkach papieréw wartosciowych inwestorow;

okoto 13 listopada 2015 r. zaktadany pierwszy dzien notowania praw do akcji na GPW

Mirbud Po podpisaniu umowy na budowe odcinka drogi S5 portfel zaméwien Mirbdu ma warto$¢ 1,9 mid PLN z
czego 0,8 mid PLN przypada na 2015 r.

PZU PZU planuje emisje euroobligacji o wartosci nie wyzszej niz 350 min euro i o zapadalnos$ci nie dluzszej niz
pie¢ lat. Rada nadzorcza PZU zgodzita sie na udzielenie gwarancji za zobowigzania PZU Finance AB
wynikajgce z obligacji

InPost InPost, wchodzacy w sktad grupy Integera operator pocztowy, zadebiutuje na rynku gtéwnym
warszawskiej gietdy we wtorek, 13 pazdziernika

Bogdanka Nationale-Nederlanden Otwarty Fundusz Emerytalny zwiekszyt udziat w akcjonariacie Bogdanki do
14,09% akcji i gtosow na WZ spoétki.Przed zakupem akcji fundusz miat 13,17 %  akcji i gloséw na
walnym spoiki.

Zwigzki zawodowe Bogdanki popierajg przejecie spotki przez Enee

Ronson Ronson wprowadza do sprzedazy 174 lokale w drugim etapie stotecznej inwestycji City Link. Oferowane
lokale beda miaty powierzchnig od 27 do 138 m kw.

Zrédto: Dom Maklerski BDM S.A., spotki, PAP
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INDEKSY | WSKAZNIKI

zmiana zmiana
indeks/ticker data kurs 1D M 3M 6M indeks/ticker  data kurs 1D M 3M 6M
Swiat surowce
MSCI AC World 2015-10-12 404,8 0,1% 3,6% -3,7% -5,7% Miedz LME3M 2015-10-12 52950 3,1% -1,4% -53% -12,3%
MSCI World 2015-10-12 1673,8 0,0% 3,1% -3,4% -4,6% Ropa WTI Crude 2015-10-12 47,1 -51% 4,3% -12,3% -17,8%
MSCI EM 2015-10-12 859,3 0,7% 8,0% -6,5% -14,7% Ztoto Spot $/oz 2015-10-12 11643 0,5% 54% 0,6% -3,0%
MSCI BRIC 2015-10-12 2389 0,4% 8,5% -8,7%  -18,4% Aluminium LME3M 2015-10-121613,0 3,3% -1,6% -51% -8,6%
Europa Srodkowa, Wschodnia i Potudniowa
Polska WIG 2015-10-12 51710,7 -0,3% 0,1% -1,9% -6,3% Polska Syryield 2015-10-12 2,222 0,7% -10,9% -10,1% 159%
Polska WIG20 2015-10-12 21433 -0,5% -1,1% -4,5% -9,7% Polska 10yryield 2015-10-12 2,668 0,5% -10,5% -12,5% 16,3%
Polska mWIG40 2015-10-12 3749,4 0,1% 2,6% 3,3% 1,4% Polska WIBOR 3M 2015-10-12 1,630 0,0% 0,6% 0,6% 52%
Polska sWIG80 2015-10-12 13450,8 -0,2% 2,2% 4,6% 0,3% Polska WIBOR 6M 2015-10-12 1,710 0,0% 0,6% 1,2% 9,6%
Wegry BUX 2015-10-12 219414 0,4% 45%  -02%  4,1% USA 10yryield 2015-10-12 2,088 0,0% -4,6% -149%  83%
Czechy PX 2015-10-12 981,2 0,8% -12%  -02%  -2,3% Niemcy 10yryield 2015-10-12 0,578 -6,0% -11,5% -32,4% 268,2%
Butgaria Sofix 2015-10-12 4448 -0,4% -20%  -62%  -11,5% Japonia 10yryield 2015-10-12 0,320 0,0% -7,2% -29,7% -6,7%
Rosja Micex 2015-10-12 17284 -1,0% -0,1% 8,1% 7,5% Hiszpania 10yryield 2015-10-12 1,813 -1,1% -14,0% -14,0% 44,6%
Rosja RTS (USD) 2015-10-12 886,0 -1,1% 10,1% -0,7% -8,7% Irlandia 10yr yield
Rumunia BET 2015-10-12 71235 0,2% 0,3% -2,1% 1,4% Portugalia 10yryield 2015-10-12 2,441 1,6% -6,5% -12,6%  45,0%
Turcja ISE 100 2015-10-12 792149 0,1% 11,1% -4,2% -2,9% Wtochy 10yryield 2015-10-12 1,504 0,5% -8,4% -22,5% 39,3%
Europa Zachodnia kursy walut
Euro Stoxx 50 2015-10-12 3250,3 -0,1% 2,0%  -7,7%  -12,8% EUR/PLN 2015-10-12 4,222 0,0% 03% 2,0% 5,5%
W. Brytania FTSE 100 2015-10-12 6416,2 -0,7% 42%  -35%  -83% USD/PLN 2015-10-12 3,710 -0,2% -0,3% -12%  -1,9%
Francja CAC40 2015-10-12 4701,4 -0,3% 32%  -42%  -8,2% CHF/PLN 2015-10-12 3,862 -0,1% 04% -25%  -0,3%
Niemcy DAX 2015-10-12 10 096,6 0,2% 0,0% -10,6% -182% EUR/USD 2015-10-12 1,138 0,2% 0,5%  3,2% 7,5%
Hiszpania IBEX 35 2015-10-12 10309,6 -0,6% 5,3% -6,8% -11,1% USD/JPY 2015-10-12119,930 -0,3% -0,1% -2,8% -0,2%
Holandia AEX 2015-10-12 441,7 -0,4% 2,3% -7,9%  -11,3%
Szwecja OMX 30 2015-10-12 1483,7 -0,2% -0,5% -6,8% -11,7%
Austria ATX 2015-10-12 2361,8 -0,2% 4,1% -4,3% -8,6%
Ameryka Pétnocna i Potudniowa
USA DJIA 2015-10-12 17 084,5 0,3% 43%  -29%  -3,9%
USA S&P500 2015-10-12 2014,9 0,1% 3,0%  -23%  -3,0%
USA Nasdaq Comp 2015-10-12 4830,5 0,2% 04%  -29%  -2,6%
Kanada S&P/TSX 2015-10-09 13978,7 -0,1% 3,6% -1,4% -7,5%
Meksyk IPC 2015-10-12 44 375,6 -0,1% 3,9% -0,7% 0,0%
Brazylia BOVESPA 2015-10-09 49 106,6 0,5% 57% -4,7% -8,3%
Argentyna MERVAL 2015-10-09 112783 -1,0% 0,1% -3,0% -3,0%
Azja i Australia
Japonia NIKKEI 225 2015-10-09 18438,7 1,6% -1,2% -6,6% -6,9%
Hong Kong Hang Seng 2015-10-12 227309 1,2% 6,1% -7,8%  -14,4%
Chiny Shanghai Comp 2015-10-12 3287,7 3,3% 2,8% -150%  -17,2%
Indie BSE30 2015-10-12 26904,1 -0,6% 51% -2,5% -5,9%
Indonezja JKSE 2015-10-12 4630,7 0,9% 6,3% -4,6%  -14,5%
Izrael TA 25 2015-10-12 1517,3 -0,2% -5,0% -8,8% -9,9%
Korea Kospi 2015-10-13 2021,6 0,1% 4,1% -0,5% -3,1%
Australia S&P/ASX 200 2015-10-13 52329 -0,9% 3,3% -2,7% -9,5%
Zrédto: Bloomberg
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nie sq podstawa zadnej rekomendacji kupna bad? sprzedazy w rozumieniu obowiazujacego prawa i nie powinny byé tak interpretowane. Publikowanie w prasie lub w Internecie catosci lub czesci ia wymaga zgody jacych raport.
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