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KONTRAKTY TERMINOWE NA WIG20

Wyniki sesji: piatek, 16 pazdziernika 2015

Warto$¢ zmiana System:

Kurs otwarcia 2154 14 0,65% Aktualna pozycja — dtuga, sygnat otwarcia krétkiej — 2098
Kurs zamknigcia 2129 -19 -0,88% Ostatnia zmiana sygnatu z krotkiej na dtuga - 2102
Kurs min. 2128 -4 -0,19%
Kurs max. 2159 11 0,51%
Wolumen obrotu 12 307 90 0,74% Najblizsze poziomy oporu: 2153 2202 2235 2310
Otwarte pozycje 53910 941 1,78% Najblizsze poziomy wsparcia: 2018 2005 1900 1850

FW20 (2,154.00, 2,159.00, 2,128.00, 2,129.00, -19.0000) Dwa oblicza tygodnia

[~ 2550

Po mocnym otwarciu pazdziernika
(+5,2%) miniony tydzien  przyniost
L 2450 realizacje zyskéw (-0,8%). Tydzien miat
dwa oblicza. W poniedziatek byki podjety
[ 2400 préby kontynuacji ruchu wzrostowego, by
zatrzymac¢ sie¢ na 2153 pkt. Potem do
gtosu doszli sprzedajgcy, ale wazne
[ 2300 wsparcie na 2125 pkt zostato wybronione
(min. 2108 pkt). Pod koniec tygodnia
[ 2250 popyt odzyskat wigor, ale oporu z
poniedziatku nie udato sig¢ sforsowac. W
rezultacie zakonczyliSmy na 2129 pkt.
[ o1s0 Dopoki jednak wspomniane wsparcie
(strefa 2108-2125 pkt) bedzie sie broni¢,
[ 2100 dopdoty w sSrednim terminie powinien
dominowac trend wzrostowy z celem na
wrze$niowe  szczyty (2191 pkt).
L 2000 Niebezpieczenstwem dla bykéw bedzie
zejscie ponizej 2108 pkt, poniewaz
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WIG20 (2,146.31,2,152.37, 2,121.94, 2,121.94, -14.4800) = 2600 makro w tym tygodniu nie niesie istotnych

publikacji. Dzi§ dane o produkgji
przemystowej. Rozkreca sie sezon
[ 200  Wynikow kwartalnych spoétek. W $rode
raport opublikuje m.in. Orange, a w
czwartek PKN. W weekend mamy wybory
parlamentarna, a wiec mogg pojawi¢ sie
jakies$ przedwyborcze ryzyka.
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RYNEK AKCJI

Wyniki sesji: piatek, 16 pazdziernika 2015

52 tygodnie . L . X . Obroét

Indeks Kurs otwarcia Kurs zamknigcia ~ Zmiana [%)] Kurs min. Kurs max.  Zakres wahan (min PLN]
Kurs max. Kurs min.
WIG20 2558,6 2008,9 2146,31 2121,94 -0,68% 2121,94 2152,37 30,4 570,5
WIG30 27824 22224 2 385,10 2 361,00 -0,55% 2 361,00 2390,83 29,8 613,7
mwIG40 3961,0 3388,6 3766,04 3751,06 -0,06% 13 400,15 13 461,66 61,5 104,9
sSWIG80 14 107,4 118477 13 419,83 13 458,17 0,48% 3 751,06 3770,10 19,0 18,6
WIG-PL 58 998,6 49 970,2 52 820,02 52534,61 -0,45% 52 534,61 52 820,02 285,4 689,6
WIG 57 460,4 48 048,1 51 807,60 51 391,65 -0,40% 51 391,65 51 909,32 517,7 699,0
zmiana % zmiana % wzgledem WIG30
Spoétka Cena [PLN] Mkt Cap [min PLN]
dzienna im 3M 6M dzienna im 3M 6M

ALIOR BANK 82,94 6 030 -0,7% -1,6% -3,6% -2,6% -0,1% -0,3% 2,4% 9,3%
ASSECOPOL 54,01 4483 -2,4% -3,3% -8,1% -10,2% -1,8% -2,0% -2,2% 1,7%
BANK HANDLOWY 87,00 11367 0,6% 4,8% -6,4% -21,6% 1,1% 6,1% -0,5% -9,7%
BOGDANKA 58,84 2001 -5,5% -8,7% 6,3% -30,4% -5,0% -7,4% 12,2% -18,6%
BORYSZEW 511 1226 0,0% -4,5% -10,4% -15,3% 0,6% -3,2% -4,4% -3,4%
BZ WBK 317,00 31457 -1,0% 5,0% 1,3% -14,1% -0,4% 6,3% 7.2% -2,2%
CCcC 173,00 6643 1,2% 1,3% -8,9% -6,6% 1,7% 2,6% -3,0% 5,2%
CYFROWY POLSAT 25,50 16 308 0,5% 11,5% 9,3% 2,8% 1,0% 12,8% 15,3% 14,7%
ENEA 13,57 5990 0,4% -0,9% -11,8% -16,3% 1,0% 0,4% -5,8% -4,4%
EUROCASH 47,25 6553 -2,3% 11,2% 19,5% 27,7% -1,7% 12,5% 25,4% 39,6%
GRUPA AZOTY 90,57 8984 -0,9% 0,6% 8,5% 7,2% -0,4% 1,9% 14,5% 19,1%
GTC 7,15 3291 -0,4% 13,7% 25,0% 22,5% 0,1% 15,0% 30,9% 34,4%
ING BSK 127,50 16 588 0,0% 5,1% 4,5% -10,9% 0,6% 6,4% 10,4% 1,0%
Jsw 12,40 1456 -0,4% -10,2% 3,2% -22,7% 0,1% -8,9% 9,1% -10,9%
KERNEL 54,60 4351 2,3% 23,8% 36,9% 41,5% 2,8% 25,1% 42,9% 53,3%
KGHM 93,95 18 790 -1,4% 8,3% -7,8% -20,8% -0,9% 9,6% -1,9% -8,9%
LOTOS 29,52 5457 -0,9% -3,7% -4,2% -0,5% -0,4% -2,4% 1,8% 11,4%
LPP 7 591,80 13 902 1,2% -1,8% 2,6% 5,9% 1,8% -0,5% 8,5% 17,8%
mBANK 386,60 16 329 -0,5% 4,8% -1,1% -17,4% 0,1% 6,1% 4,8% -5,5%
NETIA 541 1884 -3,9% -3,2% -7,0% -7,5% -3,4% -1,9% -1,1% 4,4%
ORANGE POLSKA 7,49 9830 -1,4% 3,3% -10,8% -26,2% -0,9% 4,6% -4,9% -14,3%
PEKAO 154,80 40 630 0,8% -2,0% -8,4% -18,3% 1,4% -0,7% -2,5% -6,4%
PGE 14,40 26 925 0,3% -5,3% -21,1% -31,1% 0,8% -4,0% -15,2% -19,3%
PGNIG 6,74 39 766 0,3% 0,0% 2,4% 15,8% 0,8% 1,3% 8,4% 27,7%
PKNORLEN 64,50 27587 -1,7% -9,2% -11,3% 7,5% -1,1% -7,9% -5,4% 19,4%
PKOBP 30,16 37 700 -1,9% 0,0% -2,4% -16,2% -1,3% 1,3% 3,5% -4,3%
PKP CARGO 64,50 2889 -2,2% -5,5% -23,8% -26,7% -1,6% -4,2% -17,8% -14,8%
PZU 386,95 33414 -0,4% -11,3% -12,4% -20,4% 0,1% -9,9% -6,5% -8,6%
SYNTHOS 3,78 5002 -2,3% -1,3% -20,6% -18,9% -1,8% 0,0% -14,6% -7,0%
TAURON 3,23 5661 0,9% -5,8% -22,0% -33,7% 1,5% -4,5% -16,0% -21,8%
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KOMENTARZ PO SESJI

Komentarz po sesji:

Zmarnowana szansa na wzrost
Po wczorajszej mocnej sesji w USA byki w Warszawie otrzymaty szanse na wybicie sie gorg ze zbudowanej w ostatnich
dniach konsolidacji. Przed analogiczng okazjg staneli tez kupujgcy na niemieckim DAXie i tak samo jak u nas popyt z
tej okazji nie skorzystat. WIG20 rést jedynie na poczatku sesji, a po pierwszych dwéch godzinach sesji wida¢ byto, ze
na rynku nie ma obrotéw $wiadczacych o pojawieniu sie duzych kupujgcych. Przez to do konca dnia rynek spokojnie
osuwat sie pod wlasnym cigzarem wraz z identycznym ruchem ze strony DAXa. Byki nie prébowaty kontrataku konca
sesji, przez co zakonczyliSmy dzien 0,68% spadkiem. Najstabszym walorem w gronie blue chips byta Bogdanka
reagujgca 5,5% przeceng na informacje, ze w wezwaniu przez Enei ztozono juz wystarczajacg liczbe zapiséw. Na
szerokim rynku negatywnie wyréznit sie Ergis, ktérego akcje spadly o 15% po prezentacji wstepnych wynikéw za 3
kwartat. Wracajgc do WIG20, to biorgc pod uwage niskie obroty 570 milionéw zitotych sesje nalezy uznac¢ jako element
trwajgcej konsolidacji, co caty czas nie przekresla dominujgcego trendu wzrostowego i w kolejnych tygodniach wraz z
catym swiatem powinniSmy oglada¢ wyzsze poziomy indekséw. Rosnie znaczenie oporu 2152 punktéw i nadal nalezy
zatozy¢, ze jego pokonanie ze wzmozonymi obrotami bedzie sygnatami do przyspieszenia zwyzki. Gtéwnym tematem
dla inwestoréw bedzie w najblizszych dniach polityka, lecz niezmiennie zaktadam, ze w horyzoncie kilku tygodni o losie
GPW zadecydujg globalne ruchy emerging markets, a lokalne elementy mogg tylko nieco znieksztatci¢ nasze reakcje.
Piotr Kaczmarek, CFA

WYKRES DNIA

Kurs Ergisu zanurkowat po publikacji wstgpnych wynikow za 3Q'15. Wedtug komunikatu wynik EBITDA spadt o
ok. 21% r/r, a zysk netto obnizyt sie az o 58,5% r/r. Na tak stabe czynniki wptyw miaty niekorzystny mix
sprzedazowy oraz presja cenowa ze strony klientéw.
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Zrédfo: BDM S.A., Bloomberg
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PGNiG

Tauron

Open Finance

PzU
Tell, Czerwona Torebka

Telekomunikacja

Enea, Bogdanka

Hutmen

Magellan
JSW

PGNIG, Duon
Wawel

Amrest
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INFORMACJE ZE SPOLEK

Nie ma planéw zmian w zarzgdzie PGNIG - poinformowat minister skarbu Andrzej Czerwinski. W
piatek pojawity sie spekulacje, ze resort skarbu chce wymieni¢ rade nadzorczg i zarzad PGNIG

Tauron powinien przeanalizowa¢ swoj program inwestycyjny - uwaza minister skarbu Andrzej
Czerwinski. Skarb Panstwa prawdopodobnie wniesie do Tauronu aportem akcje jednej spotki w
zamian za objecie akcji w podwyzszeniu kapitatu o 400 min PLN - poinformowat Czerwinski.
Dodat, ze Tauron nie bedzie musiat sprzedawac tych akgcji.

Przedstawiciele Tauronu i zwigzkéw zawodowych parafowali w pigtek projekt porozumienia
regulujgcego kwestie pracownicze w kopalni Brzeszcze po jej przejeciu od Spotki
Restrukturyzacji Kopaln (SRK).

Open Finance planuje do konca 2016 roku zwiekszy¢ sie¢ Open Partners, czyli sie¢ partneréw z
nim wspotpracujgcych, do co najmniej 1 300 z 880 obecnie.

PZU uplasowat obligacje o wartosci 350 min EUR.
Tell odstgpit od negocjacji kupna 100% akcji spétki Merlin od Czerwonej Torebki.

Ogtoszenie wynikow aukcji na czestotliwosci LTE nastapi w poniedziatek - poinformowat Dawid
Piekarz, rzecznik UKE.

W wezwaniu Enei na Bogdanke, do dnia 15 pazdziernika ztozono zapisy na ponad 22 min akcji,
czyli 64,57% ogdlnej liczby gtoséw na WZ spoétki. Oznacza to, ze zostat spetniony warunek
zlozenia w wezwaniu zapiséw na minimalng liczbe akcji.

Hutmen dokonat odpisu w wysokosci ok. 12,5 min PLN, w zwigzku z aktualizacjg planow
sprzedazy majatku HMN Szopienice w likwidacji. Odpisy zmniejszg wynik netto 3Q’'15.

Magellan rozpoczat przeglad strategicznych opcji rozwoju sp6tki, wsrdd ktérych beda rozwazane:
poszukiwanie inwestora strategicznego, zawarcie aliansu strategicznego, dokonanie transakcji o
innej strukturze, jak réwniez brak takich dziatan.

W konkursie na szefa firmy wystartowata tylko jedna osoba i nie jest to kandydat zwigzany
obecnie z JSW. Najwigeksze szanse na fotel wiceprezesa ds. finansowych ma Krzysztof Zawadzki,
byty wiceszef Tauronu. — Rzeczpospolita

Taryfy na gaz szybko nie znikng. URE uwaza, ze liberalizacja rynku w naszym kraju znajduje sie
na jeszcze zbyt wczesnym etapie. — Rzeczpospolita

Wawel widzi szanse na dalszy rozwoj w kraju. Jednak zamierza takze zwigksza¢ eksport. W
najblizszych latach ma on wynosi¢ ok. 20% przychodéw. Majg w tym poméc inwestycje. — Parkiet

Wstepne wyniki sprzedazy grupy wyniosty w 3Q’15 roku 861 min PLN i byty 0 12,5% wyzsze, niz
przed rokiem. Sprzedaz w walutach lokalnych wzrosta w tym samym okresie o 16,8%.

Zrédfo: Dom Maklerski BDM S.A., spotki, PAP
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INDEKSY | WSKAZNIKI

zmiana zmiana
indeks/ticker data kurs 1D M 3M 6M indeks/ticker  data kurs 1D M 3M 6M
Swiat surowce
MSCI AC World 2015-10-16 405,5 0,4% 2,3% -5,2% -5,8% Miedz LME3M 2015-10-16 5308,0 0,2% -1,3% -4,5% -12,4%
MSCI World 2015-10-16 1675,8 0,5% 2,0% -5,0% -4,5% Ropa WTI Crude 2015-10-16 47,3 19% 50% -93% -21,6%
MSCI EM 2015-10-16 864,7 0,1% 5,3% -7,5%  -16,2% Ztoto Spot $/oz 2015-10-16 1182,2 -0,4% 3,9%  4,2% -1,7%
MSCI BRIC 2015-10-16 2379 0,5% 5,0% -10,3%  -20,7% Aluminium LME3M 2015-10-16 1574,0 -1,2% -3,2% -8,3% -13,5%
Europa Srodkowa, Wschodnia i Potudniowa
Polska WIG 2015-10-16 51599,6 -0,4% -0,3% -4,1% -8,5% Polska Syryield 2015-10-16 2,213 -0,9% -12,4% -8,0% 15,1%
Polska WIG20 2015-10-16 2136,4 -0,7% -1,5% -6,3%  -12,4% Polska 10yryield 2015-10-16 2,666 -0,7% -12,3% -10,8%  16,3%
Polska mWIG40 2015-10-16 3753,4 -0,1% 2,1% 0,0% -0,4% Polska WIBOR 3M 2015-10-16 1,630 0,0% 0,6% 0,6% 52%
Polska sWIG80 2015-10-16 13394,4 0,5% 2,2% 2,2% 0,7% Polska WIBOR 6M 2015-10-16 1,710 0,0% 0,6% 1,2% 9,6%
Wegry BUX 2015-10-16 22007,1 -0,7% 35%  -29%  -02% USA 10yryield 2015-10-16 2,033 0,8% -4,7% -134%  9,0%
Czechy PX 2015-10-16 964,2 0,7% -30%  -53%  -55% Niemcy 10yryield 2015-10-16 0,548 -0,4% -17,3% -30,5% 602,6%
Butgaria Sofix 2015-10-16 439,9 -0,1% 1,7%  -72%  -11,0% Japonia 10yryield 2015-10-16 0,320 -1,2% 1,9% -249%  3,9%
Rosja Micex 2015-10-16 1731,9 -0,8% -0,4% 4,4% 6,1% Hiszpania 10yryield 2015-10-16 1,770 -2,1% -9,0% -86%  21,7%
Rosja RTS (USD) 2015-10-16 876,2 0,6% 57% -3,7%  -13,5% Irlandia 10yr yield
Rumunia BET 2015-10-16 7088,0 0,1% -0,4% -5,8% -1,6% Portugalia 10yryield 2015-10-16 2,436 -2,1% -3,1% -7,8% 20,8%
Turcja ISE 100 2015-10-16 79 263,3 -1,0% 5,9% -5,1% -3,7% Wtochy 10yryield 2015-10-16 1,455 1,1% -157% -19,0% 22,1%
Europa Zachodnia kursy walut
Euro Stoxx 50 2015-10-16 323838 0,8% 0,6% -109% -10,8% EUR/PLN 2015-10-16 4,236 0,1% 1,2% 2,7% 6,2%
W. Brytania FTSE 100 2015-10-16 6338,7 0,6% 25%  -51%  -7,9% USD/PLN 2015-10-16 3,732 0,5% 0,0% -1,9% 0,6%
Francja CAC40 2015-10-16 46753 0,6% 15%  -80%  -7,6% CHF/PLN 2015-10-16 3,914 0,1% 16% -0,9% 0,7%
Niemcy DAX 2015-10-16 10 064,8 0,4% -12%  -13,8% -15,8% EUR/USD 2015-10-16 1,135 -0,5% 1,2%  4,7% 5,6%
Hiszpania IBEX 35 2015-10-16 101017 1,3% 2,7% -10,8% -10,6% USD/JPY 2015-10-16119,440 0,9% -0,7% -3,9% 0,1%
Holandia AEX 2015-10-16 443,7 0,9% 2,2% -9,9% -9,2%
Szwecja OMX 30 2015-10-16 1453,9 -0,1% -2,1%  -11,2% -13,3%
Austria ATX 2015-10-16 2364,8 0,9% 4,1% -5,7% -8,0%
Ameryka Pétnocna i Potudniowa
USA DJIA 2015-10-16 17141,8 0,4% 29%  -44%  -3,7%
USA S&P500 2015-10-16 20239 0,5% 2,1%  -38%  -2,4%
USA Nasdaq Comp 2015-10-16 4870,1 0,3% 00%  -51% -1,8%
Kanada S&P/TSX 2015-10-16 13829,0 0,1% 0,8% -5,3% -8,7%
Meksyk IPC 2015-10-16 44087,6 0,6% 2,8% -1,7% -1,2%
Brazylia BOVESPA 2015-10-16 47 161,2 #ARG! #ARG!  #ARG! #ARG!
Argentyna MERVAL 2015-10-16 11108,9 0,6% 4,4% -10,1%  -7,4%
Azja i Australia
Japonia NIKKEI 225 2015-10-16 182918 1,1% 1,2% -10,7%  -7,4%
Hong Kong Hang Seng 2015-10-16 23067,4 0,8% 5,3% -75%  -14,6%
Chiny Shanghai Comp 2015-10-16 33914 1,6% 7,7% -11,0%  -17,9%
Indie BSE30 2015-10-16 272146 0,8% 4,9% -4,1% -4,0%
Indonezja JKSE 2015-10-16 4521,9 0,3% 4,5% -7,0%  -15,5%
Izrael TA 25 2015-10-18 1527,1 1,1% -4,2% -9,4% -9,5%
Korea Kospi 2015-10-19 2030,3 -0,1% 2,8% -2,8% -5,0%
Australia S&P/ASX 200 2015-10-19 5268,2 0,7% 3,4% -5,1% -8,5%
Zrédto: Bloomberg
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