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KONTRAKTY TERMINOWE NA WIG20

Wyniki sesji: poniedziatek, 19 pazdziernika 2015

Wartos¢ zmiana
Kurs otwarcia 2131 -23 -1,07%
Kurs zamknigcia 2110 -19 -0,89%
Kurs min. 2110 -18 -0,85%
Kurs max. 2137 -22 -1,02%
Wolumen obrotu 9698 -2609  -21,20%
Otwarte pozycje 54 338 428 0,79%

FW20 (2,131.00, 2,137.00, 2,110.00, 2,110.00, -19.0000)
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WIG20 (2,124.66, 2,134.36, 2,107.63, 2,111.04, -10.8999) I
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System:

Aktualna pozycja — dtuga, sygnat otwarcia krétkiej — 2102

Ostatnia zmiana sygnatu z krotkiej na dtuga - 2102

Najblizsze poziomy oporu: 2153 2202 2235 2310

Najblizsze poziomy wsparcia: 2018 2005 1900 1850
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Niemrawy poczatek tygodnia

Wczorajsza sesja przyniosta inwestorom
lekkie spadki wsrod blue chipéw, ktére
stracity 0,5% i zamknely sie w okolicy
2111,0 pkt. Niewiele pod kreskg dzien
zakonczyly podmioty z sWIG80. Na
plusie (0,4%) znalazt sie indeks mWIG40.
Lekkie zwyzki zanotowaty gtéwne
europejskie indeksy — DAX wzrést o
0,6%, a londynski FTSE o 0,2%.
Podobnie byto takze za oceanem oraz w
Azji. Dzisiejszy kalendarz makro jest
niemal pusty. Nad ranem poznaliSmy
wyniki inflacji producenckiej w
Niemczech, a po potudniu dotrg do nas
dane z amerykanskie rynku pracy. Nie sg
to jednak odczyty, ktére mogtyby
decydowaé o obrazie sesji. P6zZznym
popotudniem czeka nas natomiast
publiczne wystgpienie Janet Yellen.
Kontrakty na indeksy w Niemczech i USA
nieznacznie tracg (po ok. 0,2%). Sadze,
ze dzi§ mozemy mie¢ do czynienia z
kolejng spokojng sesjg, jednak pod
koniec tygodnia stratuje sezon wynikow i
to on moze rozrusza¢ warszawski parkiet.
W  przysztym tygodniu mozemy sie
natomiast obudzi¢ w ,nowej powyborczej
rzeczywistosci” i z pewnoscig réwniez to
bedzie wptywa¢ na naszg gielde. Dla
WIG20 kluczowa wydaje sie obrona
psychologicznego poziomu wsparcia na
putapie 2100 pkt.

Adrian Gérniak
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RYNEK AKCJI

Wyniki sesji: poniedziatek, 19 pazdziernika 2015

52 tygodnie . L . X . Obroét

Indeks Kurs otwarcia Kurs zamknigcia ~ Zmiana [%)] Kurs min. Kurs max.  Zakres wahan (min PLN]
Kurs max. Kurs min.
WIG20 2558,6 2008,9 2 124,66 2111,04 -0,51% 2107,63 2134,36 26,7 475,2
WIG30 27824 22224 2360,17 2 353,29 -0,33% 2348,48 2372,63 24,2 505,6
mwIG40 3961,0 3388,6 3749,49 3766,32 0,41% 13 406,51 13 476,22 69,7 74,7
sSWIG80 14 107,4 118477 13 463,24 13 425,46 -0,24% 3748,14 3766,49 18,3 22,5
WIG-PL 58 998,6 49 970,2 52 528,82 52 399,20 -0,26% 52 346,25 52 528,82 182,6 562,4
WIG 57 460,4 48 048,1 51 381,67 51 264,77 -0,25% 51 178,89 51 594,67 415,8 572,0
zmiana % zmiana % wzgledem WIG30
Spoétka Cena [PLN] Mkt Cap [min PLN]
dzienna im 3M 6M dzienna im 3M 6M

ALIOR BANK 82,80 6 020 -0,2% -1,7% -3,5% -4,6% 0,2% -0,1% 1,3% 9,0%
ASSECOPOL 55,03 4568 1,9% -1,5% -5,5% -9,0% 2,2% 0,1% -0,7% 4,6%
BANK HANDLOWY 87,95 11 492 1,1% 6,0% -3,1% -22,5% 1,4% 7,6% 1,7% -8,9%
BOGDANKA 58,32 1984 -0,9% -9,5% 4,8% -31,4% -0,6% -7,9% 9,6% -17,8%
BORYSZEW 511 1226 0,0% -4,5% -10,7% -15,1% 0,3% -2,9% -5,9% -1,5%
BZ WBK 315,70 31328 -0,4% 4,5% 3,5% -16,9% -0,1% 6,2% 8,3% -3,3%
CCcC 173,90 6678 0,5% 1,8% -8,6% -8,5% 0,8% 3,5% -3,8% 51%
CYFROWY POLSAT 24,23 15 496 -5,0% 5,9% 4,6% -4,8% -4,7% 7,6% 9,4% 8,8%
ENEA 13,71 6 052 1,0% 0,1% -9,0% -16,6% 1,4% 1,7% -4,2% -3,0%
EUROCASH 48,80 6768 3,3% 14,8% 24,2% 31,9% 3,6% 16,4% 29,0% 45,5%
GRUPA AZOTY 93,13 9238 2,8% 3,5% 13,4% 9,0% 3,2% 5,1% 18,2% 22,6%
GTC 7,00 3218 -2,1% 11,3% 21,6% 20,7% -1,8% 12,9% 26,4% 34,3%
ING BSK 128,70 16 744 0,9% 6,1% 6,4% -10,6% 1,3% 7,7% 11,2% 3,0%
Jsw 12,39 1455 -0,1% -10,3% 3,4% -22,6% 0,2% -8,7% 8,2% -9,0%
KERNEL 54,70 4359 0,2% 24,0% 33,4% 43,0% 0,5% 25,6% 38,2% 56,6%
KGHM 91,20 18 240 -2,9% 5,1% -8,2% -23,3% -2,6% 6,8% -3,3% -9,7%
LOTOS 29,91 5530 1,3% -2,5% -4,6% -1,4% 1,6% -0,9% 0,2% 12,2%
LPP 7 620,00 13 953 0,4% -1,4% 5,0% 2,7% 0,7% 0,2% 9,8% 16,3%
mBANK 388,50 16 410 0,5% 5,3% 2,5% -18,9% 0,8% 6,9% 7,3% -5,3%
NETIA 5,42 1887 0,2% -3,0% -3,9% -7,4% 0,5% -1,4% 0,9% 6,3%
ORANGE POLSKA 7,35 9 646 -1,9% 1,4% -11,6% -28,4% -1,5% 3,0% -6,7% -14,8%
PEKAO 154,40 40 525 -0,3% -2,3% -5,5% -19,9% 0,1% -0,7% -0,7% -6,3%
PGE 14,29 26719 -0,8% -6,0% -18,2% -32,6% -0,4% -4,4% -13,4% -19,0%
PGNIG 6,80 40 120 0,9% 0,9% 4,6% 13,3% 1,2% 2,5% 9,4% 26,9%
PKNORLEN 64,75 27 694 0,4% -8,8% -14,1% 3,8% 0,7% -7,2% -9,3% 17,4%
PKOBP 29,90 37 375 -0,9% -0,9% 0,0% -18,1% -0,5% 0,8% 4,8% -4,5%
PKP CARGO 65,41 2930 1,4% -4,2% -22,1% -25,7% 1,7% -2,5% -17,3% -12,1%
PZU 383,00 33073 -1,0% -12,2% -11,2% -21,7% -0,7% -10,5% -6,3% -8,1%
SYNTHOS 3,82 5055 1,1% -0,3% -18,6% -21,1% 1,4% 1,4% -13,7% -7,5%
TAURON 3,23 5661 0,0% -5,8% -20,6% -33,8% 0,3% -4,2% -15,8% -20,2%
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KOMENTARZ PO SESJI

Komentarz po sesji:

Spadek bez obrotow
Za nami druga z rzedu staba sesja na GPW. Podobnie jak w pigtek nasz parkiet rano otrzymat sygnat do wzrostu ze strony
DAXa (poprawiajgcego ponownie lokalne maksimum), lecz nie skorzystat z niego. Lekki plus i niskie obroty $wiadczyty o braku
kapitatu chcacego kupowac nasze akcje, a w kolejnych godzinach sesji wystarczylo zmniejszenie zyskéw za granica, by
WIG20 powoli schodzit pod kreske. Popyt nie zaatakowat do konca dnia i indeks blue chips zakonczyt notowania na poziomie
2111 punktéw, co oznacza 0,51% spadek. Stabilniejsze byty mate i $rednie spotki — mWIG40 zyskat 0,4%, a sWIG80 stracit
0,24%. Wsréd duzych spétek pozytywnie mozna ocenia¢ zachowanie PKN Orlen, ktéry zamknat sie 0,39% nad kreskg mimo
prawie 2% przeceny w trakcie dnia. Z drugiej strony na spadek cen miedzi mocno zareagowat KGHM (-2,9%), a wyniki aukciji
czestotliwosci LTE wywotaty mocng wyprzedaz akcji Cyfrowego Polsatu (-4,9%). Wracajgc do indeksu WIG20, okolice 2100
punktéw s3g krotkoterminowo waznym wsparciem, ktore byki powinny utrzymac¢ — $wiat nadal daje nam wiecej pretekstow do
wzrostu niz do znizki. Nie mozna jednak zapomina¢ o zblizajgcych sie wyborach i byé moze aktualna absencja popytu jest
wynikiem cofniecia kupna przed wyborami w przyszly weekend. To zwiekszatoby szanse na realizacje scenariusza, w ktérym
rynek w najblizszych dniach niezaleznie od otoczenia osunie sig nizej bez obrotu.

Piotr Kaczmarek, CFA

WYKRES DNIA

Marvipol ogtasza wezwanie na 33% akcji Torpol po cenie 11,79 PLN/akcje.

Torpol daily

TOR P Equity - Last Price 11.63

B et o Dec Jan Feb War Tor Way Jun 3l g Sep [
2014 2018
TOR Pl Equity (Torpel SA) Graph 1050 Daily 210CT2010-200CT2015 Copyright 2015 Bloamberg Finance L.P. 20-0et-2018 08:25:14

Zrédfo: BDM S.A., Bloomberg
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Torpol/Marvipol Projekt 03, spoétka zalezna Marvipolu, wzywa do sprzedazy 7,58 min akcji Torpolu, stanowigcych 33 %
kapitatu zaktadowego spétki, po 11,79 PLN za akcje Przyjmowanie zapiséw rozpocznie sie 6 listopada,
a zakonczy 20 listopada 2015 r.

Forte Suma naktadéw inwestycyjnych do 2021 roku, zwigzanych z realizacjg zatwierdzonego przez rade
nadzorczg planu rozwoju Forte, wyniesie ok. 600 min PLN

BDM: Obecnie spoétka realizuje program inwestycyjny obejmujacy wzrost mocy produkcyjnych o ponad
30% do korica 2016 roku (warto$¢ 2014-2016 ponad 120 min PLN). Dzieki temu spétka bedzie w stanie
osiggng¢ ok. 300 min EUR sprzedazy, a dalszy rozwdj wymaga inwestycji w innej lokalizacji niz
istniejgce, o czym spotka wielokrotnie méwita. Z zaprezentowanego programu do 2021 roku 600 min
PLN najwigkszym projektem wydaje sie byc¢ fabryka ptyt wiérowych surowych. Wq prezesa ma
kosztowac ok. 320 min PLN za ok. 250 tys. m3 mocy (ok. 50% zapotrzebowania spétki). Miataby ona
zostac¢ oddana do korica 2018 roku.

Budimex Oferta konsorcjum Budimeksu (lider konsorcjum z 95 % udziatem) oraz firmy Ferrovial Agroman
zostata wybrana jako najkorzystniejsza w przetargu na budowe drugiej jezdni drogi ekspresowej S3 na
odcinku Sulechéw-Nowa Sél - podata gietdowa spoétka w komunikacie. Wartos¢ oferty to 153,2 min PLN
netto. Roboty majg ruszy¢ w dniu zawarcia umowy i zakonczy¢ sie w terminie 22 miesigcy. Do czasu
realizacji nie wlicza sie okresow zimowych (tj. od 15 grudnia do 15 marca).

Atal Atal poszerzyt oferte w Warszawie, wprowadzajac do sprzedazy 205 mieszkan i 13 lokali ustugowo-
handlowych w ramach Ill etapu osiedla Oaza Wilanéw Zakonczenie prac w |l etapie inwestycji
przewidziane jest na 3Q'15.

Tauron Spotka zalezna Tauronu, RSG, podpisata ze Spotkg Restrukturyzacji Kopalh przedwstepng warunkowg
umowe zakupu czesci aktywéw KWK Brzeszcze

Serinus Srednia produkcja ropy spétki Serinus w 3Q” wyniosta ok. 4.078 boe/d, co stanowi 2-% wzrost kwartat
do kwartatu
Asseco Poland Nationale-Nederlanden OFE zwiekszyt zaangazowanie w Asseco Poland do 5,03 % akcji i gtoséw na

WZ spétki. Wczesniej fundusz miat 4,99 % akcji i gtoséw na walnym tej spotki.

PGNIG Poniedziatkowe NWZ PGNiG na wniosek Skarbu Panstwa odwotato z rady nadzorczej spotki Agnieszke
Wos. W skiad rady zostat powotany Grzegorz Nakonieczny.

Wolumen sprzedazy gazu ziemnego przez grupe PGNiIiG w Il kw. 2015 r. wynidst 4,09 mld m szesc.
wobec 3,55 mld m szesc. w analogicznym okresie ubiegtego roku - podata spétka w komunikacie.
Wydobycie gazu wyniosto 1,14 mld m szesc. wobec 1,06 mid m szesc. w Il kw. roku ubiegtego.

PGNIG — szacunkowe dane operacyjne

3Q'14 3Q'15 zmiana r/r
GAZ ZIEMNY (mld m3)
Wolumen wydobycia 1,06 1,14 8%
- w tym PGNiG Upstream International 0,13 0,16 25%
- Polska 0,93 0,98 6%
Wolumen importu do Polski 2,14 2,40 12%
- w tym z kierunku wschodniego 1,81 2,33 29%
- inne kierunki 0,34 0,07 -719%
Wolumen sprzedazy poza GK PGNiG 3,54 4,09 15%
- w tym PGNiIG SA na Towarowej Gieldzie Energii 0,93 1,12 21%
- w tym PGNiG Obro6t Detaliczny 0,81 0,89 9%
- w tym PGNIG Sales & Trading 0,36 0,64 76%
Wolumen dystrybucji gazow przez Polska Spotke Gazownictwa 1,59 1,68 6%
ROPA NAFTOWA (tys. ton)
Wolumen wydobycia 304,3 367,0 21%
- w tym PGNiG Upstream International 116,1 163,0 40%
- Polska 188,2 204,0 8%
Wolumen sprzedazy 261,6 355,0 36%
- w tym PGNiG Upstream International 80,7 159,0 97%
- Polska 180,9 196,0 8%
CIEPLO i ENERGIA ELEKTRYCZNA***
Wolumen sprzedazy ciepta (PJ) 2,87 2,70 -6%
Wolumen sprzedazy energii elektrycznej z produkcji (TWh) 0,39 0,38 -2%
Stan zapaséw gazu [mld m3] 2,72 2,80 3%
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Telekomunikacja W aukcje LTE prowadzonej przez Urzad Komunikacji Elektronicznej Orange Polska ztozyta najwyzsze
oferty na dwa bloki z pasma 800 MHz. £aczna wartos¢ tych dwéch ofert to 3,051 mid PLN - podat UKE
w komunikacie. Po jednym bloku wygraty Netnet, P4 i T-Mobile Polska.

Prezes Urzedu Komunikacji Elektronicznej Magdalena Gaj chce, by czestotliwosci LTE zostaty wydane
operatorom jak najszybciej, ale ocenia, ze to raczej kwestia miesiecy, a nie tygodni.

Orange Orange Polska analizuje wptyw nowych inwestycji, zwigzanych z czestotliwosciami LTE, na sytuacje
finansowg spotki. Wyniki tych analiz poda w Srode, 21 pazdziernika, podczas ogloszenia wynikow za
trzeci kwartat

Introl Introl chce, by czes¢ produkcyjna, odpowiadajgca aktualnie za jedng pigta-jedng czwartg przychodow,
generowata docelowo 40 % sprzedazy w zwigzku z wysokg rentownoscig tego segmentu. Obecnie w
spotkach produkcyjnych grupy prowadzony jest program inwestycyjny o wartosci blisko 24 min PLN
Trwajg juz analizy kolejnego.

Lotos Grupa Lotos jest zainteresowana przerobem réznego rodzaju ropy, w tym saudyjskiej i iranskiej -
poinformowat Pawet Olechnowicz, prezes spotki.

Zrédfo: Dom Maklerski BDM S.A., spotki, PAP
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INDEKSY | WSKAZNIKI

zmiana zmiana
indeks/ticker data kurs 1D M 3M 6M indeks/ticker  data kurs 1D M 3M 6M
Swiat surowce
MSCI AC World 2015-10-16 405,5 0,4% 2,3% -5,2% -5,8% Miedz LME3M 2015-10-16 5308,0 0,2% -1,3% -4,5% -12,4%
MSCI World 2015-10-16 1675,8 0,5% 2,0% -5,0% -4,5% Ropa WTI Crude 2015-10-16 47,3 19% 50% -93% -21,6%
MSCI EM 2015-10-16 864,7 0,1% 5,3% -7,5%  -16,2% Ztoto Spot $/oz 2015-10-16 1182,2 -0,4% 3,9%  4,2% -1,7%
MSCI BRIC 2015-10-16 2379 0,5% 5,0% -10,3%  -20,7% Aluminium LME3M 2015-10-16 1574,0 -1,2% -3,2% -8,3% -13,5%
Europa Srodkowa, Wschodnia i Potudniowa
Polska WIG 2015-10-16 51599,6 -0,4% -0,3% -4,1% -8,5% Polska Syryield 2015-10-16 2,213 -0,9% -12,4% -8,0% 15,1%
Polska WIG20 2015-10-16 2136,4 -0,7% -1,5% -6,3%  -12,4% Polska 10yryield 2015-10-16 2,666 -0,7% -12,3% -10,8%  16,3%
Polska mWIG40 2015-10-16 3753,4 -0,1% 2,1% 0,0% -0,4% Polska WIBOR 3M 2015-10-16 1,630 0,0% 0,6% 0,6% 52%
Polska sWIG80 2015-10-16 13394,4 0,5% 2,2% 2,2% 0,7% Polska WIBOR 6M 2015-10-16 1,710 0,0% 0,6% 1,2% 9,6%
Wegry BUX 2015-10-16 22007,1 -0,7% 35%  -29%  -02% USA 10yryield 2015-10-16 2,033 0,8% -4,7% -134%  9,0%
Czechy PX 2015-10-16 964,2 0,7% -30%  -53%  -55% Niemcy 10yryield 2015-10-16 0,548 -0,4% -17,3% -30,5% 602,6%
Butgaria Sofix 2015-10-16 439,9 -0,1% 1,7%  -72%  -11,0% Japonia 10yryield 2015-10-16 0,320 -1,2% 1,9% -249%  3,9%
Rosja Micex 2015-10-16 1731,9 -0,8% -0,4% 4,4% 6,1% Hiszpania 10yryield 2015-10-16 1,770 -2,1% -9,0% -86%  21,7%
Rosja RTS (USD) 2015-10-16 876,2 0,6% 57% -3,7%  -13,5% Irlandia 10yr yield
Rumunia BET 2015-10-16 7088,0 0,1% -0,4% -5,8% -1,6% Portugalia 10yryield 2015-10-16 2,436 -2,1% -3,1% -7,8% 20,8%
Turcja ISE 100 2015-10-16 79 263,3 -1,0% 5,9% -5,1% -3,7% Wtochy 10yryield 2015-10-16 1,455 1,1% -157% -19,0% 22,1%
Europa Zachodnia kursy walut
Euro Stoxx 50 2015-10-16 323838 0,8% 0,6% -109% -10,8% EUR/PLN 2015-10-16 4,236 0,1% 1,2% 2,7% 6,2%
W. Brytania FTSE 100 2015-10-16 6338,7 0,6% 25%  -51%  -7,9% USD/PLN 2015-10-16 3,732 0,5% 0,0% -1,9% 0,6%
Francja CAC40 2015-10-16 46753 0,6% 15%  -80%  -7,6% CHF/PLN 2015-10-16 3,914 0,1% 16% -0,9% 0,7%
Niemcy DAX 2015-10-16 10 064,8 0,4% -12%  -13,8% -15,8% EUR/USD 2015-10-16 1,135 -0,5% 1,2%  4,7% 5,6%
Hiszpania IBEX 35 2015-10-16 101017 1,3% 2,7% -10,8% -10,6% USD/JPY 2015-10-16119,440 0,9% -0,7% -3,9% 0,1%
Holandia AEX 2015-10-16 443,7 0,9% 2,2% -9,9% -9,2%
Szwecja OMX 30 2015-10-16 1453,9 -0,1% -2,1%  -11,2% -13,3%
Austria ATX 2015-10-16 2364,8 0,9% 4,1% -5,7% -8,0%
Ameryka Pétnocna i Potudniowa
USA DJIA 2015-10-16 17141,8 0,4% 29%  -44%  -3,7%
USA S&P500 2015-10-16 20239 0,5% 2,1%  -38%  -2,4%
USA Nasdaq Comp 2015-10-16 4870,1 0,3% 00%  -51%  -1,8%
Kanada S&P/TSX 2015-10-16 13829,0 0,1% 0,8% -5,3% -8,7%
Meksyk IPC 2015-10-16 44087,6 0,6% 2,8% -1,7% -1,2%
Brazylia BOVESPA 2015-10-16 47 161,2 #ARG! #ARG!  #ARG! #ARG!
Argentyna MERVAL 2015-10-16 11108,9 0,6% 4,4% -10,1%  -7,4%
Azja i Australia
Japonia NIKKEI 225 2015-10-16 182918 1,1% 1,2% -10,7%  -7,4%
Hong Kong Hang Seng 2015-10-16 23067,4 0,8% 5,3% -75%  -14,6%
Chiny Shanghai Comp 2015-10-16 33914 1,6% 7,7% -11,0%  -17,9%
Indie BSE30 2015-10-16 272146 0,8% 4,9% -4,1% -4,0%
Indonezja JKSE 2015-10-16 4521,9 0,3% 4,5% -7,0%  -15,5%
Izrael TA 25 2015-10-18 1527,1 1,1% -4,2% -9,4% -9,5%
Korea Kospi 2015-10-19 2030,3 -0,1% 2,8% -2,8% -5,0%
Australia S&P/ASX 200 2015-10-19 5268,2 0,7% 3,4% -5,1% -8,5%
Zrédto: Bloomberg
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