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KONTRAKTY TERMINOWE NA WIG20

Wyniki sesji: wtorek, 20 pazdziernika 2015

Wartos¢ zmiana
Kurs otwarcia 2112 -19 -0,89%
Kurs zamknigcia 2116 6 0,28%
Kurs min. 2106 -4 -0,19%
Kurs max. 2120 -17 -0,80%
Wolumen obrotu 10338 640 6,60%
Otwarte pozycje 54 608 270 0,50%

FW20 (2,112.00, 2,120.00, 2,106.00, 2,116.00, +6.00000)
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WIG20 (2,108.15, 2,119.62, 2,103.26, 2,116.81, +5.77002) E
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System:

Aktualna pozycja — dtuga, sygnat otwarcia krétkiej — 2106

Ostatnia zmiana sygnatu z krétkiej na dtugg - 2102

Najblizsze poziomy oporu: 2153 2202 2235 2310

Najblizsze poziomy wsparcia: 2018 2005 1900 1850
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GPW czeka na wybory

Woczorajsza sesja nie zmienita obrazu
warszawskiego parkietu. WIG20 zyskat 0,3%,
nad kreska znalazty sie takze MiS-ie. Brak
konkretnych ruchéw byt widoczny w Europie. Z
jednej strony DAX i CAC40 zamknety sie na
lekkich minusach, natomiast londynski FTSE
wzrést o 0,4%. Za oceanem nieznaczng
przewage miata strona podazowa, jednak
ciezko tu méwi¢ o mocniejszych ruchach. W
Azji natomiast zdecydowanie zapanowaty byki
(Nikkei wzrést o 1,9%). Inwestordow moga
jednak niepokoi¢ mocne spadki w Chinach,
bowiem SSE Composite stracit 3,2%.
Dzisiejszy kalendarz makro ponownie nie
bedzie mocno wptywat na sytuacje na
gieldach. W nocy poznaliSmy saldo handlu
zagranicznego w Japonii, natomiast po
potudniu  poznamy tygodniowg zmiane
zapasow paliw w USA. Nastroje na rynkach sg
dosy¢ dobre, patrzgc na kontrakty. Futures na
DAX rosng po ok. 0,3%, natomiast na indeksy
w USA zyskuja po 0,3-0,5%. Techniczna
sytuacja na FW20 wyglada niezbyt korzystnie,
bowiem  wykres przypomina  formacje
podwdjnego szczytu. Uwazam jednak, ze
inwestorzy bedg czekali na wyniki niedzielnych
wyboréw i dopiero po nich, wraz z
rozpoczynajgcym sie¢ sezonem  wynikow,
mozemy spodziewa¢ sie mocniejszych
ruchéw.

Adrian Goérniak
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RYNEK AKCJI

Wyniki sesji: wtorek, 20 pazdziernika 2015

52 tygodnie . e . X . Obroét

Indeks Kurs otwarcia Kurs zamknigcia ~ Zmiana [%)] Kurs min. Kurs max.  Zakres wahan (min PLN]
Kurs max. Kurs min.
WIG20 2558,6 2008,9 2 108,15 2116,81 0,27% 2103,26 2119,62 16,4 609,9
WIG30 27824 22224 2 347,95 2 360,60 0,31% 2344,88 2 362,58 17,7 638,1
mwIG40 3961,0 3388,6 3768,09 3792,10 0,68% 13 440,98 13 487,60 46,6 94,8
sSWIG80 14 107,4 118477 13 461,89 13 466,62 0,31% 3 765,45 3792,10 26,7 219
WIG-PL 58 998,6 49 970,2 52 413,52 52 586,81 0,36% 52 413,52 52 586,81 1733 715,8
WIG 57 460,4 48 048,1 51 193,74 51 442,51 0,35% 51 169,05 51 465,12 296,1 7231
zmiana % zmiana % wzgledem WIG30
Spoétka Cena [PLN] Mkt Cap [min PLN]
dzienna im 3M 6M dzienna im 3M 6M

ALIOR BANK 82,25 5980 -0,7% -4,3% -3,1% -7,4% -1,0% -2,5% 1,6% 6,1%
ASSECOPOL 55,01 4 566 0,0% 0,0% -5,6% -9,8% -0,3% 1,8% -0,9% 3,6%
BANK HANDLOWY 86,89 11353 -1,2% 4,2% -2,2% -22,0% -1,5% 6,0% 2,4% -8,6%
BOGDANKA 58,00 1973 -0,5% -8,9% 9,5% -31,1% -0,9% -7,1% 14,1% -17,7%
BORYSZEW 5,13 1231 0,4% -4,1% -10,8% -14,8% 0,1% -2,3% -6,1% -1,3%
BZ WBK 316,50 31408 0,3% 2,8% 7,7% -16,4% -0,1% 4,6% 12,4% -2,9%
CCcC 173,70 6670 -0,1% 2,2% -8,8% -9,1% -0,4% 4,0% -4,1% 4,4%
CYFROWY POLSAT 25,20 16 117 4,0% 9,2% 10,0% 0,4% 3,7% 11,0% 14,7% 13,8%
ENEA 13,56 5986 -1,1% -0,8% -6,0% -18,0% -1,4% 1,0% -1,3% -4,6%
EUROCASH 49,00 6795 0,4% 17,0% 23,1% 32,8% 0,1% 18,8% 27,8% 46,2%
GRUPA AZOTY 95,88 9511 3,0% 4,3% 18,3% 13,3% 2,6% 6,1% 23,0% 26,8%
GTC 6,97 3191 -0,4% 12,2% 22,7% 21,4% -0,7% 14,0% 27,4% 34,9%
ING BSK 130,55 16 985 1,4% 6,9% 12,8% -8,6% 1,1% 8,7% 17,5% 4,8%
Jsw 12,68 1489 2,3% -5,2% 6,4% -22,9% 2,0% -3,4% 11,0% -9,5%
KERNEL 54,69 4358 0,0% 22,9% 26,0% 45,0% -0,3% 24,7% 30,7% 58,4%
KGHM 92,20 18 440 1,1% 7,6% -6,9% -21,2% 0,8% 9,4% -2,2% -7,8%
LOTOS 29,60 5472 -1,0% -2,9% -8,2% -2,6% -1,3% -1,1% -3,6% 10,8%
LPP 7 645,40 14 000 0,3% -2,0% 4,9% 4,0% 0,0% -0,2% 9,5% 17,4%
mBANK 386,00 16 304 -0,6% 3,1% 4,0% -19,2% -1,0% 4,9% 8,7% -5,8%
NETIA 5,43 1891 0,2% -3,7% -2,7% -6,4% -0,1% -1,9% 2,0% 7,1%
ORANGE POLSKA 7,19 9 436 -2,2% -2,2% -11,5% -31,0% -2,5% -0,4% -6,8% -17,6%
PEKAO 156,10 40972 1,1% -1,8% -4,8% -18,8% 0,8% 0,0% -0,2% -5,4%
PGE 14,23 26 607 -0,4% -6,9% -18,8% -33,6% -0,7% -5,2% -14,2% -20,2%
PGNIG 6,85 40 415 0,7% 1,2% 4,7% 11,4% 0,4% 3,0% 9,4% 24,8%
PKNORLEN 64,80 27716 0,1% -10,1% -17,9% 2,0% -0,2% -8,3% -13,2% 15,5%
PKOBP 30,15 37 688 0,8% 0,6% 0,4% -16,9% 0,5% 2,4% 5,0% -3,5%
PKP CARGO 66,50 2978 1,7% -3,5% -20,8% -24,3% 1,4% -1,7% -16,2% -10,8%
PZU 382,45 33025 -0,1% -12,7% -11,9% -21,8% -0,5% -10,9% -7.2% -8,4%
SYNTHOS 3,78 5002 -1,0% -2,1% -19,9% -22,9% -1,4% -0,3% -15,3% -9,4%
TAURON 3,17 5556 -1,9% 9,7% -18,7%  -358% 2,2% 7,9% -141%  -22,4%
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KOMENTARZ PO SESJI

Komentarz po sesji:

Spokojna obrona wsparcia
Dotarcie do wsparcia 2100 punktéw zatrzymato znizke na GPW, lecz nie zmienito stabego stylu handlu na parkiecie.
Wtorkowa sesja byta mato emocjonujaca, co dobrze ilustrujg umiarkowane obroty wynoszgce 609 miliondw ziotych,
niska zmienno$¢ oraz ostateczny skromny wzrost WIG20 o 0,27%. Stabo spisaty sie dzi$ spotki energetyczne, ktére
nadal majg duze problemy z odwrdceniem negatywnego sentymentu i z wygenerowaniem powazniejszego
(zdecydowanie zastuzonego) odbicia. Pozytywnie wyrdznity sie natomiast walory PKO BP zyskujace 0,8% przy
najwyzszym na rynku obrocie. Wolumen byt zdecydowanie wyzszy niz na poprzednich stabych sesjach w wykonaniu
banku i to w mojej ocenie potwierdzenie tezy, ze caty rynek powinien wkrétce wyraznie sie poprawic¢ przy wzmozonych
obrotach — trend obecnie jest wzrostowy, a ostatnie sesje to tylko korekta wynikajgca z cofniecia popytu. Niestety w
zwigzku z niedzielnymi wyborami kupujgcy mogg sie wstrzymywa¢ do konca tego tygodnia i niewykluczone, ze
wspomniane wczesniej wsparcie 2100 punktéw dla WIG20 na chwile zostanie przetamane. To zepsutoby
krotkoterminowg sytuacje techniczna, ktéra na razie zaréwno na rynkach zewnetrznych jak i w Polsce wspiera wariant
dalszych zwyzek.

Piotr Kaczmarek, CFA

WYKRES DNIA

Od momentu debiutu kurs InPostu systematycznie traci, a przetarg na przesylki z sadow ciggle jest
nierozstrzygniety.

InPost - Intraday
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Zrédfo: BDM S.A., Bloomberg
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INFORMACJE ZE SPOLEK

Prawo i Sprawiedliwos¢ chciatoby czasowo zwolni¢ polskie gérnictwo z ptaconych danin -
poinformowata podczas debaty wyborczej Beata Szydio, kandydatka tej partii na premiera.
Podtrzymata tez zapowiedzi o likwidacji podatku od kopalin ptaconego przez KGHM.

Zygmunt Solorz i P4 uwazajg, ze btedy popetnione przy aukcji LTE kto$ musi naprawi¢. UKE
szuka sposobu, aby pienigdze wptynety. — Rzeczpospolita

Echo Partners zamierza zwigksza¢ udziat w ogodlnej liczbie gtoséw w Echo Investment (Echo
Partners posiada 100% udziat w kapitale spotki Lisala, ktora we wrzesniu zwigkszyta
zaangazowanie w akcjonariat Echo Investment do 62,2%.

Hawe podpisat aneks do porozumienia w sprawie warunkéw restrukturyzacji zadtuzenia, zgodnie
z ktorym zawarcie umowy restrukturyzacyjnej ma by¢ podpisane do 23 pazdziernika. Wczesniej
planowano, ze umowa restrukturyzacyjna bedzie podpisana do 20 pazdziernika.

Jeszcze przed niedzielnymi wyborami parlamentarnymi Polska Grupa Energetyczna ma podpisaé
list intencyjny w sprawie zakupu kopalni Makoszowy. — Parkiet

Meblarska spotka kierowana przez Macieja Formanowicza zapowiada duze inwestycje. Naktady
inwestycyjne do 2021 roku majg siegna¢ 600 min PLN. Zarzad otrzymat wtasnie zielone swiatto
od rady nadzorczej. — Parkiet

Spétka ma porozumienie kredytowe z Bankiem Pekao. - Parkiet

Rada nadzorcza windykatora nie moze dziata¢, bo konkurencyjny Best nie przekonat funduszy do
swoich kandydatéw. — Puls Biznesu

Central Park Ursynow 2, spétka zalezna Marvipolu, zawarta z Erbudem umowe o generalne
wykonawstwo inwestycji Central Park Ursynéw — etapy 2A i 2B za 109,99 min PLN netto.

Lokum Deweloper ztozyt do KNF aneks do prospektu, ktéry zawiera informacje o zawieszeniu
oferty publicznej akcji serii C.

Monnari szacuje, ze w 3Q'15 zanotowato 20,5 min PLN zysku netto i 0,4 min PLN zysku
operacyjnego. Na "stabsze wyniki" spétki wptyngt spadek krajowej sprzedazy detalicznej i
pogoda.

Bank PKO BP ma 7,19% akcji i gtoséw na walnym zgromadzeniu Ponordu po tym, jak przejat na
wilasnos$¢ przedmiot zabezpieczenia w postaci akcji tej spotki.

Grupa Robyg zawarta warunkowa umowe i przedwstepne umowy nabycia gruntow
zlokalizowanych w dzielnicy Gdansk-Wrzeszcz, o tgcznej powierzchni 1,67 ha za 21 min PLN.
Spotka szacuje, ze na wspomnianych gruntach mozna wybudowac okoto 520 mieszkan.

Fundusz Kruka, Prokura NS FIZ, wygrat przetarg na zakup wierzytelno$ci mieszanych od PKO
BP. Warto$¢ nominalna portfela dtugéw to ok. 718 min PLN.

Zrédfo: Dom Maklerski BDM S.A., spotki, PAP
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INDEKSY | WSKAZNIKI

zmiana zmiana
indeks/ticker data kurs 1D M 3M 6M indeks/ticker data kurs 1D M 3M 6M
Swiat surowce
MSCI AC World 2015-10-20 406,5 -02% 32% -55% -56% Miedi LME 3M 2015-10-20 5206,0 -1,5% -09% -50% -12,9%
MSCI World 2015-10-20 16799 -01% 31% -53% -45% Ropa WTI Crude 2015-10-20 46,3 0,0% -2,4% -11,9% -23,5%
MSCI EM 2015-10-20 867,3 -03% 4,3% -7,0% -14,7% Ztoto Spot $/oz 2015-10-20 1177,0 0,4% 3,9% 6,3% -2,1%
MSCI BRIC 2015-10-20 239,5 -0,2% 50% -9,9% -17,9% Aluminium LME 3M 2015-10-20 1549,5 -1,5% -46% -83% -14,4%
Europa Srodkowa, Wschodnia i Potudniowa obligacje i rynek pienigzny
Polska WIG 2015-10-20 51264,8 03% 03% -25% -85% Polska Syryield 2015-10-20 2,290 1,5% -4,8% -4,0% 13,7%
Polska WIG20 2015-10-20 21110 03% -1,1% -43% -12,7% Polska 10yr yield 2015-10-20 2,736 13% -53% -59% 15,4%
Polska mWIG40 2015-10-20 3766,3 0,7% 3,8% 1,2% 0,5% Polska WIBOR 3M 2015-10-20 1,630 0,0% 0,6% 0,6% 52%
Polska sWIG80 2015-10-20 134255 0,3% 14%  2,3% 0,6% Polska WIBOR 6M 2015-10-20 1,710 0,0% 0,6% 1,2% 9,6%
Wegry BUX 2015-10-20 218506 -09% 25% -3,7% 0,0% USA 10yr yield 2015-10-20 2,067 22%  -61% -11,1% 83%
Czechy PX 2015-10-20 970,8 00% -12% -56% -50% Niemcy 10yr yield 2015-10-20 0,626  10,8% -85% -19,8% 519,8%
Butgaria Sofix 2015-10-20 441,7 04% -02% -7,0% -9,5% Japonia 10yr yield 2015-10-20 0,314 -54% 0,0% -252% -0,3%
Rosja Micex 2015-10-20 17226 04% 12% 64% 6,6% Hiszpania 10yr yield 2015-10-20 1,811 29% -95% -99% 24,9%
Rosja RTS (USD) 2015-10-20 868,7 08% 7,7% -2,3% -8,4% Irlandia 10yr yield
Rumunia BET 2015-10-20 70875 -09% -12% -7,7% -3,5% Portugalia 10yr yield 2015-10-20 2,420 1,5% -62% -8,4% 157%
Turcja ISE 100 2015-10-20 797345 1,0% 72% -1,0% -1,0% Wiochy 10yr yield 2015-10-20 1,407 -0,6% -10,6% -17,9% 8,5%
Europa Zachodnia kursy walut
Euro Stoxx 50 2015-10-20 32720 -05% 3,3% -11,4% -10,2% EUR/PLN 2015-10-20 4,259 0,3% 1,7%  3,0% 6,7%
W. Brytania FTSE 100 2015-10-20 63523 -01% 4,0% -55% -82% USD/PLN 2015-10-20 3,752 0,1% 05% -05% 1,1%
Francja CAC40 2015-10-20 47041 -06% 33% -89% -7,5% CHF/PLN 2015-10-20 3,927 0,2% 1,9% -04% 08%
Niemcy DAX 2015-10-20 10164,3 -02% 23% -13,5% -14,7% EUR/USD 2015-10-20 1,135 0,3% 12%  3,6% 5,6%
Hiszpania IBEX 35 2015-10-20 10207,3 -0,9% 2,8% -12,2% -9,8% USD/JPY 2015-10-20 119,850 0,3% -04% -3,2% 0,3%
Holandia AEX 2015-10-20 449,3 -0,5% 4,7% -10,2% -8,8%
Szwecja OMX 30 2015-10-20 1458,0 06% 09% -11,3% -11,8%
Austria ATX 2015-10-20 23783 02% 6,4% -6,6% -7,2%
Ameryka Pétnocna i Potudniowa
USA DJIA 2015-10-20  17230,5 -01% 51% -43% -3,4%
USA S&P500 2015-10-20 2033,7 -01% 39% -41% -2,3%
USA Nasdaq Comp 2015-10-20 49055 -05% 12% -62% -1,7%
Kanada S&P/TSX 2015-10-20 137584 0,6% 1,7% -3,3% -8,8%
Meksyk IPC 2015-10-20 445230 03% 2,8% -1,5% 0,3%
Brazylia BOVESPA 2015-10-20  47447,3 #ARG! #ARG! #ARG! #ARG!
Argentyna MERVAL 2015-10-20 110679 00% 49% -7,6% -51%
Azja i Australia
Japonia NIKKEI 225 2015-10-20 18207,2 0,4% 13% -11,3% -6,6%
Hong Kong Hang Seng 2015-10-20 230756 -04% 49% -8,6% -12,9%
Chiny Shanghai Comp 2015-10-20 34253 1,1% 10,6% -14,0% -17,5%
Indie BSE30 2015-10-20  27306,8 -0,2% 4,3% -3,7% -1,0%
Indonezja JKSE 2015-10-20 4585,8 03% 4,8% -57% -14,1%
Izrael TA 25 2015-10-20 1539,1 0,1% -1,9% -10,0% -8,3%
Korea Kospi 2015-10-21 2039,4 04% 22% -1,6% -4,9%
Australia S&P/ASX 200 2015-10-21 52356 -06% 13% -60% -7,3%

Zrédfo: Bloomberg
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RYNKI ZAGRANICZNE
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Wydeziat Analiz i Informacji Dom Maklerski BDM S.A.
ul. 3-go Maja 23, 40-096 Katowice, Tel.: 032 208 14 12, analizy@bdm.com.pl

Opracowanie ma charakter czysto informacyjny i zostato opracowany na podstawie informacji uznanych przez autoréw za wiarygodne . Zawarte w nim 53 subiektywny autoréw. O i zawarte w nim komentar
nie sa podstaw zadnej rekomendacji kupna bad? sprzedaty w rozumieniu obowiazujacego prawa i nie powinny by¢ tak inter . Publi jie w prasie lub w jie catosci lub czeéci opracowania wymaga zgody sporzadzajacych raport.




