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KONTRAKTY TERMINOWE NA WIG20

Wyniki sesji: czwartek, 29 pazdziernika 2015

Warto$¢ zmiana System:

Kurs otwarcia 2104 -6 -0,28% Aktualna pozycja — krétka, sygnat otwarcia dtugiej — 2118
Kurs zamknigcia 2 057 -46 -2,19% Ostatnia zmiana sygnatu z diugiej na krétkg - 2117
Kurs min. 2053 -39 -1,86%
Kurs max. 2108 -2 -0,09%
Wolumen obrotu 21519 10 501 95,31% Najblizsze poziomy oporu: 2153 2202 2235 2310
Otwarte pozycje 56 431 -381 -0,67% Najblizsze poziomy wsparcia: 2018 2005 1900 1850

FW20 (2,110.00, 2,110.00, 2,092.00, 2,103.00, -7.00000) Wyprzedaz na GPW

- 2550

Wczorajsza sesja skutkowata zdecydowanym
[ 2500 odejsciem od okolic 2100 pkt., co jest zig
informacjg dla bykéw, gdyz najblizszy istotny
[ 2450 poziom wsparcia znajduje sie na poziomie
dotkow sprzed miesigca. W przypadku WIG20
[ %% s3to okolice 2008 pkt., a na kontraktach 2018
pkt. Jesli chodzi o rynek terminowy to tutaj
jeszcze jest poziom 2005 pkt. na ktorym
znajduje sie dofek z sierpnia wigc pewnie w
tych okolicach kupujgcy bedg probowali
ponownie atakowac¢. Na wykresie grudniowej
serii kontraktow mozna réwniez zauwazyé
L 2200 formacje tréjkata i wczoraj ich kurs zeszedt do
poziomu jego dolnego ograniczenia,
E 2150 ewentualne wybicie dotem moze oznaczac
powazne problemy popytu w dtuzszym
[ 2100 terminie i wyraznie odsungé w czasie szanse
na powr6t to trendu wzrostowego. Wtedy
[ 2050 kluczowym moze sie okaza¢ zachowanie
rynku w okolicach wspomnianych wspar¢ w
[ 2000 okolicach 2005 pkt. — 2018 pkt., natomiast
brak wyjscia dotem moze dawaé bykom

[ 2350

- 2300

[ 2250

" lvay sune " Touly [Auglist Tseptember ' [october ' Novem! iSkiel’ke nadziei na powstrzymanie
niekorzystnej tendencji. O poranku wyraznie
WIG20 (2,108.61, 2,108.61, 2,093.71, 2,105.63, -7.43018) F 2600 zyskujg futures na europejskie i amerykanskie

indeksy, jednak w ostatnim czasie GPW
[ 2580 pokazuje, ze jest odporna na dobre nastroje
zagranicg i wzrosty na innych parkietach wcale
nie musza sie przektada¢ na dobre nastroje
naszych inwestorow. Z danych makro bedzie
dzisiaj publikowany wskaznik rynku pracy w
E 2400 Polsce wg BIEC, poznamy réwniez wskaznik
inflacji i stope bezrobocia w Strefie Euro. Po
[ 2350 potudniu czeka nas porcja danych z USA i
bedg to dochody i wydatki amerykandéw oraz
Indeks Uniwersytetu Michigan i Chicago PMI.
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RYNEK AKCJI

Wyniki sesji: czwartek, 29 pazdziernika 2015

52 tygodnie . L . X . Obroét

Indeks Kurs otwarcia Kurs zamknigcia ~ Zmiana [%)] Kurs min. Kurs max.  Zakres wahan (min PLN]
Kurs max. Kurs min.
WIG20 2558,6 2008,9 2 098,37 2 059,34 -2,20% 2054,34 2102,64 48,3 603,4
WIG30 27824 22224 2 338,75 2292,16 -2,19% 228761 2 340,28 52,7 649,3
mwIG40 3961,0 3388,6 3750,71 3689,22 -1,51% 13 497,46 13 672,27 174,8 136,4
sSWIG80 14 107,4 118477 13 669,65 13 562,79 -0,64% 3683,31 3750,71 67,4 26,7
WIG-PL 58 998,6 49 970,2 51 650,84 51 339,42 -1,88% 51 339,42 51 650,84 311,4 748,6
WIG 57 460,4 48 048,1 51122,21 50 262,68 -1,83% 50 156,06 51 148,41 992,4 755,4
zmiana % zmiana % wzgledem WIG30
Spoétka Cena [PLN] Mkt Cap [min PLN]
dzienna im 3M 6M dzienna im 3M 6M

ALIOR BANK 80,87 5880 -2,3% 2,1% -3,7% -8,1% -0,1% 1,8% 1,6% 8,1%
ASSECOPOL 56,03 4651 -0,4% 3,7% -1,3% -7,6% 1,8% 3,5% 4,1% 8,6%
BANK HANDLOWY 79,00 10322 -2,6% -2,2% -13,0% -30,7% -0,4% -2,5% -7,6% -14,5%
BOGDANKA 47,70 1622 -7,9% -16,0% -9,8% -45,8% -5,7% -16,3% -4,5% -29,6%
BORYSZEW 5,03 1207 0,2% 2,7% -15,3% -16,4% 2,4% 2,4% -10,0% -0,2%
BZ WBK 305,85 30351 -3,0% 4,2% 2,0% -17,7% -0,8% 3,9% 7,3% -1,5%
CCcC 172,80 6 636 -2,0% 5,4% -9,8% -9,3% 0,2% 5,1% -4,4% 6,9%
CYFROWY POLSAT 24,35 15573 -3,3% 4,2% 8,7% -3,1% -1,1% 3,9% 14,1% 13,2%
ENEA 12,77 5637 -3,5% -5,5% -9,2% -21,7% -1,4% -5,8% -3,9% -5,4%
EUROCASH 50,47 7001 0,7% 13,0% 21,4% 37,9% 2,9% 12,7% 26,7% 54,2%
GRUPA AZOTY 89,36 8 864 -5,2% 1,0% 10,6% 9,0% -3,0% 0,7% 16,0% 25,2%
GTC 6,75 3105 -1,7% 8,0% 16,0% 11,0% 0,4% 7,7% 21,4% 27,2%
ING BSK 122,70 15 963 -2,5% 2,9% -1,0% -13,6% -0,3% 2,7% 4,4% 2,6%
Jsw 13,40 1573 0,1% 17,5% 12,4% -6,6% 2,3% 17,3% 17,8% 9,6%
KERNEL 52,50 4183 -0,3% 16,7% 20,4% 50,6% 1,9% 16,4% 25,8% 66,9%
KGHM 90,72 18 144 -3,7% 10,7% -3,5% -28,3% -1,5% 10,4% 1,9% -12,0%
LOTOS 28,00 5176 -0,9% 0,2% -10,2% -9,1% 1,3% -0,1% -4,8% 7,2%
LPP 7 510,75 13753 -2,9% -4,0% -0,3% -1,8% -0,8% -4,2% 5,1% 14,4%
mBANK 364,00 15375 -0,6% 4,9% -1,6% -22,0% 1,6% 4,6% 3,7% -5,7%
NETIA 5,48 1908 -1,6% -2,1% -3,2% -7,0% 0,6% -2,4% 2,2% 9,3%
ORANGE POLSKA 7,02 9213 0,3% -3,4% -12,8% -31,2% 2,5% -3,7% -7,4% -15,0%
PEKAO 149,30 39187 -3,1% -3,3% -6,0% -20,4% -0,9% -3,6% -0,7% -4,2%
PGE 13,88 25952 -2,9% 3,0% -20,7% -33,1% -0,7% 2,7% -15,3% -16,9%
PGNIG 6,89 40 651 -0,1% 5,7% 12,0% 6,0% 2,0% 5,4% 17,4% 22,2%
PKNORLEN 63,11 26993 -1,3% -4,7% -16,4% -7,8% 0,9% -4,9% -11,1% 8,4%
PKOBP 29,05 36 313 -2,0% -1,3% 0,6% -19,5% 0,2% -1,6% 5,9% -3,3%
PKP CARGO 66,39 2973 0,6% -1,6% -16,1% -21,4% 2,8% -1,9% -10,7% -5,2%
PZU 374,00 32296 -2,3% -4,0% -10,3% -20,4% -0,1% -4,3% -5,0% -4,2%
SYNTHOS 3,71 4909 -2,4% -1,9% -17,2% -21,4% -0,2% -2,1% -11,8% -5,2%
TAURON 3,00 5258 -2,6% -8,5% -17,6% -37,8% -0,4% -8,8% -12,2% -21,5%

Wydeziat Analiz i Informacji Dom Maklerski BDM S.A.
ul. 3-go Maja 23, 40-096 Katowice, Tel.: 032 208 14 12, analizy@bdm.com.pl

Opracowanie ma charakter czysto informacyjny i zostato opracowany na podstawie informacji uznanych przez autoréw za wiarygodne . Zawarte w nim 53 subiektywnymi i autoréw. O ie i zawarte w nim
nie 53 podstawa zadnej rekomendacji kupna bad sprzedazy w rozumieniu obowigzujacego prawa i nie powinny by¢ tak interpretowane. Publikowanie w prasie lub w Internecie catosci lub czesci ia wymaga zgody raport.




bd@ BIULETYN PORANNY

od
021993 piatek, 30 pazdziernika 2015

KOMENTARZ PO SESJI

Komentarz po sesji:
tatwy spadek WIG20

Od poczatku tygodnia na GPW panowat spokojny impas. Stabilizacja koto 2100 punktéw dawata nadzieje na to, ze
rynek zareagowat neutralnie na wybory i przy mocnym otoczeniu i pasywnej podazy warszawski parkiet zacznie zbiera¢
sity do zwyzki. Niestety dzi$ ten spokojny handel zostat zakonczony i na GPW przyszio uderzenie sprzedajgcych.
Ponownie rozczarowat popyt, ktéry byt pasywny przez wiele ostatnich sesji i dzisiaj nie postanowit wyjs¢ naprzeciw
podazy pozwalajac na systematyczne osuwanie sie WIG20. Wynik notowan jest fatalny. Indeks blue chips spadt 0 2,2%
ciggnac za sobg szeroki rynek, gdzie mWIG40 spadt o 1,5%, a sWIG80 o 0,6%. Nie widze nowego impulsu, ktéry
wymusit na uczestnikach rynku tak mocng wyprzedaz i raczej traktowatbym dzisiejszag sesje jako efekt zniecierpliwienia
czesci inwestoréw, ktorzy mieli dosy¢ braku reakcji popytu na pozytywne ruchy globalnych indekséw. Od kilku tygodni
jestedmy jednym z najstabszych Swiatowych parkietow lecz podtrzymuje teze, ze dopodki inne rynki wschodzace
utrzymujg swoj trend wzrostowy, powinnismy je w korcu dogonié. Do tego jest potrzebny aktywniejszy popyt — jego nie
widzieliSmy od 12 pazdziernika i jak pokazata dzisiejsza sesja, w takiej sytuacji nawet niewielka podaz moze bardzo
negatywnie wptyng¢ na rynek.

Piotr Kaczmarek, CFA

WYKRES DNIA
Rentownosci $rednioterminowych obligacji rzgdowych naszego wschodniego sgsiada powoli wraca do
Lhormalnosci”, przy czym, ich rentownos$¢ to nadal >20% w skali roku.

Rentowno$¢ 2-letnich obligacji ukrainskich (%)
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Zrédfo: BDM S.A., Bloomberg
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INFORMACJE ZE SPOLEK

Prezes Szewczykowski wskazat, ze grupa zamierza powigksza¢ portfolio poprzez akwizycje lub budowanie nowych obiektow.
Nie wykluczyt rowniez, ze Orbis odkupi wybrane hotele, ktére znajdujg sie w leasingu (8-10 obiektéw o wartosci do 120 min
EUR). W planach spdfki jest rowniez otwarcie min. 12 hoteli w ’16.

Prezes Styputkowski powiedziat, ze bank moze wypracowac zblizony wynik netto do zesztorocznego. MBank szacuje udziat w
tworzeniu funduszu wsparcia kredytobiorcéw na ok. 40-50 min PLN.

Grupa szacuje, ze CAPEX w 16 bedzie sie miescit w przedziale1,5-2,0 mid PLN. Wieksza cze$¢ nakladéow ma byé
przeznaczona na projekt EFRA. Jednoczesnie prezes Machajewski wskazat, ze Lotos liczy na niewielki wzrost cen ropy w '16
oraz utrzymanie marz rafineryjnych.

Lotos spodziewa sie, ze docelowe wydobycie ropy ze ztoza B8 na poziomie 5 tys. barytek osiggnie na przetomie 2016/17.
Zasoby zloza sg szacowane na 27 min barytek.

Prezes Stopa powiedziat, ze spétka liczy na wzrost poziomu dostaw wegla do Enei w przysztym roku. Jego zdaniem sg szanse
wzrost wolumenu sprzedazowego oraz produkcji wzgledem biezgcego roku.

Wiadze grupy zakiadaja, ze Bogdanka sprzeda w 4Q’15 ok. 2,5 min ton wegla, co pozwoli na wypracowanie najwyzszych
wynikéw odniesieniu do okresu 1-3Q’15.

Bank zamierza sprzedac kilka duzych portfeli NPL w 4Q'15 i 1Q'16 (portfele korporacyjne, hipoteczne i SME). t.gczna wartos¢
transakcji moze wynie$¢ nawet kilkaset min PLN. W planach na najblizsze péttora roku jest zamknigcie kilkudziesieciu
placéwek (obecnie BZ WBK ma 867 placéwek, z czego 115 jest partnerskie). Prezes Morawiecki podtrzymat réwniez zatozenia
dot. dynamiki zysku netto (w 15 lepiej niz w sektorze).

SGB Bank zawart umowe z deweloperem dot. objgcia obligacji o warto$ci nominalnej 60 min PLN. Spoétka zamierza
wykorzysta¢ srodki na przedterminowy wykup obligacji z 3Q’12. Walory bedg zapadac¢ za 4 lata, a emisja ma mie¢ miejsce w
listopadzie br.

Spoétka opublikowata wyniki 3Q’15.

BDM: Spétka podata dobre rezultaty przewyzszajgce konsensus na poziomie EBITDA i EBIT oraz nasze wcze$niejsze
zatozenia. Odbirér wynikéw moze by¢ umiarkowanie pozytywny, Niemniej dla inwestoréw duzo istotniejsze bedg kolejne
okresy i ewentualne zmiany jakie dotkng GPW i rynek kapitatowy.

Wyniki GPW w 3Q’15

3Q'14 3Q'15 zmiana r/r 3Q'15P BDM realizacja prognozy
Przychody 77.9 78.7 1% 76.8 103%
Rynek finansowy 49.3 51.5 4% 49.7 104%
Rynek towarowy 28.3 26.7 -6% 26.1 102%
EBITDA 43.0 50.4 17% 38.7 130%
EBIT 36.1 43.3 20% 32.3 134%
Wynik netto 29.9 30.1 1% 26.5 114%

Zrédto: Dom Maklerski BDM S.A., spotka

FITCH utrzymat ditugoterminowe catingi obu podmiotéw na poziomie BBB (w walucie krajowej i zagranicznej) oraz
diugoterminowy rating krajowy A.

Spétka wygrata w przetargu na dostawy statycznych licznikéw energii elektrycznej ogtoszonym przez Tauron Dystrybucja.
Wartos$¢ oferty wyniosta 38,5 min PLN. Dostawy majg by¢ realizowane do konca '16.

DAR-Inwest ztozyt do sadu rejonowego w Czgstochowie wniosek o ogtoszenie upadtoéci Awbudu z opcjg likwidacji majatku.
Spétka zamierza domagacé sie oddalenia wniosku. DAR-Inwest oczekuje zaptaty kar umownych i odszkodowania w wys. 487,7
tys. PLN.

Spétka ujawnita, ze ma list intencyjny ws. przejecia spotki Eurowior, ktéra planuje budowe fabryki ptyt wiérowych w Suwatkach.
Warunkiem koniecznym do realizacji umowy jest uzyskanie decyzji Srodowiskowej na budowe obiektu.

Spotka podpisata kontrakt z PKO BP na dostawe licencji do oprogramowania Microsoft oraz na $wiadczenie ustug wsparcia
technicznego. Umowa opiewa na 16,6 min EUR.

WZA spotki podjeto decyzje ws. zniesienia dematerializacji akcji.
Prezes Misztal w wywiadzie dla Parkietu powiedziat, ze w '16 jest szansa na wyptate dywidendy.

Spoétka opublikowata wyniki za 3Q’15. Przychody wzrosty r/r do 37,2 min EUR, a EBIT do 2,9 min EUR. Zysk netto byt bliski 2,2
min EUR.

Obligacje grupy zadebiutujg 3 listopada na Catalyst. Warto$¢ nominalna papieréw opiewa na 10 min PLN.

Bank opublikowat wyniki za 3Q’15. Wynik odsetkowy w okresie spadt do 208,4 min PLN, a wynik z tytutu prowizji byt bliski 60,9
min PLN. Zysk netto wyniést 5,6 min PLN.

Zrédio: Dom Maklerski BDM S.A., spétki, PAP
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INDEKSY | WSKAZNIKI

zmiana zmiana
indeks/ticker data kurs 1D M 3M 6M indeks/ticker data kurs 1D M 3M 6M
Swiat surowce
MSCI AC World 2015-10-29 413,6 -05% 10,1% -2,8% -54% Miedi LME 3M 2015-10-29 52040 -03% 47% -2,3% -153%
MSCI World 2015-10-29 17141 -04% 10,2% -2,5% -3,7% Ropa WTI Crude 2015-10-29 46,1 0,3% 1,1%  -82% -27,0%
MSCI EM 2015-10-29 860,3 -1,6% 9,1% -54% -18,6% Ztoto Spot $/oz 2015-10-29 1146,6 -2,6% 2,8% 52% -2,9%
MSCI BRIC 2015-10-29 236,6 -1,4%  9,3% -8,0% -22,4% Aluminium LME 3M 2015-10-29 14830 0,5% -52% -10,8% -21,2%
Europa Srodkowa, Wschodnia i Potudniowa obligacje i rynek pienigzny
Polska WIG 2015-10-29 511984 -1,8% 2,0% -3,9% -11,1% Polska Syryield 2015-10-29 2,125 4,1% -11,1% -13,3% -5,6%
Polska WIG20 2015-10-29 21056 -22% 08% -56% -156% Polska 10yr yield 2015-10-29 2,691 39% -51% -83% 2,2%
Polska mWIG40 2015-10-29 37457 -15% 4,6% -1,5% -2,7% Polska WIBOR 3M 2015-10-29 1,630 0,0% 0,0% 0,6% 52%
Polska sWIG80 2015-10-29 13650,7 -0,6% 4,1% 2,8% 0,1% Polska WIBOR 6M 2015-10-29 1,710 0,0% 0,0% 1,2% 9,6%
Wegry BUX 2015-10-29 220645 -05% 48% -1,7% -1,7% USA 10yr yield 2015-10-29 2,173 3,4% 67% -38% 69%
Czechy PX 2015-10-29 981,4 -02% 2,3% -44% -2,2% Niemcy 10yr yield 2015-10-29 0530 21,0% -9,7% -185% 44,8%
Butgaria Sofix 2015-10-29 444,1 06% 09% -61% -8,0% Japonia 10yr yield 2015-10-29 0,300 4,5% -157% -27,0% -12,3%
Rosja Micex 2015-10-29 17086 -1,0% 51% 58% 6,5% Hiszpania 10yr yield 2015-10-29 1,644 50% -13,1% -13,6% 12,0%
Rosja RTS (USD) 2015-10-29 839,6 -1,8%  74% -2,5% -15,2% Irlandia 10yr yield
Rumunia BET 2015-10-29 7096,9 08% 16% -53% -15% Portugalia 10yr yield 2015-10-29 2,500 5,3% 4,4% 1,8% 18,7%
Turcja ISE 100 2015-10-28 785363 -02% 7,2% 0,8% -7,9% Wiochy 10yr yield 2015-10-29 1,220 -2,7% -19,9% -28,6% -7,5%
Europa Zachodnia kursy walut
Euro Stoxx 50 2015-10-29 3421,1  -02% 12,8% -42% -3,4% EUR/PLN 2015-10-29 4,280 -02% 08% 33% 59%
W. Brytania FTSE 100 2015-10-29 64378 -06% 85% -2,4% -6,0% USD/PLN 2015-10-29 3,903 0,7% 2,7% 2,8%  83%
Francja CAC40 2015-10-29 4890,6 -0,1% 12,6% -2,4% -0,8% CHF/PLN 2015-10-29 3,939 01% 1,1% 0,7% 2,6%
Niemcy DAX 2015-10-29 108320 -0,3% 143% -3,7% -55% EUR/USD 2015-10-29 1,097 -09% -1,9% 05% -2,2%
Hiszpania IBEX 35 2015-10-29 104219 -02% 11,0% -74% -7,1% USD/JPY 2015-10-29 121,100 0,5% 12%  -2,6% 1,2%
Holandia AEX 2015-10-29 463,2 0,1% 12,5% -4,5% -3,6%
Szwecja OMX 30 2015-10-29 14996 -02% 76% -63% -7,8%
Austria ATX 2015-10-29 24355 -05% 108% -24% -51%
Ameryka Pétnocna i Potudniowa
USA DJIA 2015-10-29 177795 -01% 108% 0,7% -0,3%
USA S&P500 2015-10-29 2090,4 0,0% 11,0% -04% 0,2%
USA Nasdagq Comp 2015-10-29 50957 -0,4% 124% -04% 1,6%
Kanada S&P/TSX 2015-10-29 138632 -05% 6,1% -28% -8,8%
Meksyk IPC 2015-10-29 44741,7 -02% 60% 09% 0,3%
Brazylia BOVESPA 2015-10-29 467409 -24% 34% -92% -17,5%
Argentyna MERVAL 2015-10-29 123331 -1,0% 264% 7,9% 0,2%
Azja i Australia
Japonia NIKKEI 225 2015-10-30 189357 02% 11,8% -61% -49%
Hong Kong Hang Seng 2015-10-29 228199 -06% 11,2% -63% -17,4%
Chiny Shanghai Comp 2015-10-29 33873 0,4% 11,5% -10,5% -23,2%
Indie BSE30 2015-10-29 268381 -0,7% 42% -2,4% -0,3%
Indonezja JKSE 2015-10-29 44720 -30% 71% -52% -11,6%
Izrael TA 25 2015-10-29 1566,2 0,5% 56% -84% -4,6%
Korea Kospi 2015-10-30 20342 -04% 4,7% -02% -50%
Australia S&P/ASX 200 2015-10-30 52669 -13% 71% -43% -68%

Zrédfo: Bloomberg
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