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KONTRAKTY TERMINOWE NA WIG20 
 

 

Wyniki sesji: piątek, 27 listopada 2015   

 Wartość  zmiana  System: 

Kurs otwarcia 1 957   6 0,31%  Aktualna pozycja – krótka, sygnał otwarcia długiej– 1989 

Kurs zamknięcia  1 936   -31 -1,58%  Ostatnia zmiana sygnału z długiej na krótką - 2023 

Kurs min. 1 930   -13 -0,67%       

Kurs max. 1 964   -4 -0,20%       

Wolumen obrotu 11 966   1 653 16,03%       Najbliższe poziomy oporu: 2040 2090 2159 2201 

Otwarte pozycje 62 994   338 0,54%       Najbliższe poziomy wsparcia: 1930 1900 1850 1754 
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FW20 (1,957.00, 1,964.00, 1,930.00, 1,936.00, -31.0000)

 

 Kolejny spadkowy tydzień blue chipów
  
Miniony tydzień zamknęliśmy spadkiem w 
wykonaniu WIG20 o 1,4%, co jednocześnie 
oznacza obniżkę o 4,3% w ujęciu 
tygodniowym. Blue chipy znalazły się na 
poziomie 1936,1 pkt. Na lekkich plusach 
znalazły się MiS-ie. Ponownie zauważalny 
był brak inwestorów z USA, którzy wracali 
po święcie dziękczynienia i na dodatek mieli 
skróconą sesję. Za oceanem zmiany 
indeksów były symboliczne, podobnie jak w 
Europie (DAX i CAC zamknęły się niewiele 
poniżej kreski). Zbyt dużych ruchów nie było 
również dziś widać w Azji. Na rynku 
terminowym  symboliczną przewagę ma 
strona podażowa, a główne futures tracą po 
ok. 0,1%. Odczyty makro rozpoczęliśmy się 
od wstępnych danych produkcji 
przemysłowej w Japonii (poniżej 
konsensusu!) oraz tamtejszej sprzedaży 
detalicznej. Po południu dotrą do nas wyniki 
inflacji konsumenckiej w Niemczech oraz 
odczyt indeksu Chicago PMI. Z krajowych 
danych GUS poda finalny odczyt PKB oraz 
wstępną zmianę cen. Spodziewam się, że 
początek notowań na GPW będzie dosyć 
spokojny, jednak obawiam się, że ponownie 
możemy zacząć tydzień od spadków. Póki 
co nie dostrzegam oznak, które 
wskazywałyby na rozpoczęcie rajdu św. 
Mikołaja w najbliższych dniach (a może 
nawet tygodniach?). Popyt wydaje się być 
zbyt słaby, aby przejąć kontrolę i 
nadchodzący miesiąc może wpisać się w 
kanon poprzednich, dobijając blue chipy i 
powodując, że rok będziemy musieli spisać 
na straty. 
 

Adrian Górniak 
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WIG20 (1,962.26, 1,962.26, 1,931.30, 1,936.05, -27.8400)
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RYNEK AKCJI 
Wyniki sesji: piątek, 27 listopada 2015 

Indeks 

52 tygodnie 

Kurs otwarcia Kurs zamknięcia Zmiana [%] Kurs min. Kurs max. Zakres wahań 
Obrót 

[mln PLN] 

Kurs max. Kurs min. 

WIG20  2 558,6 1 929,8 1 962,26 1 936,05 -1,42% 1 931,30 1 962,26 31,0 434,3 

WIG30 2 782,4 2 151,2 2 181,32 2 160,18 -1,19% 2 155,95 2 184,26 28,3 459,4 

mWIG40 3 961,0 3 388,6 3 633,47 3 633,95 0,07% 13 234,70 13 307,07 72,4 87,6 

sWIG80 14 107,4 11 847,7 13 260,26 13 307,07 0,29% 3 632,42 3 651,17 18,8 25,0 

WIG-PL  58 998,6 48 648,0 49 282,53 49 007,98 -0,91% 49 007,98 49 282,53 274,5 534,0 

WIG  57 460,4 47 603,6 48 341,22 47 996,80 -0,87% 47 919,88 48 398,54 478,7 538,9 

 

Spółka Cena [PLN] Mkt Cap [mln PLN] 
zmiana %  zmiana % względem WIG30 

dzienna 1M 3M 6M dzienna 1M 3M 6M 

ALIOR BANK 71,12 5 171 -2,0% -12,5% -19,0% -23,5% -0,8% -6,7% -9,5% -4,5% 

ASSECOPOL 58,06 4 819 -1,0% 1,6% 10,8% -3,2% 0,2% 7,4% 20,4% 15,7% 

BANK HANDLOWY 68,90 9 002 1,1% -12,4% -21,2% -36,7% 2,3% -6,6% -11,6% -17,7% 

BOGDANKA 42,00 1 429 0,6% 1,9% -10,2% -50,1% 1,7% 7,7% -0,6% -31,1% 

BORYSZEW 4,80 1 152 0,0% -4,6% -17,5% -22,1% 1,2% 1,2% -8,0% -3,1% 

BZ WBK 266,10 26 406 -1,1% -14,6% -12,2% -21,7% 0,1% -8,8% -2,6% -2,8% 

CCC 158,90 6 102 -0,2% -6,0% -7,0% -13,5% 1,0% -0,2% 2,5% 5,4% 

CYFROWY POLSAT 24,80 15 861 -1,3% -0,4% 9,6% -0,9% -0,1% 5,4% 19,2% 18,1% 

ENEA 11,90 5 253 0,4% -7,2% -16,2% -28,9% 1,6% -1,4% -6,6% -9,9% 

EUROCASH 52,46 7 279 -3,6% 0,5% 26,1% 40,8% -2,4% 6,3% 35,7% 59,8% 

GRUPA AZOTY 103,00 10 217 0,8% 11,8% 14,4% 35,1% 2,0% 17,6% 24,0% 54,1% 

GTC 7,40 3 406 0,3% 10,1% 27,6% 31,9% 1,5% 15,9% 37,2% 50,9% 

ING BSK 114,50 14 896 -0,4% -5,5% -9,9% -21,0% 0,8% 0,4% -0,4% -2,1% 

JSW 12,73 1 495 1,8% -3,8% 4,0% -14,4% 3,0% 2,0% 13,6% 4,5% 

KERNEL 48,46 3 861 1,8% -7,2% 16,2% 25,9% 3,0% -1,4% 25,7% 44,9% 

KGHM 73,59 14 718 -1,7% -18,1% -6,3% -36,1% -0,5% -12,3% 3,3% -17,1% 

LOTOS 28,90 5 343 0,0% 1,5% -3,3% -4,3% 1,2% 7,3% 6,2% 14,6% 

LPP 6 900,00 12 635 -0,8% -5,4% -11,5% -10,8% 0,4% 0,4% -2,0% 8,2% 

mBANK 304,00 12 841 -4,6% -16,3% -16,7% -33,2% -3,4% -10,5% -7,2% -14,2% 

NETIA 5,42 1 887 -1,5% -1,8% -0,9% -10,1% -0,3% 4,0% 8,6% 8,9% 

ORANGE POLSKA 6,69 8 780 -3,0% -5,6% -5,8% -35,5% -1,9% 0,2% 3,8% -16,6% 

PEKAO 139,00 36 483 -1,2% -7,5% -13,6% -25,8% 0,0% -1,7% -4,1% -6,8% 

PGE 13,58 25 391 -0,9% -5,6% -13,0% -33,9% 0,3% 0,2% -3,4% -14,9% 

PGNIG 5,38 31 742 -4,3% -21,6% -20,8% -15,3% -3,1% -15,8% -11,2% 3,7% 

PKNORLEN 68,50 29 298 -1,4% 9,1% -7,2% -3,0% -0,2% 14,9% 2,3% 15,9% 

PKOBP 26,57 33 213 -1,6% -7,2% -10,7% -18,7% -0,4% -1,4% -1,1% 0,3% 

PKP CARGO 65,10 2 916 1,2% -2,0% -7,6% -27,9% 2,4% 3,8% 2,0% -9,0% 

PZU 382,60 33 038 -0,2% 1,8% -11,2% -14,6% 1,0% 7,6% -1,6% 4,4% 

SYNTHOS 3,65 4 830 -0,5% -1,1% -7,6% -23,3% 0,6% 4,7% 2,0% -4,3% 

TAURON 2,84 4 977 1,4% -6,3% -18,9% -40,3% 2,6% -0,5% -9,3% -21,4% 
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 KOMENTARZ PO SESJI 
 

Komentarz po sesji: 

Trend spadkowy utrzymany 

Podobnie jak w czwartek na dzisiejszej sesji należało spodziewać się zmniejszonej aktywności inwestorów. Rynek 
amerykański po wczorajszym święcie dziś pracował w niepełnym wymiarze godzin, co nadal sprzyjało utrzymywaniu pasywnej 
postawy przez duże światowe fundusze. W związku z bardzo mocną przeceną w Chinach notowania zaczęliśmy od lekkiego 
spadku, a następnie podobnie jak wczoraj przez wiele godzin WIG20 poruszał się z niewielką amplitudą wahań i z niskimi 
obrotami w okolicy 1955 punktów. Poważna różnica w stosunku do sesji czwartkowej pojawiła się w drugiej połowie dnia – 
wczoraj marazm na rynku został wykorzystany do podbicia WIG20 w górę, dziś natomiast to podaż bez żadnego problemu 
sprowadziła WIG20 1,4% poniżej poprzedniego zamknięcia. Bezpośrednim pretekstem do wyprzedaży były wypowiedzi 
ministra Kowalczyka o podatku bankowym, choć nie powiedział on niczego nowego, co pokazuje, jak łatwo steruje się 
niepłynnym rynkiem. Do dzisiejszego zamknięcia na poziomie 1936 punktów można podchodzić neutralnie przede wszystkim 
dlatego, że podobnie jak wczoraj jakakolwiek zmiana indeksu przy bardzo niskimi poziomie obrotów nie mogła zmienić obrazu 
rynku. Ten pozostaje niezmiennie zły – pozostajemy relatywnie słabsi od otoczenia, popyt jest w rozsypce, a technicznie 
poniżej 2040 punktów trend na WIG20 jest jednoznacznie spadkowy. Jednym zdaniem: słaby dzień, słaby tydzień, słaby 
miesiąc i słaby rok 

Piotr Kaczmarek, CFA 
 
 

WYKRES DNIA 
 

W ostatnim sondażu wyborczym przeprowadzonym przez Newsweek Nowoczesna.pl Ryszarda Petru (17%) po 
raz pierwszy wyprzedza PO (16%). Prowadzi PiS (42%).  
 
Sondaż wyborczy 26-27.11.2015 

 
Źródło: BDM S.A., Estymator dla Newsweek 
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INFORMACJE ZE SPÓŁEK 
  
Handel Stawka podatku od sklepów wielkopowierzchniowych mogłaby być progresywna - ocenia Henryk 

Kowalczyk, minister w Kancelarii Prezesa RM i przewodniczący Komitetu Stałego RM. 
Zaznaczył, że z podatkiem od sklepów wielkopowierzchniowych "będzie pewnie trudno wyrobić 
się do końca roku". 

  
PKO BP, Pocztowy Bank Pocztowy i PKO BP mają bardzo duży potencjał rozwoju - powiedział Szałamacha w 

weekendowym wydaniu "Gazety Polskiej Codziennie" pytany czy nadal uważa, że na rynku 
bankowym powinno się doprowadzić do sytuacji, w której zaangażowanie kapitału obcego i 
polskiego byłoby w stosunku 50/50, a jako narzędzia do odzyskania rynku można użyć Banku 
Pocztowego i PKO BP.  

  
PGE Jest pięciu chętnych do uczestnictwa w postępowaniu zintegrowanym, które ma wyłonić 

dostawcę technologii dla pierwszej polskiej elektrowni jądrowej (Westinghouse, GE Hitachi, 
Electricite de France / Areva, KEPCO, SNC-Lavalin Nuclear Inc) - poinformował w piątek prezes 
spółki PGE EJ1 Jacek Cichosz. Podtrzymał plan uruchomienia postępowania zintegrowanego do 
końca roku. 

  
JSW Jastrzębska Spółka Węglowa zawarła aneks z PKO BP, BGK, ING i PZU FIZ Aktywów 

Niepublicznych BIS 1 wydłużający termin na uzgodnienie warunków restrukturyzacji zadłużenia 
finansowego do 30 listopada. 

  
Robyg Generali OFE zwiększył zaangażowanie w akcjonariat Robygu do 7,19% z 1,25% i ma tyle samo 

głosów na walnym zgromadzeniu tej spółki . 
  
Magellan Magellan podpisał w Hiszpanii umowę na zakup wierzytelności od producenta sprzętu 

medycznego. Wartość kontraktu to 5,9 mln EUR. 
  
ING, górnictwo ING zdecydował o zakończeniu finansowania nowych elektrowni zasilanych węglem i kopalni 

węgla energetycznego na całym świecie - podał bank w komunikacie. Grupa chce także 
zmniejszać globalną ekspozycję kredytową na sektory oparte na węglu. ING zaznaczył, że 
będzie honorował dotychczasowe porozumienia z klientami. 

  
ING BSK Rada nadzorcza ING Banku Śląskiego zgodziła się na zaciągnięcie przez bank pożyczki 

podporządkowanej do łącznej wysokości 300 mln EUR.  
  
Synthos Grupa Synthosu podpisała dwie umowy o łącznej wartości ok. 1,578 mld PLN z holenderską 

spółką SABIC Petrochemicals BV.  
  
Vidis Notowany na NewConnect Vidis obniżył prognozowany zysk netto, jaki planuje osiągnąć w roku 

obrotowym 2014/15 do 1 mln PLN z 1,4 mln PLN.  
  
Suwary Spółka podała raport za 4Q’14/15. 

 
BDM: Wyniki słabsze od naszych założeń i w ujęciu r/r, przede wszystkim ze względu na słabą 
sprzedaż produktów (wzrost r/r to zasługa towarów i materiałów) oraz niską marżę brutto. Zarząd 
w komentarzu wskazał na opóźnione przerzucanie wysokich cen surowa na klientów oraz 
przestoje związane z problemami z systemem energetycznym w sierpniu. W komentarzu 
przedstawiono także wyniki przejmowanego zakładu w Bydgoszczy: w 2014/15 miał on 39,5 mln 
PLN przychodów i 4,1 mln PLN zysku netto (przy 0% stopie podatku dochodowego)  
 

  4Q'13/14 4Q'14/15 zmiana r/r 4Q'14/15 P BDM odchyl. 

Przychody 25,0 29,8 19,0% 25,9 15,0% 

Wynik brutto ze sprzedaży 4,4 3,4 -23,3% 3,8 -12,0% 

EBITDA 3,4 1,6 -52,3% 2,9 -45,7% 

EBIT 1,6 -0,2 - 0,9 - 

Zysk brutto 1,0 -0,5 - 0,5 - 

Zysk netto 0,6 -0,8 - 0,4 - 

      Marża zysku brutto ze sprzedaży 17,6% 11,4% 
 

14,8% 
 

Marża EBITDA 13,4% 5,4% 
 

11,3% 
 

Marża EBIT 6,3% -0,6% 
 

3,4% 
 

Marża zysku netto 2,6% -2,7%   1,6%   
 

  
Energetyka Zarząd spółki podjął decyzję o wniesieniu o umorzenie postępowania i o wycofaniu wniosku o 

ogłoszenie upadłości obejmującej likwidację majątku. Raport za 3Q’15 ma zostać przekazany 4 
grudnia. 

  
Budimex, PGE Urząd Regulacji Energetyki zwiększył zwrot kapitału w taryfach na dystrybucję energii na 2016 r. 
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WACC ma wynieść 5,675%, a nie 5,279% proponowane wcześniej. Dystrybutorzy energii 
postulowali zmniejszenie skali spadku zwrotu kapitału w taryfach na dystrybucję energii na 2016 
r. Prezes URE Maciej Bando w ubiegłym tygodniu mówił dziennikarzom, że zwrot kapitału musi 
spaść, ale jest przestrzeń do negocjacji. 

  
Kernel Udział PKP Cargo w rynku przewozów w październiku spadł rok do roku o 0,9 pkt. proc. do 

48,9% pod względem masy i o 0,9 pkt. proc. do 57,0% względem pracy przewozowej. 
  
K2 K2 Internet chce w latach 2016-2018 zwiększać przychody operacyjne o około 15% rocznie, oraz 

uzyskać rentowność tej sprzedaży na poziomie 10%. Grupa planuje na początku przyszłego roku 
wybrać doradcę do analizy strategicznych opcji - poinformował na konferencji prezes Tomasz 
Tomczyk. Filarem wzrostu grupy ma być spółka Oktawave, działająca na rynku przetwarzania 
danych w chmurze obliczeniowej. Dodał, że K2 rozważa m.in. połączenie z Codemedia, z którym 
obecnie współpracuje w ramach inicjatywy Newnited. W 4Q’15 grupa K2 Internet spodziewa się 
podobnych zysków jak w ubiegłym roku. W 4Q’15 zysk netto wyniósł 1,66 mln PLN. 

  
Źródło: Dom Maklerski BDM S.A., spółki, PAP 
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INDEKSY I WSKAŹNIKI 
 
 

    
            

 

    
            

    
zmiana 

   
  

   
zmiana 

   

 
indeks/ticker data kurs 1D 1M 3M 6M 

  
indeks/ticker data kurs 1D 1M 3M 6M 

świat               

 

surowce               

 
MSCI AC World 2015-11-27 410,4  -0,3% 0,0% 3,5% -5,5% 

 

Miedź LME 3M 2015-11-27 4 636,0 1,9% -11,2% -9,8% -23,8% 

 
MSCI World 2015-11-27 1 703,8  -0,2% 0,5% 3,6% -4,1% 

 

Ropa WTI Crude 2015-11-27 41,7 -3,1% -12,1% -19,2% -32,5% 

 
MSCI EM 2015-11-27 838,1  -1,4% -4,2% 2,1% -17,5% 

 

Złoto Spot $/oz 2015-11-27 1 058,2 -1,3% -7,3% -6,7% -11,0% 

 
MSCI BRIC 2015-11-27 232,3  -1,8% -4,0% -0,3% -21,9% 

 

Aluminium LME 3M 2015-11-27 1 501,0 2,8% 1,7% -3,8% -13,6% 

Europa Środkowa, Wschodnia i Południowa           

 

obligacje i rynek pieniężny             

Polska WIG 2015-11-27 48 418,1  -0,9% -6,4% -4,7% -14,1% 

 

Polska 5yr yield 2015-11-27 2,029 -0,6% -2,7% -17,9% -18,7% 

Polska WIG20 2015-11-27 1 963,9  -1,4% -8,4% -7,3% -19,1% 

 

Polska 10yr yield 2015-11-27 2,627 -0,8% 0,3% -10,9% -10,9% 

Polska mWIG40 2015-11-27 3 631,5  0,1% -2,8% 0,4% -4,1% 

 

Polska WIBOR 3M 2015-11-27 1,630 0,0% 0,0% 0,6% 3,2% 

Polska sWIG80 2015-11-27 13 267,9  0,3% -2,0% 1,7% -1,5% 

 

Polska WIBOR 6M 2015-11-27 1,700 0,0% -0,6% 0,0% 3,0% 

Węgry BUX 2015-11-27 23 826,7  -0,5% 6,8% 10,2% 5,5% 

 

USA 10yr yield 2015-11-27 2,220 -0,6% 3,6% 1,8% 4,7% 

Czechy PX 2015-11-27 981,6  -0,4% -0,4% -2,9% -2,9% 

 

Niemcy 10yr yield 2015-11-27 0,470 -0,2% 6,1% -36,7% -15,2% 

Bułgaria Sofix 2015-11-27 435,3  0,6% -1,8% -4,3% -6,6% 

 

Japonia 10yr yield 2015-11-27 0,308 2,7% -0,3% -18,7% -21,8% 

Rosja Micex 2015-11-27 1 795,7  -1,8% 4,0% 6,5% 12,0% 

 

Hiszpania 10yr yield 2015-11-27 1,559 -0,6% -1,8% -24,3% -13,5% 

Rosja RTS (USD) 2015-11-27 874,7  -2,1% 2,0% 6,9% -12,3% 

 

Irlandia 10yr yield 
      

Rumunia BET 2015-11-27 7 152,2  -1,9% -2,6% 0,3% -4,1% 

 

Portugalia 10yr yield 2015-11-27 2,334 -3,4% -5,5% -10,8% -6,1% 

Turcja ISE 100 2015-11-27 74 997,6  0,9% -3,8% 1,2% -9,8% 

 

Włochy 10yr yield 2015-11-27 1,184 -0,2% -5,6% -31,7% -28,9% 

Europa Zachodnia             

 

kursy walut               

 
Euro Stoxx 50 2015-11-27 3 498,6  -0,3% 3,4% 6,8% -4,3% 

  
EUR/PLN 2015-11-27 4,271 -0,1% 0,3% 0,9% 3,6% 

W. Brytania FTSE 100 2015-11-27 6 393,1  -0,3% 0,6% 3,8% -7,5% 

  
USD/PLN 2015-11-27 4,032 0,1% 4,3% 6,8% 6,8% 

Francja CAC40 2015-11-27 4 946,0  -0,3% 1,8% 6,1% -3,9% 

  
CHF/PLN 2015-11-27 3,915 -0,5% -0,1% 0,3% -1,8% 

Niemcy DAX 2015-11-27 11 320,8  -0,2% 5,6% 9,5% -4,1% 

  
EUR/USD 2015-11-27 1,059 -0,2% -3,9% -5,5% -3,0% 

Hiszpania IBEX 35 2015-11-27 10 332,3  -0,2% 0,4% 1,0% -8,3% 

  
USD/JPY 2015-11-27 122,800 0,2% 1,7% 1,3% -1,7% 

Holandia AEX 2015-11-27 472,2  0,0% 3,4% 7,0% -5,0% 

         
Szwecja OMX 30 2015-11-27 1 522,3  0,0% 2,5% 1,4% -8,4% 

         
Austria ATX 2015-11-27 2 469,2  0,2% 2,6% 5,3% -4,8% 

         
Ameryka Północna i Południowa             

         
USA DJIA 2015-11-27 17 813,4  0,0% 1,6% 7,6% -0,7% 

         
USA S&P500 2015-11-27 2 088,9  0,1% 1,4% 5,8% -0,5% 

         
USA Nasdaq Comp 2015-11-27 5 116,1  0,2% 2,1% 6,9% 1,0% 

         
Kanada S&P/TSX 2015-11-27 13 425,2  -0,4% -2,2% -2,1% -10,2% 

         
Meksyk IPC 2015-11-27 44 374,5  -0,3% -0,6% 2,5% 0,1% 

         
Brazylia BOVESPA 2015-11-27 47 145,6  -2,7% -2,5% -3,9% -15,4% 

 

                

Argentyna MERVAL 2015-11-26 12 849,6  2,5% 11,3% 27,9% 21,5% 

         
Azja i Australia             

         
Japonia NIKKEI 225 2015-11-30 19 883,9  -0,3% 5,9% 7,8% -2,0% 

         
Hong Kong Hang Seng 2015-11-27 22 068,3  -1,9% -4,5% 2,0% -19,4% 

         
Chiny Shanghai Comp 2015-11-27 3 436,3  -5,5% 0,1% 11,6% -29,5% 

         
Indie BSE30 2015-11-27 26 128,2  0,7% -4,1% -0,1% -4,1% 

         Indonezja JKSE 2015-11-27 4 560,6  -0,8% -2,4% 3,1% -12,7% 

         Izrael TA 25 2015-11-29 1 561,5  0,1% -0,9% -1,9% -7,6% 

         Korea Kospi 2015-11-30 2 029,0  -0,1% -0,8% 6,3% -3,6% 

         Australia S&P/ASX 200 2015-11-30 5 202,6  -0,2% -1,7% 1,4% -6,0% 

          
Źródło: Bloomberg  
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