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KONTRAKTY TERMINOWE NA WIG20

Wyniki sesji: poniedziatek, 7 grudnia 2015

Warto$¢ zmiana System:

Kurs otwarcia 1885 30 1,62% Aktualna pozycja — krétka, sygnat otwarcia dtugiej— 1943
Kurs zamknigcia 1871 -4 -0,21% Ostatnia zmiana sygnatu z diugiej na krétkg - 2023
Kurs min. 1864 55 3,04%
Kurs max. 1894 19 1,01%
Wolumen obrotu 17 060 -16 964  -49,86% Najblizsze poziomy oporu: 1900 1950 2040 2090
Otwarte pozycje 64 403 692 1,09% Najblizsze poziomy wsparcia: 1809 1800 1754 1651

FW20 (1,885.00,1,894.00, 1,864.00, 187100, -4.00000) W cieniu danych z Chin

[~ 2500

E 2450 Podczas wczorajszej sesji bykom nie udato sie
utrzymac¢ warszawskich indekséw na plusach,
przez co pozytywny wydzwigk ostatniej
E 2350 godziny handlu w pigtek nie jest juz tak silny.
Dzi$ o poranku nastroje na parkietach psujg
spadki indekséw azjatyckich, ktére tracg po
E 2250 stabszych od oczekiwan danych na temat
chinskiej wymiany handlowej. Kontrakty na
S&P500 notowane sg okoto 0,4% na minusie,
E 2150 a na DAX w okolicach poniedziatkowego
zamknigcia. O ile reakcja gield z Dalekiego
Wschodu jest zrozumiata to amerykanskie i
E 2050 europejskie parkiety powinny raczej
pozytywnie reagowac¢ na mniejsza nadwyzke
F 20 W bilansie handlowym Panstwa Srodka. Z
E 1050 wazniejszych danych makro poznamy dzisiaj
PKB za 3Q'15 w Strefie Euro, a dla naszego
[ 1e00 regionu istotna mogg by¢ réwniez wartosé
1 E 1es0 inflacji konsumenckiej i produkcji przemystowe;j
na Wegrzech, ktére poznamy o 9:00. Dzi$ pod
[ 1800 presja moga by¢ ponownie walory KGHM z
racji wczorajszych wyraznych spadkéw cen
surowcow w tym miedzi jakie miaty miejsce
jeszcze po zamknieciu notowan w Warszawie.
WIG20 (1,870.57,1,890.72, 1,863.06, 1,864.92, -3.31995) Duza wyprzedaz dotkneta zwtaszcza
T notowania ropy, ktore wyznaczyly nowe
E 2450 tegoroczne minima. Bessa na rynku
surowcowym stwarza ryzyko pogorszenia
sentymentu do rynkéw w krajach rozwijajgcych
E 2350 sie. Na naszej gietdzie inwestorzy ciggle moga
liczy¢ na jakie$s odbicie, tutaj szczegdlng
uwage zwraca pigtkowa biata $Swieca z
F 2250 poteznym dolnym cieniem, wygenerowana
przy obrocie najwiekszym od ponad trzech
miesiecy. W potgczeniu ze znacznym
F 2150 wyprzedaniem rynku moze to dac¢ jesli nie
zmianeg trendu to przynajmniej jakies wyrazne
odreagowanie ostatniej wyprzedazy.
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RYNEK AKCJI

Wyniki sesji: poniedziatek, 7 grudnia 2015

52 tygodnie . L . X . Obroét

Indeks Kurs otwarcia Kurs zamknigcia ~ Zmiana [%)] Kurs min. Kurs max.  Zakres wahan (min PLN]
Kurs max. Kurs min.
WIG20 2 558,6 1807,9 1870,57 1864,92 -0,18% 1863,06 1890,72 27,7 636,5
WIG30 27824 20258 2 105,64 2 087,86 -0,13% 2 086,24 2 113,67 27,4 676,9
mwWIG40 3961,0 3388,6 3558,74 3 559,53 0,27% 12 964,03 13 052,88 88,8 152,2
sSWIG80 14 107,4 118477 13 001,34 12 980,51 0,13% 3 553,50 3574,60 211 229
WIG-PL 58 998,6 46 351,7 47 822,59 47 497,68 0,01% 47 497,68 47 875,99 378,3 732,7
WIG 57 460,4 45 349,7 46 820,74 46 510,96 -0,06% 46 468,19 46 984,87 516,7 750,1
zmiana % zmiana % wzgledem WIG30
Spoétka Cena [PLN] Mkt Cap [min PLN]
dzienna im 3M 6M dzienna im 3M 6M
ALIOR BANK 66,00 4799 1,1% -12,8% -24,1% -28,5% 1,3% -5,6% -12,8% -9,5%
ASSECOPOL 57,99 4813 1,4% 3,0% 7,5% -1,0% 1,5% 10,1% 18,8% 18,0%
BANK HANDLOWY 68,70 8976 1,0% -12,1% -19,0% -33,9% 1,1% -5,0% -7,7% -15,0%
BOGDANKA 38,97 1326 -4,4% -13,4% -21,6% -48,0% -4,3% -6,3% -10,3% -29,1%
BORYSZEW 4,75 1140 -0,8% -5,0% -5,6% -21,2% -0,7% 2,1% 5,8% -2,3%
BZ WBK 266,15 26411 -3,0% -9,3% -11,0% -17,8% -2,9% -2,2% 0,3% 1,1%
CCcC 145,00 5568 -1,0% -7,1% -12,7% -17,2% -0,9% 0,1% -1,3% 1,8%
CYFROWY POLSAT 24,15 15 445 1,0% -5,3% 6,6% 0,9% 1,1% 1,8% 18,0% 19,8%
ENEA 11,15 4922 -1,8% -11,0% -20,4% -31,0% -1,6% -3,9% -9,0% -12,0%
EUROCASH 55,50 7702 1,6% 15,7% 26,9% 44,8% 1,8% 22,9% 38,2% 63,8%
GRUPA AZOTY 111,50 11 060 4,8% 18,6% 26,0% 37,8% 5,0% 25,7% 37,3% 56,8%
GTC 7,26 3341 -1,4% 8,8% 25,2% 23,7% -1,2% 16,0% 36,5% 42,7%
ING BSK 117,75 15319 3,3% -4,7% -3,5% -13,2% 3,4% 2,5% 7,8% 5,7%
Jsw 11,99 1408 -1,3% -5,1% 13,3% -5,6% -1,2% 2,0% 24,7% 13,4%
KERNEL 43,16 3439 -9,1% -19,0% 1,6% 12,7% -9,0% -11,9% 12,9% 31,6%
KGHM 62,94 12588 -5,4% -29,7% -21,8% -42,8% -5,2% -22,6% -10,4% -23,8%
LOTOS 28,41 5252 -0,1% 2,0% -2,7% -3,3% 0,0% 9,1% 8,6% 15,6%
LPP 6 600,00 12 085 -0,4% -3,2% -15,0% -7,3% -0,2% 3,9% -3,6% 11,7%
mBANK 312,15 13185 3,1% -10,3% -14,2% -29,2% 3,2% -3,2% -2,9% -10,3%
NETIA 5833 1856 0,6% -3,3% -2,2% -19,7% 0,7% 3,8% 9,1% -0,8%
ORANGE POLSKA 6,48 8 504 0,5% -8,2% -10,2% -31,1% 0,6% -1,1% 1,1% -12,2%
PEKAO 142,25 37 336 1,8% -2,2% -9,1% -20,4% 1,9% 4,9% 2,2% -1,5%
PGE 12,89 24101 -3,4% -8,6% -17,4% -32,3% -3,3% -1,5% -6,0% -13,3%
PGNIG 5,29 31211 5,2% -15,6% -18,0% -21,5% 5,3% -8,5% -6,7% -2,6%
PKNORLEN 66,56 28 468 0,4% 4,0% -5,3% -4,1% 0,5% 11,2% 6,0% 14,9%
PKOBP 26,20 32 750 1,5% -7,6% -9,8% -19,4% 1,6% -0,5% 1,5% -0,4%
PKP CARGO 63,00 2822 -1,1% -0,5% -8,0% -26,7% -1,0% 6,6% 3,3% -7,8%
PZU 34,70 29 964 -2,6% -8,2% -19,5% -18,9% -2,5% -1,1% -8,2% 0,1%
SYNTHOS 3,73 4936 2,5% -4,1% -2,4% -23,7% 2,6% 3,0% 9,0% -4,8%
TAURON 2,57 4504 -1,2% -18,9% 284%  -42,2% -1,0% -11,8%  -17,1%  -233%
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KOMENTARZ PO SESJI

Komentarz po sesji:
Problemy z kontynuacja odbicia na GPW

Po pigtkowej klasycznej sesji odwrotu oraz bardzo mocnym zakonczeniu notowan na Wall Street warszawski parkiet
otrzymat dzi$ pozornie tatwe zadanie kontynuacji wzrostéw i pokazania, ze byki zaczety kontrolowa¢ sytuacje. To sie
przez wiele godzin dzisiejszej sesji udawato. WIG20 utrzymywat si¢ stabilnie okoto 1% powyzej kursu odniesienia, a
najwyzsze obroty towarzyszyly mocniejszemu od rynku duetowi PKO i Pekao. Spadajacym spdtkom (przede wszystkim
energetycznym) towarzyszyty niskie obroty, wystarczyto zatem utrzymac¢ zdobycz do kohca sesji. Niestety to sie nie
udato, gdyz po rozpoczeciu notowan w USA fala realizacji zyskéw na $wiatowych rynkach potagczona z mocng
wyprzedazg surowcow od razu pociggneta WIG20 w dét. Z solidnego plusa z fatwoscig zeszliSmy pod kreske konczac
dzien 0,18% znizkg barometru blue chips. Poza wspomniang energetykg bardzo stabe byto PZU (-2,6%), ktdre nie
moze sie podnies¢ po informacji i podwyzszonym podatku od aktywow oraz po pogtoskach o zmianie prezesa. Ponadto
fatalnie spisat sie KGHM, ktéry mimo wzrostu na poczatku sesji zakonczyt notowania 5,3% pod kreskg, co byto
odpowiedzig na spadkowe ruchy innych swiatowych spotek wydobywczych. Mozna zatem powiedzie€, ze nasz rynek
nadal rozczarowuje. Technicznie znajdujemy sie w trendzie spadkowym i cho¢ piatkowa sesja daje nadzieje na
kontynuacje wzrostowego odbicia w kolejnych dniach, to nadal wida¢, ze zdecydowanie fatwiej reagujemy na
negatywne bodzce niz na pozytywne. Tak nie da sie zrobi¢ trwalszego ruchu w gére..

Piotr Kaczmarek, CFA

WYKRES DNIA

Spotka nie utrzymuje pigtkowych miniméw ponownie tracac ponad 5%. Od poczatku roku strata wynosi 42% przy
spadku WIG20 i miedzi wyrazonej w ztotéwkach na poziomie 20% YTD.
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Handel Obrotowym w markety. Rzad moze sie wycofa¢ z najbardziej kontrowersyjnych zapiséw podatku
od handlu- Rzeczpospolita

Podatek obrotowy jednak do zmiany. Rzad moze odej$¢ od kryterium powierzchni sklepéow na
rzecz okreslenia putapu obrotéw, powyzej ktorych firma podlegataby opodatkowaniu- Parkiet

GPW, rynek Spoitki zaczynajg sie szykowac¢ na likwidacje OFE. Eksperci nie oczekujg zwigkszonej podazy
akcji z funduszy emerytalnych- Parkiet

Ronson Mooky Greidinger: nasze kina opuscity GPW, ale nie polski rynek. Rodzina inwestoréw nie mowi
"nie" sprzedazy spotki deweloperskiej Ronson. Wtasnie przeprowadza przymusowy wykup
akcjonariuszy Global City Holdings. Ale na GPW moze trafi¢ nowy projekt: park rozrywki- Parkiet

Energa, Enea Roszady w zarzadach Energi i Enei. Firmami kierujg teraz p.o. prezeséw. Docelowi szefowie
muszg zosta¢ wytonieni w konkursach- Parkiet

Prezes Energi Andrzej Tersa zostat odwotany ze stanowiska. Rada nadzorcza delegowata do
zarzadu czionka rady Romana Pionkowskiego, ktéry bedzie petnit funkcje prezesa na okres do
trzech miesigcy.

Rada nadzorcza Enei odwotata Krzysztofa Zamasza ze stanowiska prezesa spétki i delegowata
do czasowego wykonywania czynnosci prezesa Wiestawa Piosika. Odwotany zostat takze Pawet
Orlof, ktéry byt cztonkiem zarzadu ds. korporacyjnych.

Milestone Medical Milestone Medical chce zmieni¢ parkiet. Spotka wyemituje do 3,2 min nowych akcji, za ktére chce
pozyskac z rynku okoto 40 min PLN. Cze$¢ pieniedzy trafi na marketing i rozw¢j sprzedazy-
Parkiet

Milestone Medical opublikowat w poniedziatek prospekt emisyjny zwigzany z emisjg do 3,2 min
nowych akcji i przeniesieniem notowan na rynek gtéwny. Spotka podawata wczesniej, ze z oferty
chce pozyskaé ok. 10 min USD.

Cena maksymalna zostata ustalona na 5,9 PLN/akcje. Warto$¢ oferty 18,9 min PLN brutto.

Banki Potencjat spadkowy bankéw juz zostat wyczerpany? Coraz mniej niewiadomych wokot
zyskownosci sektora powoduje, ze po gtebokich spadkach wyceny bankow stajg sie atrakcyjne.
Analitycy stawiajg na Aliora, PKO i ING BSK- Parkiet

KGHM Japonczycy trzymajg kciuki za KGHM. Sumitomo oczekuje, ze polityczne zmiany nad Wistg nie
odbijg sie na wspdtpracy w Chile. Przed polsko - japonskim tandemem drugi etap inwestycji- Puls
Biznesu

ZE PAK W PAK-u wrze. Perspektywa zwolnien przeraza zatoge elektrowni. Bedg protestowac pod
siedzibg Polsatu, gdzie pracuje Zygmunt Solorz-Zak- Puls Biznesu

PGE PGE chce do korica 2015 roku skonsolidowaé aktywa OZE w ramach jednej linii biznesowej,
zarzadzanej przez spotke PGE Energia Odnawialna, co w latach 2016-19 ma da¢ 51 min PLN
0szczednosci

Elektrobudowa Elektrobudowa otrzyma 13,6 min zt dofinansowania z Narodowego Centrum Badan i Rozwoju na
realizacje projektu, ktérego catkowita wartos¢ wynosi 34,1 min zt

Mercator Medical Akcjonariusze Mercator Medical zdecydowali o emisji do 1,8 min akcji serii G bez prawa poboru
(rozwodnienie blisko 21%).

Zrédfo: Dom Maklerski BDM S.A., spotki, PAP
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INDEKSY | WSKAZNIKI

zmiana zmiana
indeks/ticker data kurs 1D im 3M 6M indeks/ticker  data kurs 1D M 3M 6M
Swiat surowce
MSCI AC World 2015-12-07 407,2 -0,5% -1,3% 5,9% -4,5% Miedz LME3M 2015-12-07 4612,0 12% -7,5% -104% -22,3%
MSCI World 2015-12-07 1694,8 -0,5% -0,8% 6,1% -3,1% Ropa WTI Crude 2015-12-07 37,7 -58% -17,2% -21,4% -37,5%
MSCI EM 2015-12-07 812,3 -0,5% -5,2% 4,2% -16,4% Ztoto Spot$/oz 2015-12-07 1076,7 -0,7% -11% -4,2% -8,2%
MSCI BRIC 2015-12-07 226,5 -0,5% -4,4% 5,5% -19,8% Aluminium LME3M 2015-12-07 1514,5 2,8% -0,6% -54% -13,5%
Europa Srodkowa, Wschodnia i Potudniowa obligacje i rynek pieniezny
Polska WIG 2015-12-07 46 537,7 -0,1% -62%  -79%  -143% Polska Syryield 2015-12-07 2,215 2,0% -3,1% -9,3% -16,5%
Polska WIG20 2015-12-07 1868,2 -0,2% -7,7%  -11,4%  -189% Polska 10yryield 2015-12-07 2,896 2,1% -0,5% -19%  -83%
Polska mWIG40 2015-12-07 3550,0 0,3% -3,1%  -07%  -50% Polska WIBOR 3M 2015-12-07 1,620 0,0% -0,6% 0,0% 2,5%
Polska sSWIG80 2015-12-07 12963,7 0,1% -4,8% -1,3% -4,0% Polska WIBOR 6M 2015-12-07 1,680 -0,6% -1,2% -1,2% 1,2%
Wegry BUX 2015-12-07 23629,1 -1,3% 4,6% 9,3% 4,4% USA 10yryield 2015-12-07 2,229 -1,8% -4,1% 2,1% -6,4%
Czechy PX 2015-12-07 950,5 -0,5% -4,3% -4,5% -4,4% Niemcy 10yryield 2015-12-07 0,581 -14,3% -16,2% -14,1% -33,9%
Butgaria Sofix 2015-12-07 435,4 0,0% -3,0% -4,2% -9,0% Japonia 10yryield 2015-12-07 0,330 -3,2% 19% -7,0% -33,5%
Rosja Micex 2015-12-07 17411 -0,8% -0,8% 2,9% 9,1% Hiszpania 10yryield 2015-12-07 1,621 -6,6% -155% -20,9% -28,1%
Rosja RTS (USD) 2015-12-07 793,4 -2,3% -7,1% 2,7% -11,0% Irlandia 10yr yield
Rumunia BET 2015-12-07 7019,3 1,1% -3,0% 0,5% -2,6% Portugalia ~ 10yryield 2015-12-07 2,428 -2,3% -9,4% -2,8% -18,7%
Turcja ISE 100 2015-12-07 742653 -0,5% -9,8% 3,0% -9,6% Witochy 10yryield 2015-12-07 1,406 0,8% -8,7% -17,3% -31,3%
Europa Zachodnia kursy walut
Euro Stoxx 50 2015-12-07 3330,8 0,9% -2,9% 5,5% -3,4% EUR/PLN 2015-12-07 4,322 0,1% 16% 2,2% 3,5%
W. Brytania FTSE 100 2015-12-07 6238,3 -0,2% -1,7% 3,3% -6,7% USD/PLN 2015-12-07 3,983 04% 0,7% 54% 7.2%
Francja CAC40 2015-12-07 4714,8 0,9% -4,4% 4,9% -2,5% CHF/PLN 2015-12-07 3,977 -0,1% 08% 3,1% -0,2%
Niemcy DAX 2015-12-07 10752,1 1,2% -0,9% 7,7% -2,8% EUR/USD 2015-12-07 1,085 -0,3% 0,9% -3,0% -3,4%
Hiszpania IBEX 35 2015-12-07 10078,7 -0,3% -3,6% 3,3% -7,8% USD/JPY 2015-12-07123,250 0,1% 0,1%  2,9% -1,4%
Holandia AEX 2015-12-07 446,9 0,3% -4,3% 3,4% -5,2%
Szwecja OMX 30 2015-12-07 14853 0,6% -2,1% 1,6% -6,8%
Austria ATX 2015-12-07 24485 -0,7% -2,5% 7,7% -4,1%
Ameryka Pétnocna i Potudniowa
USA DJIA 2015-12-07 17 847,6 -0,6% -0,7% 10,8% 0,6%
USA S&P500 2015-12-07 2091,7 -0,7% -0,8% 8,7% 0,3%
USA Nasdaq Comp 2015-12-07 5142,3 -0,8% -0,7% 9,3% 1,3%
Kanada S&P/TSX 2015-12-07 13358,8 -2,4% -36%  -2,5% -11,5%
Meksyk IPC 2015-12-07 42994,2 -0,8% -5,5% 0,5% -3,3%
Brazylia BOVESPA 2015-12-07 45360,8 -0,3% -3,6% -2,7%  -14,6%
Argentyna MERVAL 2015-12-04 12919,6 1,2% 2,1% 19,6% 16,2%
Azja i Australia
Japonia NIKKEI 225 2015-12-08 19698,2 1,0% 2,2% 11,0% -2,9%
Hong Kong Hang Seng 2015-12-07 22203,2 -0,1% -2,8% 8,7% -16,7%
Chiny Shanghai Comp 2015-12-08 3536,9 0,3% -1,5% 15,0% -28,6%
Indie BSE30 2015-12-07 25530,1 -0,4% -2,8% 2,7% -3,9%
Indonezja JKSE 2015-12-07 4521,4 0,3% -0,9% 5,4% -10,9%
Izrael TA25 2015-12-07 1567,4 -0,7% -1,6% -2,9% -8,7%
Korea Kospi 2015-12-08 1963,7 -0,5% -3,8% 4,3% -5,0%
Australia S&P/ASX 200 2015-12-08 5155,7 0,1% -0,7% 4,1% -3,0%
Zrédfo: Bloomberg
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