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KONTRAKTY TERMINOWE NA WIG20

Wyniki sesji: piatek, 8 stycznia 2016

Wartos¢ zmiana
Kurs otwarcia 1764 32 1,85%
Kurs zamknigcia 1720 -40 -2,27%
Kurs min. 1715 -10 -0,58%
Kurs max. 1769 -3 -0,17%
Wolumen obrotu 23133 988 4,46%
Otwarte pozycje 48 823 138 0,28%

FW20 (1,764.00, 1,769.00, 1,715.00, 1,720.00, -40.0000)
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WIG20 (1,750.93, 1,758.19, 1,715.08, 1,725.14, -20.3199)
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System:

Aktualna pozycja — krétka, sygnat otwarcia dtugiej— 1824

Ostatnia zmiana sygnatu z diugiej na krétkg - 1827

Najblizsze poziomy oporu: 1859 1917 1950 2000

Najblizsze poziomy wsparcia: 1715 1700 1632 1600
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Staby start nowego roku

Krajobraz rodzimego rynku nie ulegt zmianie
wzgledem tego co dziato sie w poprzednich
miesigcach. Poczatek stycznie niestety
zaczeliSmy od minuséw, a w perspektywie
ostatnich 5 sesji blue chipy spadty o0 4,4%, w
pigtek zaliczylimy zjazd o 1,2% do 1725,1
pkt. Pod kreska znalazty sie tez spdtki z
mWIG40. Stabsze nastroje utrzymaty sie tez
na wigkszych europejskich gietdach (DAX
obsunat sig¢ o kolejne1,3%) oraz w USA (tam
najwazniejsze indeksy stracity po 1,0%). Na
czerwono tydzien rozpoczely rynki azjatyckie —
co prawda w Japonii inwestorzy mieli dzi$
wolne, jednak w Chinach znowu doszto do
gwattownej wyprzedazy (w sobote poznalismy
dane o inflacji z panstwa $rodka, ceny
producentéw spadty m/m o 5,9%; obecnie
inflacja CPI wynosi potowe celu inflacyjnego).
Przektada sie¢ to na spadki cen surowcow —
miedz dalej traci i znajduje sie najnizej od
2009 roku, traci takze ropa. Stabe nastroje
widaé roéwniez na rynku terminowym —
kontrakty na DAX spadajg o 1,4%. Wsparcia
nie mamy co szuka¢ w odczytach makro —
ciekawszy wydaje sie byC¢ jedynie indeks
Sentix, ktéry zostanie opublikowany o 10:30.
Wydaje sig, ze przy tak negatywnych
nastrojach na znaczacych gietdach, rodzimej
GPW ciezko bedzie odwrécié tendencje z
ostatnich  miesiecy. Pomimo  znacznej
przeceny wielu podmiotéw, moze to nie
wystarczy¢é do mocniejszego odbicia i
inwestorzy chyba bedg zmuszeni przeczeka¢
,podazowg nawatnice”, przynajmniej do
nadchodzgcych raportow kwartalnych.

Adrian Gdrniak

ul. 3-go Maja 23, 40-096 Katowice, Tel.: 032 208 14 12, analizy@bdm.com.pl
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RYNEK AKCJI

Wyniki sesji: piatek, 8 stycznia 2016

52 tygodnie

Indeks Kurs otwarcia Kurs zamknigcia ~ Zmiana [%)] Kurs min. Kurs max.  Zakres wahan [m(I)nbgﬁl_tN]
Kurs max. Kurs min.
WIG20 2 558,6 17151 1 750,93 172514 -1,16% 1715,08 1 758,19 43,1 585,1
WIG30 27824 1925,0 1 966,90 1 934,65 -1,17% 1924,96 1970,91 46,0 627,9
mwIG40 3961,0 3350,5 3 483,66 3438,13 -1,08% 12721,21 12 844,94 123,7 155,5
sSWIG80 14 107,4 12 006,2 12 812,82 12 804,82 0,45% 3435,70 3 488,84 53,1 34,6
WIG-PL 58 998,6 44 622,8 44 945,85 44 622,75 -0,96% 44 622,75 44 945,85 323,1 749,0
WIG 57 460,4 43 586,9 44 373,03 43 770,51 -0,96% 43 586,89 44 463,67 876,8 759,1
zmiana % zmiana % wzgledem WIG30

Spoétka Cena [PLN] Mkt Cap [min PLN]

dzienna im 3M 6M dzienna im 3M 6M
ALIOR BANK 59,51 4327 -4,8% -3,9% -28,6% -32,0% -3,6% -2,3% -10,0% -9,8%
ASSECOPOL 54,78 4547 -0,9% -1,4% 1,0% -8,7% 0,3% 0,3% 19,6% 13,5%
BANK HANDLOWY 66,50 8 689 -1,6% 5,6% -22,6% -26,1% -0,5% 7,2% -4,0% -3,9%
BOGDANKA 31,40 1068 -1,7% -8,2% -46,8% -43,1% -0,5% -6,6% -28,2% -20,9%
BZ WBK 260,00 25801 0,0% -1,1% -17,5% -14,5% 1,1% 0,5% 1,1% 7,7%
CCcC 122,50 4704 1,2% -9,8% -26,4% -31,6% 2,4% -8,2% -7,8% -9,4%
CD PROJEKT 20,65 1961 -3,1% -7,8% -23,0% -19,0% -1,9% -6,2% -4,3% 3,2%
CYFROWY POLSAT 20,42 13 060 -1,4% 0,0% -16,8% -10,8% -0,2% 1,6% 1,8% 11,4%
ENEA 10,23 4516 -1,6% -6,6% -22,8% -32,7% -0,5% -4,9% -4,1% -10,5%
EUROCASH 49,83 6918 -0,3% 3,0% 2,5% 33,1% 0,8% 4,6% 21.2% 55,3%
GRUPA AZOTY 100,00 9920 0,2% -1,1% 10,5% 27,1% 1,4% 0,5% 29,2% 49,3%
GTC 7,00 3222 -4,1% 0,0% 0,3% 20,7% -2,9% 1,6% 18,9% 42,9%
ING BSK 115,50 15 027 -0,4% 2,6% -9,4% -6,1% 0,7% 4,2% 9,2% 16,1%
Jsw 10,20 1198 -1,4% -2,9% -20,1% -15,0% -0,3% -1,3% -1,5% 7,2%
KERNEL 46,28 3688 -1,8% 7,6% -11,7% 20,2% -0,6% 9,3% 7,0% 42,4%
KGHM 54,60 10920 -3,1% -10,4% -42,8% -47,2% -1,9% -8,7% -24,2% -25,0%
LOTOS 26,18 4840 -1,4% -3,5% -15,0% -10,6% -0,2% -1,9% 3,6% 11,6%
LPP 5 259,95 9632 -2,2% -1,7% -30,0% -25,4% -1,1% -0,1% -11,3% -3,2%
mBANK 293,00 12 376 -0,9% -3,6% -24,2% -25,8% 0,2% -2,0% -5,5% -3,6%
NETIA 5833 1856 -0,9% 2,5% -4,7% -4,8% 0,2% 4,1% 14,0% 17,4%
ORANGE POLSKA 6,16 8084 -1,8% -3,0% -17,9% -20,4% -0,6% -1,4% 0,8% 1,8%
PEKAO 132,40 34751 -0,8% -3,0% -13,5% -19,5% 0,4% -1,4% 5,1% 2,7%
PGE 12,01 22 456 1,4% -1,6% -16,1% -31,8% 2,6% 0,1% 2,6% -9,6%
PGNIG 4,75 28 025 0,6% -5,4% -31,3% -29,8% 1,8% -3,8% -12,6% -7,6%
PKNORLEN 63,20 27031 -2,4% -0,1% -2,5% -13,2% -1,2% 1,5% 16,2% 9,0%
PKOBP 25,05 31313 -2,5% -1,5% -20,0% -19,2% -1,3% 0,2% -1,3% 3,0%
PKP CARGO 60,55 2712 -3,8% 1,5% -9,8% -27,7% -2,6% 3,2% 8,8% -5,5%
PZU 32,10 27719 0,3% 1,9% -19,9% -28,7% 1,5% 3,5% -1,3% -6,5%
SYNTHOS 3,94 5214 2,6% 15,9% 2,6% -12,6% 3,8% 17,5% 21,3% 9,6%
TAURON 2,57 4504 -1,9% -2,3% -22,8% -38,2% -0,7% -0,7% -4,2% -16,0%
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KOMENTARZ PO SESJI

Komentarz po sesji:

Symptomy relatywnej stabosci

Piagtek przyniost odbicie w Chinach i nadzieje na pierwszg wzrostowg sesje na GPW w 2016 roku. Niestety z tej okazji
nie skorzystaliSmy i mimo wzrostowego poczatku sesji, w kolejnych godzinach WIG20 z fatwoscig schodzit w dot.
Kluczowy odczyt makro w postaci lepszych od oczekiwan danych z amerykanskiego rynku pracy wywotat wystrzat w
gore gietd europejskich, w czym nasz rynek niestety nie uczestniczyt. Na rynku zapachniato relatywng staboscig, ktérg
pamigtamy z listopada. W koncéwce sesji otoczenie zawrécito w dét i dysproporcja w zachowaniu WIG20 i innych
rynkow sie zmniejszyta. Ostatecznie tak samo jak DAX rano walczyliSmy o powrét powyzej dotka z grudnia i podobnie
jak w Niemczech ta sztuka nam sie nie udata. Stabos¢ polega na tym, WIG20 tatwo zszedt dzi$ ponizej wczorajszego
minimum i nie probowat wzrostu, gdy przez moment przez swiat przeszia fala optymizmu. Dlatego tez, cho¢ ostateczny
rezultat sesji w postaci 1,1% spadku nie wyglada tak strasznie, pigtkowe notowania sa moim zdaniem najbardziej
niebezpieczng sesja od wielu tygodni. Jezeli w przysztym tygodniu na wzor dzisiejszy wrdci relatywna stabosc, niestety
bedziemy ponownie bardziej podatni na spadki niz wzrosty na swiecie, a to moze przynies¢ powazne problemy na
GPW w postaci przyspieszenia spadkdw i pojawienia sie paniki. Na razie mozna zatozy¢, ze bardziej prawdopodobne
jest utrzymanie korelacji, czyli krétkoterminowy trend spadkowy wraz z otoczeniem, ktdry wkrétce powinien zmienic sie
w mocne ogolnoswiatowe odbicie w gore. Z kluczowych informacji warto wspomnie¢ o ogtoszonych dzi§ dwoch
wezwaniach na akcje notowanych na GPW spétek. Inwestorzy branzowi ogtosili che¢ kupna 100% akcji Duonu oraz
Magellana. Bez watpienia obecna koniunktura moze sprzyja¢ takim dziataniom. Pomagajg zaréwno niskie wyceny wielu
spotek, jak i wieksza sktonnosci zarzgdzajgcych do realizacji zyskow w obliczu probleméw z nowymi naptywami do
funduszy i stabg ptynnoscig na rynku wtérnym.

Piotr Kaczmarek, CFA

WYKRES DNIA

Koszt pozyczania chinskich juanéw w Hong Kongu wzrést do rekordowych 13,4% w reakcji na spekulacje, ze
Ludowy Bank Chin skupuje juana prébujgc zatrzymac jego ostabienie i poprawi¢ nastroje na rynku akcji.

HIBOR daily S
PRHICHHON Tndex - Last Pricq 13,3960, 14.00000

Uiy 140
W AL

Jhw

Jn ol Fg | Ses  Oct Nov | Dec | Jan | Feb  War | Apr | May
013
(ICNHON Index (TMA ON CHH Heng Kong InterBiank Offered Rate (CHH Hibor) Fixing) 6 Copyrights 2016 Bloombarg Finance L.P.

Zrédlo: BDM S.A., Bloomberg
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PEM 2016 powinien by¢ dobrym czasem dla inwestycji w sektor nowych technologii i internetu - moéwi
Cezary Smorszczewski, prezes Private Equity Menagers. Spétka nie planuje zmienia¢ polityki
dywidendowej - zamierza zaproponowa¢ wyptate do 100% zysku netto. W 2015 fundusze
zarzadzane przez PEM wydaty na inwestycje ok. 0,5 mid PLN. - Parkiet

Empik Trzy fundusze walczg o wycenianego na 0,8-1 mld PLN Smyka. Siecig sklepéw z artykutami dla
dzieci zainteresowani sg Bridgepoint, Mid Europa Partners i Maciej Dyjas, byty prezes grupy,
ktéry positkuje sie pieniedzmi funduszu Oaktree. — Puls Biznesu

PGNiG Rada Nadzorcza PGNiIG podjeta decyzje o wszczeciu postepowan kwalifikacyjnych na
nastepujgce stanowiska: prezesa i czterech wiceprezeséw: ds. handlowych, ds. finansowych ds.
korporacyjnych, i ds. rozwoju. Od 11 grudnia 2015 PGNIG kieruje b. minister gospodarki Piotr
Wozniak, ktéry na stanowisko tymczasowego prezesa zostat delegowany z Rady Nadzorczej
spotki. Wozniak ma te funkcje petni¢é do marca br. W kierowaniu spétka pomagajg mu trzej
prokurenci - Bogustaw Marzec, Janusz Kowalski i Maciej Wozniak.

Handel Rzad przygotowuje nowy projekt ustawy o podatku od sklepéw wielkopowierzchniowych, ktory
ma by¢ gotowy jeszcze w styczniu. W nowym projekcie prawdopodobnie nie bedzie zapisu dot.
kryterium powierzchniowego - poinformowat PAP Maciej Ptaszynski, dyrektor generalny PIH.
Dodat, ze zmiany w projekcie nie powinny zmienic¢ wielkosci dochodéw planowanych z podatku.

Duon Fortum Holding wzywa do sprzedazy wszystkich akcji Duonu po 3,85 zt PLN sztuke. Zapisy
przyjmowane beda w dniach 28 stycznia - 26 lutego 2016 roku, a przewidywany dzien transakcji
nabycia akcji na GPW to 2 marca.

Kruk Naktady inwestycyjne Kruka na zakup portfeli wierzytelnosci w Polsce i za granicg wyniosty w
4Q’'15 198 mIn PLN. Warto$¢ nominalna wierzytelnosci nabytych przez grupe w tym okresie
wyniosta 2,02 mid PLN.

Rynek wegla Sprzedaz wegla w Polsce w listopadzie 2015 roku spadta do 6,7 min ton wobec 7,0 min ton w
pazdzierniku i 6,1 min ton w listopadzie 2014 roku - podata Agencja Rozwoju Przemystu.

Mabion Gtéwny Inspektorat Farmaceutyczny wydat zgode na wytwarzania produktu leczniczego przez
Mabion w nowym zakfadzie produkcyjnym spétki zlokalizowanym w Konstantynowie £édzkim.

Solar Skonsolidowane nieaudytowane przychody ze sprzedazy w grudniu 2015 roku wyniosty 11,5 min
PLN, w tym salony witasne: 10,8 min PLN.

Tauron Rada nadzorcza Tauronu odwotata Anne Strizyk z funkcji wiceprezesa ds. ekonomiczno-
finansowych - podata spétka w komunikacie. Strizyk byta w zarzadzie Tauronu od pazdziernika.
Woczesniej petnita funkcje wiceprezes ds. finansowych w ZE PAK.

Dom Development Dom Development sprzedat netto w 4Q’'15 678 lokali, a przekazat 1019.

Magellan Mediona, ktdrej wtascicielem jest Banca Farmafactoring, wezwata do sprzedazy 100% akcji po
64 PLN za akcje. Termin rozpoczecia przyjmowania zapisow na akcje ustalono na 28 stycznia, a
zakonczenia na 29 lutego 2016.

BGZ BNP BGZ BNP Paribas do 18 lutego wptaci sktadke w wysokosci blisko 38,2 min PLN na Fundusz
Wsparcia Kredytobiorcow.

Zrédfo: Dom Maklerski BDM S.A., spotki, PAP
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INDEKSY | WSKAZNIKI

zmiana zmiana
indeks/ticker data kurs 1D im 3M 6M indeks/ticker  data kurs 1D M 3M 6M
Swiat surowce
MSCI AC World 2016-01-08 3779 -0,8% -6,4% -6,4% -8,5% Miedz LME3M 2016-01-08 4524,0 -2,1% -1,4% -11,9% -18,0%
MSCI World 2016-01-08 1576,3 -0,9% -6,4% -5,7% -7,5% Ropa WTI Crude 2016-01-08 33,2 -0,3% -11,0% -355% -40,4%
MSCI EM 2016-01-08 7389 0,2% -69% -12,6% -17,3% Ztoto Spot $/oz 2016-01-08 1100,7 -0,7%  2,4%  -5,0% -51%
MSCI BRIC 2016-01-08 204,1 0,4% -77%  -12,6% -17,5% Aluminium LME3M 2016-01-08 1475,0 0,0% -0,1% -55% -11,7%
Europa Srodkowa, Wschodnia i Potudniowa obligacje i rynek pieniezny
Polska wIG 2016-01-08 44195,9 -1,0% -4,0%  -145%  -14,8% Polska Syryield 2016-01-08 2,231 0,6% 0,0% 1,1% -9,6%
Polska WIG20 2016-01-08 1745,5 -1,2% -49%  -189%  -20,9% Polska 10yryield 2016-01-08 2,979 1,0% 2,8% 12,2%  -1,8%
Polska mWIG40 2016-01-08 3475,8 -1,1% -26%  -68%  -2,7% Polska WIBOR 3M 2016-01-08 1,620 0,0% 0,0% -0,6% 0,0%
Polska sSWIG80 2016-01-08 12747,9 0,4% -12%  -41% 1,2% Polska WIBOR 6M 2016-01-08 1,670 0,0% -0,6% -2,3%  -12%
Wegry BUX 2016-01-08 23595,1 1,5% 2,7% 10,9% 12,1% USA 10yryield 2016-01-08 2,116 -1,4% -0,5% 1,3% -11,7%
Czechy PX 2016-01-08 916,1 0,9% -0,7% -4,6% -4,3% Niemcy 10yryield 2016-01-08 0,514 -4,6% -4,8% -16,4% -42,8%
Butgaria Sofix 2016-01-08 452,4 1,0% 51% 2,7% -3,4% Japonia 10yryield 2016-01-08 0,244 -2,4% -23,8% -26,7% -41,8%
Rosja Micex 2016-01-06 1748,6 -0,2% 0,4% 5,7% 11,6% Hiszpania 10yryield 2016-01-08 1,710 -1,7% 53% -6,7% -19,7%
Rosja RTS (USD) 2016-01-06 736,8 -2,0% -86% -10,0% -15,6% Irlandia 10yr yield
Rumunia BET 2016-01-08 6760,8 -0,8% 51%  -48%  -62% Portugalia ~ 10yryield 2016-01-08 2,605 02% 6,3% 85% -8,4%
Turcja ISE 100 2016-01-08 71495,9 -1,2% -34% -10,1% -12,0% Wrtochy 10yryield 2016-01-08 1,307 57% 0,1% -12,6% -354%
Europa Zachodnia kursy walut
Euro Stoxx 50 2016-01-08 3084,7 -1,7% -7,9% -5,6% -8,3% EUR/PLN 2016-01-08 4,366 0,6% 0,0%  3,4% 5,5%
W. Brytania FTSE 100 2016-01-08 5954,1 -0,7% -3,6% -6,6% -7.2% USD/PLN 2016-01-08 3,997 0,0% 0,6% 7,7% 6,4%
Francja CAC40 2016-01-08 4403,6 -1,6% -7,3% -7,0% -6,1% CHF/PLN 2016-01-08 4,017 0,7% -0,6% 4,0% 1,4%
Niemcy DAX 2016-01-08 9979,9 -1,3% -7,7% -1,4% -8,4% EUR/USD 2016-01-08 1,092 0,6% -0,6% -4,0% -0,9%
Hiszpania IBEX 35 2016-01-08 9059,3 -1,6% -91%  -11,6% -13,3% USD/JPY 2016-01-08117,260 -0,6% -3,1% -2,2%  -5,0%
Holandia AEX 2016-01-08 420,8 -2,4% -70%  -6,7%  -9,4%
Szwecja OMX 30 2016-01-08 1357,1 -0,6% -73%  -7,8%  -11,2%
Austria ATX 2016-01-08 2297,6 -3,3% -86%  -54%  -59%
Ameryka Pétnocna i Potudniowa
USA DJIA 2016-01-08 16514,1 -1,0% -6,8% -3,5% -5,5%
USA S&P500 2016-01-08 1943,1 -1,1% -6,7% -4,0% -5,1%
USA Nasdaq Comp 2016-01-08 4689,4 -1,0% -8,8% -3,1% -4,8%
Kanada S&P/TSX 2016-01-08 124482 0,0% -33%  -103% -12,3%
Meksyk IPC 2016-01-08 40661,6 -1,0% -4,6% -8,2% -8,5%
Brazylia BOVESPA 2016-01-08 40694,7 -0,2% -86% -17,3% -21,6%
Argentyna MERVAL 2016-01-08 11390,4 -0,7% -13,5% 0,2% -1,8%
Azja i Australia
Japonia NIKKEI 225 2016-01-08 17767,3 -0,4% -9,1% -2,3% -9,6%
Hong Kong Hang Seng 2016-01-08 20453,7 0,6% -6,6% -82%  -11,9%
Chiny Shanghai Comp 2016-01-08 3186,4 2,0% -8,2% 1,4% -8,6%
Indie BSE30 2016-01-08 24934,3 0,3% -1,5% -7,0% -9,5%
Indonezja JKSE 2016-01-08 4546,3 0,3% 1,8% 1,4% -6,4%
Izrael TA25 2016-01-10 1494,0 -1,9% -4,0% -2,7% -9,8%
Korea Kospi 2016-01-11 1917,6 0,7% -1,6% -5,0% -4,9%
Australia S&P/ASX 200 2016-01-11 4990,8 -0,4% -2,1% -3,0% -5,6%
Zrédfo: Bloomberg
Wydeziat Analiz i Informacji Dom Maklerski BDM S.A.
ul. 3-go Maja 23, 40-096 Katowice, Tel.: 032 208 14 12, analizy@bdm.com.pl
Opracowanie ma charakter czysto informacyjny i zostato opracowany na podstawie informacji uznanych przez autoréw za wiarygodne . Zawarte w nim sa i autoréw. Opracowanie i zawarte w nim komentarze

nie sq podstaw zadnej rekomendacji kupna bad? sprzedazy w rozumieniu obowiazujacego prawa i nie powinny byé tak interpretowane. Publikowanie w prasie lub w Internecie catosci lub czesci ia wymaga zgody jacych raport.
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