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Kurs otwarcia
Kurs zamknigcia
Kurs min.

Kurs max.
Wolumen obrotu

Otwarte pozycje

Warto$¢

1720
1678
1678
1731
22 483
48 316
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KONTRAKTY TERMINOWE NA WIG20

zmiana
-46 -2,60%
-63 -3,62%
-61 -3,51%
-41 -2,31%
-1 820 -7,49%
-679 -1,39%

FW20 (1,720.00, 1,731.00, 1,678.00, 1,678.00, -63.0000)
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WIG20 (1,712.35,1,725.11, 1,678.78, 1,679.22, -55.6500)
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System:
Aktualna pozycja — krétka, sygnat otwarcia dtugiej— 1791

Ostatnia zmiana sygnatu z diugiej na krétkg - 1827

Najblizsze poziomy oporu: 1787 1859 1917 1950
Najblizsze poziomy wsparcia: 1632 1600 1550 1500

Wyprzedazy ciag dalszy
2550
2500 Weczorajsza sesja uptyneta pod znakiem
2450 wyznaczania nowych miniméw. Stabe nastroje
2400 byly reakcjg na pigtkowa obnizke ratingu
Polski przez Standard & Poors i w efekcie
bariera 1700 pkt. ostatecznie pekta. Dzi$ o
poranku kontrakty na gtéwne $wiatowe
2250 indeksy wyraznie zyskujg w reakcji na mocng
2200 sesje w Chinach, gdyz tamtejsze parkiety
2150 zyskujg okoto 3%. Mocno na plusie znajdujg
sie rowniez kontrakty na amerykanskie
indeksy, ktére sa ponad 1% nad kreskg, a w
przypadku futures na DAX i Euro Stoxx50 jest
2000 to ponad 2%. Powinno to ustawi¢ otwarcie
1950 notowan w Warszawie tym bardziej, ze
1000 praktycznie wszystkie ryzyka zwigzane ze
zmianami legislacyjnymi w obszarze finanséw
sg juz znane i nie powinno tutaj by¢ jakich$
negatywnych zaskoczen. Dzi§ w kalendarium
1750 makro bedg gtéwnie dane o inflacji. O 8:00
1700 poznalismy wskaznik CPI z Niemiec, gdzie nie
1650 byto zaskoczen, a w trakcie dnia opublikowane
zostang jeszcze wskazniki inflacji
konsumenckiej w Strefie Euro i UK. Na
godzine 9:30 jest zaplanowane wystgpienie
2350 szefa NBP Marka Belki, a 011:00 jakim$
impulsem dla europejskich parkietow moze
by¢ odczyt indeksu instytutu ZEW w
2250 Niemczech. Polscy inwestorzy chcgc mysle¢ o
wyprowadzaniu jakiego$ wiekszego
odreagowania tegorocznych spadkéw bedg
2150 musieli pokonaé najblizszy istotny opor, ktéry
znajduje sie na poziomie zesziotygodniowych
2100 szczytdw.  Dotychczasowe  odreagowania
konczyly sie na pierwszych mozliwych oporach
co pokazuje site niedzwiedzi.
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RYNEK AKCJI
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52 tygodnie . L . X . Obroét

Indeks Kurs otwarcia Kurs zamknigcia ~ Zmiana [%)] Kurs min. Kurs max.  Zakres wahan (min PLN]
Kurs max. Kurs min.
WIG20 2 558,6 16788 1712,35 1679,22 -3,21% 1678,78 172511 46,3 544,3
WIG30 27824 18874 1921,43 1887,38 -3,11% 1887,38 1934,65 473 569,9
mwWIG40 3961,0 3315,5 3 346,65 3315,49 -2,47% 12 362,75 12 538,59 175,8 97,5
sSWIG80 14 107,4 12 006,2 12 530,13 12 380,93 -1,99% 3315,49 3375,12 59,6 30,2
WIG-PL 58 998,6 43302,7 43 962,21 43 302,66 -2,89% 43 302,66 43 962,21 659,5 655,8
WIG 57 460,4 42 464,6 43 155,99 42 464,60 -2,87% 42 464,60 43 392,12 9275 665,2
zmiana % zmiana % wzgledem WIG30
Spoétka Cena [PLN] Mkt Cap [min PLN]
dzienna im 3M 6M dzienna im 3M 6M
ALIOR BANK 54,00 3926 -4,9% -16,9% -34,8% -37,2% -1,7% -8,1% -15,0% -12,4%
ASSECOPOL 54,75 4544 0,7% -3,9% -0,5% -6,9% 3,8% 4,9% 19,3% 17,9%
BANK HANDLOWY 71,83 9385 -1,7% 7,5% -18,3% -22,8% 1,4% 16,3% 1,5% 2,1%
BOGDANKA 32,60 1109 -1,6% -3,0% -44,1% -41,1% 1,5% 5,8% -24,3% -16,3%
BZ WBK 232,45 23067 -6,7% -17,8% -26,4% -25,7% -3,6% -9,0% -6,6% -0,9%
CCcC 116,25 4 464 -4,7% -14,2% -33,2% -38,8% -1,6% -5,4% -13,4% -14,0%
CD PROJEKT 21,40 2032 -1,2% -5,3% -19,7% -19,8% 2,0% 3,5% 0,1% 5,0%
CYFROWY POLSAT 20,84 13328 -1,5% -4,8% -14,0% -10,6% 1,6% 4,0% 5,8% 14,2%
ENEA 10,30 4547 -3,7% -11,5% -24,9% -33,0% -0,6% -2,7% -5,1% -8,2%
EUROCASH 47,00 6525 -2,0% -11,2% -3,7% 18,8% 1,1% -2,3% 16,1% 43,6%
GRUPA AZOTY 96,80 9602 -2,2% 0,5% 3,9% 16,0% 0,9% 9,4% 23,7% 40,8%
GTC 6,90 3175 0,0% 1,0% -1,4% 20,6% 3,1% 9,8% 18,4% 45,4%
ING BSK 108,85 14 161 -5,4% -7,0% -15,4% -10,8% -2,3% 1,9% 4,4% 14,0%
Jsw 9,30 1092 -4,0% -11,3% -24,9% -22,6% -0,9% -2,5% -5,1% 2,2%
KERNEL 44,10 3514 -3,0% -4,6% -19,4% 10,6% 0,1% 4,2% 0,4% 35,4%
KGHM 53,20 10 640 0,6% -11,9% -41,7% -47,8% 3,7% -3,1% -21,9% -23,0%
LOTOS 26,70 4936 -2,4% -5,1% -10,7% -13,3% 0,7% 3,7% 9,1% 11,5%
LPP 5 190,00 9525 -2,9% -7,0% -31,9% -29,9% 0,2% 1,8% -12,1% -5,0%
mBANK 275,30 11628 -4,2% -14,4% -29,1% -29,6% -1,1% -5,5% -9,3% -4,8%
NETIA 5,50 1915 -0,4% 1,9% 1,5% -5,5% 2,8% 10,7% 21,3% 19,3%
ORANGE POLSKA 6,13 8 045 -0,2% -7,1% -16,6% -27,0% 3,0% 1,7% 3,2% -2,2%
PEKAO 132,05 34 659 -3,3% -12,0% -14,5% -21,9% -0,1% -3,2% 5,3% 2,9%
PGE 12,15 22718 -4,1% -5,0% -15,0% -33,5% -1,0% 3,8% 4,8% -8,7%
PGNIG 4,47 26 373 -5,1% -13,7% -34,3% -32,1% -2,0% -4,9% -14,5% -7,3%
PKNORLEN 63,53 27172 -2,0% -1,5% -1,9% -12,7% 1,1% 7,4% 17,9% 12,1%
PKOBP 22,63 28 288 -5,6% -17,1% -24,3% -26,8% -2,4% -8,3% -4,5% -2,0%
PKP CARGO 53,30 2387 -4,8% -16,7% -18,5% -37,0% -1,7% -7,9% 1,3% -12,2%
PZU 32,00 27 633 -3,3% -5,5% -16,4% -27,6% -0,2% 3,3% 3,3% -2,8%
SYNTHOS 3,90 5161 1,3% 5,1% 2,1% -18,1% 4,4% 13,9% 21,9% 6,7%
TAURON 2,81 4925 -0,7% -2,8% -13,0% -32,1% 2,4% 6,1% 6,8% -7,3%
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KOMENTARZ PO SESJI

Komentarz po sesji:

Kredyty walutowe i nowy rating Polski
Na zamknigciu pigtkowej sesji uzasadniony niepokoj mogli czu¢ akcjonariusze polskich bankéw. Niebezpieczny projekt
ustawy o kredytach walutowych stwarzat ryzyko dalszej wyprzedazy spoétek z sektora po przeliczeniu przez weekend
negatywnych skutkdéw ustawy przez analitykéw. Niestety nie byto to jedyne zmartwienie GPW — oliwy do ognia dolata
po piatkowej sesji agencja S&P niespodziewanie tngc rating inwestycyjny polski. To potgczenie dwdch negatywnych
czynnikéw gwarantowato nam dzi$ spadek na GPW. Ten na poczatku dnia wynosit okoto 2% i cho¢ w trakcie sesji
starat nam sig¢ pomaga¢ niemiecki DAX, to w kolejnych godzinach cofnigcie niemieckiego indeksu do punktu
odniesienia pozwolito niedzwiedziom na zepchniecie WIG20 ponizej 1700 punktéw. To natomiast przy fundamentalnym
podifozu przeceny w Warszawie przyspieszyto znizke w koncéwce i ostatecznie indeks blue chips spadt o 3,2%. Na
czele wyprzedazy znalazty sie oczywiscie banki, cho¢ zty sentyment do sektora spowodowat, ze nie spadaty jedynie
banki ,frankowe”, ale tez te, ktére takich kredytéw w bilansie nie posiadajg. Po dtuzszym okresie ruchoéw réwno z
otoczeniem polscy politycy zaserwowali nam kolejny dzien relatywnej stabosci, a co najgorsze trudno oceni¢, jak diugo
ta relatywna stabo$¢ moze potrwaé. Musimy martwi¢ sie nie tylko o to, czy po fatalnym poczatku roku S&P500 obroni
wsparcie i zacznie mocniejsze odbicie, ale czy tez polski rynek w ogdle bedzie w tym uczestniczyt. Zmiana jest, ale czy
dobra?

Piotr Kaczmarek, CFA

WYKRES DNIA

Indeks ,byczego” nastawienia amerykanskich inwestoréow spada od koncowki 2014 roku. Jego ostatni odczyt byt
najnizszym od 2Q’05!

Indeks US Investor Sentlment Bullish
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Zrédfo: BDM S.A., Bloomberg
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INFORMACJE ZE SPOLEK

BZ WBK szacuje, ze podatek bankowy pomniejszy zysk netto banku w 2016 r. o okoto 405 min
PLN.

Urzad Ochrony Konkurencji i Konsumentéw natozyt na mBank 6,59 min PLN kary za na
nieuwzglednianie ujemnego oprocentowania kredytéw hipotecznych we frankach szwajcarskich

Walne zgromadzenie KGHM powotato w poniedziatek do rady nadzorczej spodtki Mitosza
Stanistawskiego, Radostawa Barszcza, Michata Czarnika, Cezarego Godziuka, Dominika Hunka i
Jarostawa Witkowskiego.

Jastrzebska Spotka Weglowa analizuje, ktére z nalezacych do niej aktywow mogg znalez¢ sie
poza jej grupg kapitatowg. Ewentualna sprzedaz wybranego majatku lub jego zagospodarowanie
w innej formie ma stuzy¢ pozyskaniu kapitatu przez bedgca w ktopotach finansowych firme.

Dom Development wprowadzit do oferty 93 lokale na warszawskim Bemowie w ramach Il etapu
inwestycji Osiedle Przyjaciot.

Grupa Inpro przekazata w zesztym roku 556 lokali wobec 334 rok wczesniej. W samym 4Q’15
deweloper wydat klientom 237 mieszkan i domow.

Zarzad spotki zaleznej Emitenta - Arctic Paper Grycksbo AB (Szwecja) rozpoczat negocjacje ze
zwigzkami zawodowymi fabryki, ktérych celem jest redukcja kosztow statych o okoto 12
MSEK(okoto 5,8 MPLN) w roku 2016 i o okoto 25 MSEK(okoto 12 MPLN) w roku 2017, a takze
poprawa wydajnosci produkcji fabryki w Grycksbo. W tym celu zakiad moze potencjalnie
zmniejszy¢ zatrudnienie o okofo 40 os6b w ciggu 2016 roku.

BDM: podjete dziatania sg czescig programu poprawy efektywnosci, ktéry spotka ogtosita w lipcu
2015 roku, a czego nie zaktadaliSmy w naszym ostatnim raporcie analitycznym z grudnia 2015
roku. Fabryka Grycksbo obecnie najbardziej obcigza wyniki Grupy (ok. 20 min PLN straty
EBITDA w 2015 roku vs 25 min PLN zysku w 2014 roku).

Prezydencka propozycja rozwigzania problemu kredytéw walutowych moze kosztowac¢ banki 30-
40 mild PLN. Sag tez bardziej dramatyczne prognozy. Bankowcy i analitycy nie wierza, ze
prezydencki projekt wejdzie w zycie w proponowanym ksztatcie- Rzeczpospolita

Kolejni eksperci rynkdw energetycznych sg przekonani, ze spadek cen ponizej 20 USD/bbl jest
jak najbardziej prawdopodobny. | to juz wkrotce. Ceny tegoroczne majg sie wahaé w granicach
25-40 USD/bbl Brenta.- Rzeczpospolita

Prezes Orlenu kontynuuje strategie poprzednika. Podstawowe cele koncernu sie nie zmieniaja.
Jednoczesnie nie jest wykluczony przeglad strategii, tak by dostosowac jg do zmieniajgcego sie
otoczenia- Rzeczpospolita

Gietdowi inwestorzy przychylniej spojrzeli na Midasa. Notowania akcji spotki dzis nalezacej w
66% do Zygmunta Solorza-Zaka rosng w oczekiwaniu na przejecie i nowa strategie
wykorzystania czestotliwosci- Rzeczpospolita.

Na poczatku stycznia minister skarbu zapowiedziat, ze w ciggu kilku-kilkunastu dni rynki poznajg
nowego szefa PZU. Wszystko wskazuje na to, ze dostang na tacy caly zarzad. Zbierajgca sie
dzi$ rada nadzorcza spdtki ma zaja¢ sie sprawami kadrowymi. Na szefa firmy jest tylko jeden
kandydat - Michat Krupinski, byty wiceminister skarbu, a od 2011 r. dyrektor w Bank of America
Merrill Lynch- Puls Biznesu.

Zrédfo: Dom Maklerski BDM S.A., spotki, PAP
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indeks/ticker
Swiat
MSCI AC World
MSCI World
MSCI EM

MSCI BRIC

data

2016-01-18

2016-01-18

2016-01-18

2016-01-18

Europa Srodkowa, Wschodnia i Potudniowa

Polska WIG
Polska WIG20
Polska mWIG40
Polska sSWIG80
Wegry BUX
Czechy PX
Butgaria Sofix
Rosja Micex
Rosja RTS (USD)
Rumunia BET
Turcja ISE 100

Europa Zachodnia

Euro Stoxx 50

W. Brytania FTSE 100
Francja CAC40
Niemcy DAX
Hiszpania IBEX 35
Holandia AEX
Szwecja OMX 30
Austria ATX

Ameryka Pétnocna i Potudniowa

USA DJIA
USA S&P500
USA Nasdaq Comp
Kanada S&P/TSX
Meksyk IPC
Brazylia BOVESPA
Argentyna MERVAL

Azja i Australia

Japonia NIKKEI 225
Hong Kong Hang Seng
Chiny Shanghai Comp
Indie BSE30
Indonezja JKSE
Izrael TA 25
Korea Kospi
Australia S&P/ASX 200

Zrédfo: Bloomberg
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2016-01-18

2016-01-19

2016-01-18

2016-01-18

2016-01-18

2016-01-18

2016-01-18

2016-01-19

2016-01-19

kurs

364,5
1521,0
709,2

193,0

437195
17349
33995

126325

238829

881,1
450,3
1622,4
646,9
6340,4

71062,0

2952,5
5804,1
4210,2
9545,3
8543,6
403,6
1305,2

21132

16379,1
1921,8
4615,0
12073,5

40847,7

38569,1

10020,4

16 955,6
19237,5
29138
241884
44813
1448,8
18785

4858,7

INDEKSY | WSKAZNIKI

zmiana

1D

-0,5%
-0,5%
-0,8%

-1,1%

-2,9%
-3,2%
-2,5%
-2,0%
-2,9%
-1,5%
-0,9%
0,9%
-0,9%
-5,1%

0,0%

-0,6%
-0,4%
-0,5%
-0,2%
-0,9%
-0,4%
0,1%

-2,0%

-2,4%
2,2%
2,7%
-1,1%
-0,6%
-1,6%

-2,6%

-1,1%
-1,5%
0,4%
-1,1%
-0,9%
0,5%
0,0%

-0,7%

-7,6%
-7,2%
-10,9%

-13,1%

7,7%
9,7%
-4,7%
2,4%
2,1%
-6,4%

1,2%
-5,0%
-14,9%
-11,5%

-1,9%

-9,8%
-4,5%
9,3%

-10,2%

12,3%
7,4%
-8,2%

12,1%

-8,7%
-7,8%
-10,1%
-8,0%
-5,4%
-13,6%

-14,4%

-10,6%
-11,6%
-18,6%
-5,2%
0,3%
-4,1%
-4,9%

-4,7%

3M

-10,5%
-9,6%
-18,5%

-19,9%

17,4%
-20,9%
-11,6%
-8,0%
6,1%
-10,6%
1,5%
-4,8%
-26,0%
-15,1%

-9,4%

9,7%
8,7%
-10,6%
5,8%
-16,1%
9,9%
-10,0%

-13,2%

-6,1%
-6,6%
-7,5%
-13,0%
-8,1%
-19,7%

-12,7%

-7,2%
-16,4%
-14,1%
-11,0%

-0,8%

-5,7%

-7,5%

-6,6%

6M

-15,1%
-14,0%
-24,7%

-28,3%

-20,5%
-25,4%
-11,9%
-6,1%
3,1%
-15,2%
-5,9%
-0,4%
-28,2%
-20,7%

-14,0%

-19,5%
-13,1%
-17,8%
-18,4%
-25,0%
-18,7%
-20,0%

-18,2%

-10,3%
-9,8%
-11,4%
-17,1%
-9,6%
-27,5%

-21,2%

-17,2%
-23,4%
-26,2%
-14,7%
7,7%
-14,0%
-9,5%

-11,4%

surowce
Miedz
Ropa
Ztoto

Aluminium

Polska
Polska
Polska
Polska
USA
Niemcy
Japonia
Hiszpania
Irlandia
Portugalia
Wtochy

kursy walut
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indeks/ticker

LME 3M
WTI Crude
Spot $/oz

LME 3M
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zmiana

data kurs i

2016-01-18 4331,0 -1,9%
2016-01-15 29,4 -57%
2016-01-18 1089,0 -0,1%

2016-01-18 1473,0 -0,6%

2016-01-18 2,169 5,0%
2016-01-18 2,984 3,3%
2016-01-18 1,600 0,0%
2016-01-18 1,650 -0,6%
2016-01-18 2,035 0,0%
2016-01-18 0,537 -0,6%
2016-01-18 0,212 -4,1%

2016-01-18 1,743 -0,5%

2016-01-18 2,769 1,2%

2016-01-18 1,320 -0,7%

2016-01-18 4,458 -0,5%
2016-01-18 4,093 -0,4%
2016-01-18 4,071 -0,8%
2016-01-18 1,089 -0,2%

2016-01-18 117,360 0,3%
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-13,2%

6,9%
3,2%
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2,4%
-13,3%
-31,9%
-50,2%

-10,0%

4,8%

-23,6%

8,1%
7,6%
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0,5%

-5,6%
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RYNKI ZAGRANICZNE
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Opracowanie ma charakter czysto informacyjny i zostato opracowany na podstawie informacji uznanych przez autoréw za wiarygodne . Zawarte w nim komentarze s subiektywny autoréw. O ie i zawarte w nim komentarze

nie sq podstawa zadnej rekomendacji kupna bad? sprzedazy w rozumieniu obowiazujacego prawa i nie powinny byé tak interpretowane. Publikowanie w prasie lub w Internecie catosci lub czesci ia wymaga zgody raport.




