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KOMENTARZ PORANNY
Przyptyw optymizmu

Ubiegly tydzien stat pod znakiem spadkéw na wigkszosci rynkéw akcji (w catej
sytuacji relatywnie nie najgorzej radzit sobie rynek polski, ktéry w poprzednich
kwartatach jak wida¢ zdazyt juz sporo zdyskontowaé). Sam pigtek przyniést troche
optymizmu (S&P500 zyskat 1,9%, kontynuujgc odbicie rozpoczete pod koniec
czwartkowej sesji). Znalezli si¢ chetni na zostanie z akcjami na weekend majgc
perspektywe powrotu dzi§ do handlu parkietéw w Chinach. Rano indeksy w
Szanghaju zaczety dos¢ nisko, jednak z czasem zaczely odrabiaé straty. Bardzo
dobre otwarcie tygodnia ma za sobg Nikkei225, ktory wzrost o 7,2%. Tak inwestorzy
zareagowali na stabsze od oczekiwan dane makro (annualizowane PKB w 4Q’'15
spadto 0 1,4%, konsensus: -1,2%). Czyzby wierzyli w kolejng interwencje BoJ, ktéry
dopiero co obnizyt przeciez stope procentowg ponizej zera? Dzi$ nie ma handlu na
amerykanskich indeksach, ale kontrakty na S&P500 dziatajg i wskazujg 1% wzrost.

Ich

odpowiedniki na DAX rosng o ponad 2%. Niemiecki indeks jest w tym bardziej

waznym momencie, ze znalazt sie na linii trendu poprowadzonej przez dotki z 2009
i 2011 roku. Jesli optymizm na zagranicznych rynkach sie utrzyma, WIG20 i FW20
kolejny raz dostatyby szanse przetestowania okolic 1800 pkt.

Krzysztof Pado

SKROT INFORMACJI ZE SPOLEK

Energetyka/ Paliwa: Agencja Moody's potwierdzita ratingi polskich firm paliwowo-energetycznych
PGNIG, PGE oraz Energa;

Polimex: Polimex-Mostostal planuje przychody nowo utworzonej spétki Mostostal Siedice na 2,4
mlid PLN w latach 2016-2020;

PGE: Europejski Bank Odbudowy i Rozwoju rozwaza udzielenie PGE kredytu w wysokosci 500 min
PLN;

Sare: Sare w poniedziatek 15 lutego zadebiutuje na gtéwnym parkiecie warszawskiej gietdy;

Briju: Jubilerska Briju chce otworzy¢ w tym roku kilkanascie nowych sklepéw;

Lotos: Dzienne wydobycie Lotosu wzrosto do poziomu blisko 30 tys. boe/d. [komentarz BDM];
Grupa Azoty: Grupa Azoty przeznaczy na inwestycje do 2020 r. [komentarz BDM];

Duon: Prezes UOKIiK wydat zgode na przejecie przez Fortum Holding kontroli nad Grupg Duon;
Getin Noble Bank: GNB podpisat z LC Corp B.V. umowe sprzedazy 50,72% udziatéw Getin
Leasing za 218 min PLN;

Bogdanka: Zwigzki zawodowe w Bogdance wynegocjowaty podwyzki wynagrodzen za 2015 r,;
Banki: Kancelaria Prezydenta deklaruje, ze projekt ustawy frankowej moze zosta¢ zmodyfikowany;

WYKRES DNIA

Indeks cen transportu na gtéwnych szlakach morskich znajduje si¢ najnizej w historii. Od
poczatku roku spadt o prawie 39% (wzgledem poczatku '14 stracit ponad 87%!) i wynosi obecnie
jedynie 291 pkt.
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Notowania: piatek, 12 lutego 2016

Wartosé Zmiana

1D YTD
WIG20 1765,5 0,4% -5,0%
WIG30 1967,5 0,3% -5,2%
mWIG40 3310,6 -0,1% -7,2%
sSWIG80 123324 0,0% -6,7%
WIG 43 849,4 0,2% -5,6%
WIG Banki 57391 1,4% -5,7%
WIG Bud 28031 -0,5% -4,2%
WIG Chemia 15 326,6 -1,2% -6,9%
WIG Dew 1420,7 -1,0% -6,1%
WIG Energia 3059,4 1,3% 4,5%
WIG IT 1579,0 0,7% -2,0%
WIG Media 4042,7 0,7% 2,6%
WIG Paliwa 3949,7 -1,2% -11,6%
WIG Spoz 3073,0 -0,2% -10,2%
WIG Surowce 1817,9 2,5% -7,1%
WIG Telco 809,5 -0,8% 0,2%
DAX 8967,5 2,5% -16,5%
CAC40 39951 2,5% -13,8%
BUX 227053 0,8% -5,1%
S&P500 1864,8 2,0% -8,8%
DJIA 15973,8 2,0% -8,3%
Nasdag Comp 43375 1,7% -13,4%
Bovespa 39 808,1 1,2% -8,2%
Nikkei225* 16 022,6 7,2% -15,8%
S&PIASX 200* 48435 1,6% -8,5%
Ztoto 1236,5 -0,9% 16,4%
Miedz 4 445,0 0,0% -5,5%
Ropa 29,4 12,3% -22,9%
EUR/PLN 4,40 -0,4% 3,2%
USD/PLN 3,91 0,1% -0,5%
CHF/PLN 4,00 -0,3% 1,9%
EUR/USD 1,13 -0,7% 3,6%
USD/JPY 113,3 1,1% -5,8%

*zamknigcie z dzi$

FW20: piatek, 12 lutego 2016

Wartos¢ Zmiana 1D
Kurs otwarcia 1769 15 0,86%
Kurs zamkniecia 1767 5} 0,28%
Kurs min. 1763 35 2,03%
Kurs max. 1782 14 0,79%
Wolumen obrotu 14 183 -8 284 -36,87%
Otwarte pozycje 55 497 535 0,97%

System:

Aktualna pozycja — diuga
Sygnat otwarcia krétkiej — 1753

Ostatnia zmiana sygnatu z krétkiej na diugg - 1743

Opory 1802 1817 1859 1917
Wsparcia 1722 1700 1658 1632

ul. 3-go Maja 23, 40-096 Katowice, Tel.: 032 208 14 12, analizy@bdm.com.pl

i autoréw. O ie i zawarte w nim

53

nie sq podstawa zadnej rekomendacji kupna bad? sprzedazy w rozumieniu obowiazujacego prawa i nie powinny byé tak interpretowane. Publikowanie w prasie lub w Internecie catosci lub czesci ia wymaga zgody raport.




bdD

BIULETYN PORANNY
0d 1993

poniedziatek, 15 lutego 2016

GPW PODSUMOWANIE

FW20 (1,769.00, 1,782.00, 1,763.00, 1,767.00, +5.00000) F Indeksy GPW: piatek, 12 lutego 2016
F 250 indeks Open Low High Close Zmiana Obrét
- 2200 WIG20 17595 17307 17668 17589 -0,1% 463
WIG30 19620 19339 1969,6 19622 -03% 502
F 250 mwicdo 33424 122783 123924 33132 -07% 102
E ,i00 SWIGBO 123863 32948 33486 123321 -02% 15
WIG-PL 442372 44237,2 44677,3 446773 -03% 557
[ 2050 WIG 438019 432302 43861,6 437420 -0,3% 572
[ 2000 zmiana
WIG20 Cena Mkt Cap
E 1eso 1D YTD
Alior 59,20 4304 -25% -11,0%
F 1900  AssecoPL 57,00 4731 16% 0,4%
BZ WBK 259,60 25761 0,8% -8,6%
F 1% cec 12720 4884  14% -82%
E 1goo  Cyfrowy P. 22,00 14070 1,0% 54%
Enea 11,47 5063  19% 15%
[ 1750 Energa 13,89 5751  11% 9,9%
E 1700 Eurocash 56,90 7 900 -2,3% 17,3%
KGHM 58,28 11656  2,1% -8,2%
E 1650 LPP 506495 9295  02% -88%
MBANK 323,70 13673  38% 31%
[io [i7 24 31 [7_14 Jo1 28] [5_Jiz J19 J26 2o Ji6 [23 [30 [7 14 J21] |4 Ji1 Jis |25 J1_J6_[i5 [22 | Orange 6,46 8478 -0,6% -1,5%
qust [september October November [December [2016 February Pekao 142,20 37323 04%  -0,9%
WIG20 (1,758.10, 1,782.03, 1,757.28, 1,765.53, +6.59998) PGE 1397 26121 16% 92%
L 2250 PGNIG 4,88 28792 -26% -51%
PKN Orlen 57,64 24653  -04% -150%
[ 2200 proBP 24,64 30800 2,7% -9,8%
E e P2V 31,59 27279 -13% -7,1%
Synthos 3,79 5015  00% -05%
= 2100 Tauron 2,71 4749 1,1% -5,9%
zmiana
E 2050 MWIG40 Cena Mkt Cap = —
E booo  Amica 159,00 1236 -12% -54%
Apator 25,95 859 -1,4% -17,7%
F 1950  Azoty 92,50 9176  -26% -6,6%
Budimex 192,00 4902 -15% 53%
[0 Handlowy 74,26 9703 1,3% 1,7%
[ 1gso Bioton 11,70 1005  09% -1,9%
Boryszew 4,39 1054  09% -50%
[ 1800 Intercars 235,10 3331 12% 1,8%
CD Projekt 21,51 2042 -04% -06%
FY Ciech 76,00 4005  04% -89%
L 1700 Comarch 115,85 942 07%  6,2%
Amrest 169,20 3589 -11% -6,0%
[ 1650 Echo 522 2154  -4,9% -23,9%
Emperia 66,89 886 0,0% 1,7%
[10 17 Jo4 T2 [z 14 o1 [28[ [5 12 J19 26 |2 Jo [16 [23 [0 [7 [14 [21] Ja [11 [18 [25 J1 [8 [15 [22 | Forte 50,50 1207 07%  3,3%
Just September [October [November [December [2016 [February
GetinNoble 0,48 1272 91% -18,6%
KOMENTARZ POPOLUDNIOWY GPW 33,67 1413 02%  -64%
Mimo spadkéw, mocny tydzien ae £.50 SOOI 1M 0%
Pigtkowa sesja przyniosta umiarkowany wzrost WIG20 (+0,38%) bedacy odpowiedzig na et Held s e Lox
poprawe nastrojow na wszystkich europejskich gietdach. Obroty byly ponownie umiarkowane, a  Ha"e o 2 | U Bk
jedynym walorem przyciggajacym wieksza aktywnos¢ inwestoréw byto PKO BP rosngce 0 2,7% NG BSK TP kR | 260 88k
z 82 min obrotéw. Na szerokim rynku informacjg dnia byta informacja o wprowadzeniu cet 'nteger RN R L
antydumpingowych na produkty stalowe z Chin, co pozytywnie wptyneto na akcje JSW rosngce JSW 11,46 1346 100% 183%
0 9,9%. Podobnie jak w $rode indeks WIG20 byt dzi$ nieco stabszy od otoczenia, lecz bilans  Kemel 43,53 3469 -02% -43%
catego tygodnia jest zdecydowanie pozytywny. Przy tongcych akcjach europejskich bankéw i Kruk 167,00 2906  -04% 9,7%
nowych dotkach na wielu gietdach WIG20 stracit jedynie 1,3% w stosunku do zamknigcia Kety 281,00 2704 -14% 04%
poprzedniego tygodnia. Co jeszcze ciekawsze, mimo gigantycznej zmiennosci na $wiecie Lotos 24,10 4455  -33% -11,9%
wszystkie zamknigcia dnia WIG20 w tym tygodniu zawieraty si¢ w bardzo waskim przedziale Bogdanka 34,01 1157 04%  2,6%
1769-1758 punktéw. Bilans tych 5 dni jest na GPW pozytywny i nalezy go traktowac jako  mMedicalg 195,00 674 03% -7.1%
element budowanego od stycznia trendu wzrostowego, natomiast na $wiecie padty powazne  jiennium 5,67 6878 27%  143%
sygnaty sprzedazy i gtéwna nadzieja bykéw to utrzymanie 1800 przez S&P500 oraz bardzo eia 547 1905  -11% -09%
wysokie wyprzedanie w Europie. W nowym tygodniu dawatbym nieco wigksze szanse na o, 328,50 1477 18%  -3.4%
wzrosty na swiecie oraz w Warszawie, lecz ze wzglgdu na dysproporcj¢ w zachowaniu naszego . 60,00 2765 -13%  -16%
rynku i otoczenia mamy krétkoterminowo wiecej do stracenia w negatywnym scenariuszu niz do — 35,35 R AT A
zyskania w pozytywnym. Oczywiscie wcigz pada pytanie skad ta sita naszego rynku? Wydaje PKP Carga P A | aem <GB
sie, ze pomogly nam dwa elementy — po pierwsze w minionych dniach caty koszyk rynkéw — 46'82 T _0’9% " '2%
wschodzgcych spisywat sie lepiej od gietd dojrzatych, a po drugie nasze banki mimo obcigzenia ' ' !
podatkiem wydajg sie by¢ dla inwestoréw duzo bezpieczniejsze niz spétki finansowe ze strefy  StalProdukt A 4820 | D 5D
euro. Jest to zresztg wazny sygnat dla naszych rzadzacych by zastanowié sig, czy warto ten ~ ""92 1303 STORIN0 S ORI S%)
wcigz silny sektor ostabiaé kolejnymi regulacjami. el AEEEED  AEw | GSh 2k
Piotr Kaczmarek, CFA  ZE PAK 7,16 364 06% -17,8%
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INFORMACJE ZE SPOLEK

Agencja Moody's potwierdzita ratingi polskich firm paliwowo-energetycznych PGNiG, PGE oraz Energa.

Polimex-Mostostal planuje przychody nowo utworzonej spotki Mostostal Siedice na 2,4 mid PLN w latach
2016-2020. Zgodnie z przyjeta w 2015 r. strategig, Polimex wydzielit ze swoich struktur zaktad konstrukciji
stalowych w Siedlcach i utworzyt spotke Mostostal Siedice. Szacunkowa wartoS¢ przenoszonej
zorganizowanej czesci przedsigbiorstwa wynosi 165 min PLN.

Europejski Bank Odbudowy i Rozwoju rozwaza udzielenie PGE kredytu w wysokosci 500 min PLN
Finansowanie miatoby wspiera¢ program inwestycyjny spotki PGE Dystrybucja na lata 2016-2019 dotyczacy
modernizacji i rozbudowy sieci przesytowych. Wartos¢ catego projektu wynosi 1,5 mid PLN.

Spétka Sare, ktorej akcje obecnie notowane sg na NewConnect, w poniedziatek 15 lutego zadebiutuje na
gtéwnym parkiecie warszawskiej gietdy . Sare przydzielito 31.741 akcji serii C emitowanych w ramach oferty
publicznej. Oferta obejmowata 543.478 akcje. Cena emisyjna wynosita 24,5 PLN za sztuke.

Jubilerska Briju chce otworzy¢ w tym roku kilkanascie nowych sklepéw, szczyt nowych otwaré przypadnie
na przetom 3i4Q’.

J.W. Construction oczekuje, ze poczagwszy od 2Q’16 nastgpi poprawa wynikow spotki.

Dzienne wydobycie spotek zaleznych Lotosu wzrosto do poziomu blisko 30 tys. barytek ekwiwalentu ropy
naftowej na dobe.

BDM: Wysoki poziom wydobycia jest zastugg gtéwnie przejetych pod koniec roku aktywéw Sleipner, ktére
oceniamy, ze dziatajg na razie powyzej oczekiwan wskazywanych przy prezentacji dotyczgcej transakcji.

Notowana na NewConnect spétka M Food prognozuje, ze w tym roku wypracuje blisko 7,3 min PLN zysku
netto, ponad 8,3 min PLN zysku EBIT i 134,8 min PLN przychodéw.

Waznym elementem nowej strategii Tauronu ma by¢ obszar badan i rozwoju - zapowiada zarzad spotki.
Uzycie CO2 do produkcji metanu, elektrownia hybrydowa (wodno-stoneczna) czy instalacja inteligentnych
licznikdw w catym Wroctawiu - to przyktady dotychczasowych projektow.

Grupa Energa w minionych trzech latach przeznaczata $rednio od 170 do 180 min PLNna badania, rozwd; i
innowacje. Szacuje, ze w tym roku kwota moze by¢ podobna. Celem inwestycji jest zdobycie przewagi
konkurencyjnej i wzrost sprawnosci wytwarzania energii.

Kilkadziesiagt min PLN moze zainwestowa¢ w ciggu najblizszych 4 lat energetyczna grupa Enea w
opracowanie mozliwych do komercjalizacji projektéw innowacyjnych.

Grupa Azoty przeznaczy na inwestycje do 2020 r. 7 mld PLN Wyselekcjonowata 68 projektow, stawia na
konkurencyjno$é, nowoczesnos¢ i pionierskie rozwigzania.

BDM: :Informacja zgodna z zatozeniami strategii z 2013 roku.

Zarzad Miraculum podjat uchwate w sprawie przyjecia ogélnych warunkéw emisji obligacji serii AF i AF1 w
ramach programu emisji obligacji do fgcznej kwoty 4,5 min PLN

Spdétka Budimex ztozyta najkorzystniejszg oferte w przetargu na budowe drogi S5 Poznan - Wroctaw na
odcinku Leszno Potudnie - Kaczkowo. Jak poinformowata w pigtek Generalna Dyrekcja Drog Krajowych i
Autostrad, firma oszacowata warto$¢ zadania na 232 min PLN.

Prezes Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentéow (UOKIK) wydat zgode na przejecie przez Fortum
Holding kontroli nad Grupg Duon. Tym samym spetnit sie jeden z warunkéw realizacji wezwania na akcje
spofki

S4E SA odnotowato ponad 2,3 min PLN zysku netto w 4Q’'15. (+ 140% r/r) przy blisko 120 min PLN
przychoddéw (+ 80% r/r). W catym 2015 r. zysk netto zwiekszyt sie ponad szes$ciokrotnie i przekroczyt 3 min
PLN zas$ przychody - o 68% r/r, przekraczajgc 225 min PLN.

Vistal Gdynia otrzymat zlecenia na wykonanie konstrukcji stalowych konteneréw hotelowych na rzecz
zagranicznego kontrahenta z branzy budowlanej o fagcznej wartosci 24,86 min PLN brutto.

Getin Noble Bank podpisat z LC Corp B.V. umowe sprzedazy 50,72% udziatéw Getin Leasing. Wartos¢
transakcji wyniesie 218 min PLN podat GNB. Zamknigcie transakcji ma nastgpi¢ najpdzniej do konca 1Q’16

Wydeziat Analiz i Informacji Dom Maklerski BDM S.A.
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a jej efektem bedzie zwiekszenie wskaznikow CAR oraz CET1.

Grupa Recykl wypracowata w 2015 r. 35,8 min PLN sprzedazy, 4 min PLN zysku ze sprzedazy i 2 min PLN
zysku netto. To wzrosty siegajace odpowiednio: 18%, 79% i 65% r/r,

Kancelaria Prezydenta deklaruje, ze projekt ustawy frankowej moze zosta¢ zmodyfikowany, pod warunkiem,
ze jego gtéwne intencje zostang zachowane. (Rzeczpospolita)

Cl Games zbiera sity przed premierg. W tym roku kluczowym wydarzeniem dla spétki bedzie wypuszczenie
na rynek gry "Sniper Ghost Warrior 3". PKO BP zwigkszyto spoétce finansowanie o 10 min PLN. (Parkiet)

Zwigzki zawodowe w Bogdance wynegocjowaty podwyzki wynagrodzen za 2015 r. - poinformowali
zwigzkowcy. Porozumienie zaktada wzrost $redniego wynagrodzenia o 2,5 proc. Spodtka wyptaci
pracownikom podwyzke do konca lutego. (Parkiet)

W ciggu dwdch lat kopalnie Polskiej Grupy Gorniczej majg zwolni¢ ponad 5,6 tys. pracownikéw, a przyja¢
1,3 tys. absolwentow szkét gorniczych, dzieki czemu zatrudnienie ma spasc¢ o 12 proc. do 29.992 oséb -
wynika z "Parametréw techniczno-ekonomicznych KWK w latach 2014-2017 dla zakresu przysztej PGG", do
ktérych dotarta GW. Srednia miesieczna pensja w Kompanii ma spasé do 5.560 PLN w 2017 r. z 6.704 PLN
obecnie. (Gazeta Wyborcza)

Zrédto: Dom Maklerski BDM S.A., spotki, PAP
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RYNKI ZAGRANICZNE

DJIA(15,691.62,15,974.04, 15,691.62, 15,073.84, +313.660) [ 18200 NASDAQ (4,307.29, 4,340.13, 4,274.15, 4,337 51, +70.6699)
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Opracowanie ma charakter czysto informacyjny i zostato opracowany na podstawie informacji uznanych przez autoréw za wiarygodne . Zawarte w nim 53 subiektywnymi i autoréw. O] nie i zawarte w nim

nie sq podstawa zadnej rekomendacji kupna bad? sprzedazy w rozumieniu obowiazujacego prawa i nie powinny byé tak interpretowane. Publikowanie w prasie lub w Internecie catosci lub czesci ia wymaga zgody raport.



