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KOMENTARZ PORANNY 
Test siły byków na WIG20 
Po świątecznej przerwie wracamy do handlu na GPW. Na ostatniej czwartkowej sesji 
WIG20 zyskał 0,03% (1936,2 pkt), chociaż przez zdecydowaną większość dnia indeks był 
na minusie (minimum 1912 pkt). Bykom udało się wyjść jednak obronną ręką i nie doszło 
nawet do testu od góry szczytu z końca grudnia ubiegłego roku (1908 pkt). Wczoraj 
handlowano już na Wall Street, jednak była to sesja bez większej historii. S&P500 zyskał 
0,05%. Bardzo dobrze radziły sobie przy tym takie rynki jak Brazylia czy Argentyna (+2-
3%). Dziś rano w Azji lekka przewaga spadków. Z danych makro mamy dziś z USA indeks 
cen domów S&P/Case-Shiller oraz indeks zaufania konsumentów publikowany przez 
Conference Board. Popołudniu przewidziane jest także przemówienie przewodniczącej 
Fedu J. Yellen. Inwestorów najbardziej interesuje obecnie przyszła ścieżka podwyżek stóp 
w USA. Technicznie na WIG20 wsparciem pozostają obecnie okolice 1908 pkt. Ważna dla 
byków jest też krótkoterminowa wzrostowa linia trendu, którą można rysować na wykresie 
świecowym od styczniowego dołka, przez mini-korekty z lutego i marca. Obecnie 
przebiega ona nieco niżej (ok 1900 pkt) niż wspomniane wcześniej wsparcie, ale szybko 
rośnie. 1Q’16 powoli dobiega końca. Mimo styczniowych perturbacji, luty i marzec okazały 
się sporo lepsze. Po dziewięciu spadkowych miesiącach z rzędu, byki złapały więc 
oddech.  

Krzysztof Pado 

 

 
Notowania: czwartek, 24 marca 2016 

 Wartość Zmiana 

  1D YTD 

WIG20  1 936,2 0,0% 4,1% 

WIG30 2 159,8 0,0% 4,1% 

mWIG40 3 560,5 0,2% -0,2% 

sWIG80 13 400,0 0,2% 1,4% 

WIG  47 778,0 0,1% 2,8% 

WIG Banki 6 275,0 -0,2% 3,1% 

WIG Bud 2 890,8 -0,7% -1,2% 

WIG Chemia 15 098,2 -0,7% -8,3% 

WIG Dew 1 576,7 0,4% 4,2% 

WIG Energia 3 083,0 -0,7% 5,3% 

WIG IT 1 692,0 0,9% 5,0% 

WIG Media 4 383,7 2,2% 11,2% 

WIG Paliwa 4 585,9 2,2% 2,6% 

WIG Spoż 3 653,1 0,6% 6,8% 

WIG Surowce 2 292,5 -1,8% 17,2% 

WIG Telco 823,7 1,0% 1,9% 

DAX 9 851,4 -1,7% -8,3% 

CAC40 4 329,7 -2,1% -6,6% 

BUX 25 446,1 -1,0% 6,4% 

S&P500 2 037,1 0,1% -0,3% 

DJIA 17 535,4 0,1% 0,6% 

Nasdaq Comp 4 766,8 -0,1% -4,8% 

Bovespa 50 838,2 2,4% 17,3% 

Nikkei225* 17 091,8 -0,2% -10,2% 

S&P/ASX 200* 5 004,5 -1,6% -5,5% 

Złoto 1 218,3 0,2% 14,7% 

Miedź 4 949,5 0,0% 5,2% 

Ropa 39,4 -0,2% -1,5% 

EUR/PLN 4,25 -0,3% -0,4% 

USD/PLN 3,80 -0,5% -3,3% 

CHF/PLN 3,90 -0,2% -0,7% 

EUR/USD 1,12 0,2% 3,0% 

USD/JPY 113,4 0,2% -5,7% 

*zamknięcie z dziś 

 
 

FW20: czwartek, 24 marca 2016 

 Wartość  Zmiana 1D 

Kurs otwarcia 1 924   -36 -1,84% 

Kurs zamknięcia  1 932   10 0,52% 

Kurs min. 1 908   -8 -0,42% 

Kurs max. 1 933   -29 -1,48% 

Wolumen obrotu 15 337   -1 796 -10,48% 

Otwarte pozycje 47 989   101 0,21% 

     

 

 

 
System: 

Aktualna pozycja – długa 

Sygnał otwarcia krótkiej – 1909 

Ostatnia zmiana sygnału z krótkiej na długą - 1826 

     

     Opory 2000 2038 2050 2100 

     Wsparcia 1867 1795 1762 1657 

     

 

 
 

SKRÓT INFORMACJI ZE SPÓŁEK 
 

 
 Bogdanka, Enea: Bogdanka pozostanie samodzielna- Grzegorz Tobiszewski; 
 Energetyka: zaangażowanie spółek w górnictwo bez wpływu na politykę 

dywidendową- G. Tobiszewski 
 Witchen: dywidenda 3,8% (DPS 0,66 PLN);  
 Banki: priorytetem dla prezydenta jest zachowanie stabilności finansowej, 

proponowany projekt ustawy frankowej może być modyfikowany; 
 Marvipol: dywidenda 1,2% [komentarz BDM]; 
 ZAP, ZAK, GA: zmiany w radach nadzorczych spółek [komentarz BDM]; 
 JSW: do czerwca spółka ustabilizuje swoją sytuacje finansową- G. Tobiszewski; 
 NFI Empik: podniesienie ceny w wezwaniu do 4,35 z 3,49 PLN. W czwartek na 

zamknięciu 4,5; 
 Awbud; Backlog wyższy o 15% r/r, spółka chce utrzymać marże brutto- Parkiet; 
 ATM, PEM: PEM wzywa na 19% akcji ATM po 10,37 PLN/szt (w czwartek na 

zamknięciu 10,5 PLN) 
 
 
 

WYKRES DNIA 
 
Po informacji o podniesieniu wartości przejęcia Starwood Hotels & Resorts przez 
chiński Anbang Insurance do ponad 14 mld USD, zyskiwały akcje Starwood i 
Marriotta. Kurs tego drugiego zyskał wczoraj blisko 4%. 
 
Marriott Int. - daily 

 
Źródło: BDM S.A., Bloomberg 

 



 

 

 
BIULETYN PORANNY 

wtorek, 29 marca 2016 

 

Wydział Analiz i Informacji Dom Maklerski BDM  S.A.  
ul. 3-go Maja 23, 40-096 Katowice, Tel.: 032 208 14 12, analizy@bdm.com.pl 

Opracowanie  ma charakter czysto informacyjny i zostało opracowany na podstawie informacji uznanych przez autorów za wiarygodne . Zawarte w nim komentarze są subiektywnymi poglądami autorów. Opracowanie i zawarte w nim komentarze 
nie są podstawą żadnej rekomendacji kupna bądź sprzedaży w rozumieniu obowiązującego prawa i nie powinny być tak interpretowane. Publikowanie w prasie lub w Internecie całości lub części opracowania wymaga zgody sporządzających raport. 

 
 

GPW PODSUMOWANIE 
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Indeksy GPW 

Indeks Open Low High Close Zmiana Obrót 

WIG20 1 933,1 1 912,1 1 936,2 1 936,2 0,0% 488 

WIG30 2 151,8 2 135,2 2 159,8 2 159,8 0,1% 520 

mWIG40 3 562,7 13 351,9 13 416,3 3 560,5 0,2% 102 

sWIG80 13 395,0 3 542,4 3 564,3 13 400,0 0,2% 26 

WIG-PL 48 308,9 48 308,9 48 717,0 48 717,0 0,1% 597 

WIG 47 656,2 47 353,4 47 778,0 47 778,0 0,1% 619 

 

WIG20 Cena  Mkt Cap  
zmiana  

1D YTD 

Alior 66,00 4 799 0,2% -0,8% 

Asseco PL 57,55 4 777 0,9% 1,3% 

BZ WBK 290,75 28 852 1,6% 2,4% 

CCC 158,00 6 067 -1,3% 14,0% 

Cyfrowy P. 23,99 15 343 3,0% 14,9% 

Enea 11,80 5 209 -1,0% 4,4% 

Energa 12,91 5 346 2,5% 2,1% 

Eurocash 53,25 7 397 0,0% 9,8% 

KGHM 74,45 14 890 -2,0% 17,3% 

Lotos 27,4 5 066 1,0% 1,5% 

LPP 5 600,00 10 277 -1,4% 0,8% 

mBANK 344,00 14 530 2,1% 9,6% 

Orange 6,75 8 858 0,9% 2,9% 

Pekao 158,45 41 588 -1,4% 10,4% 

PGE 13,82 25 840 -2,1% 8,1% 

PGNIG 5,20 30 680 1,4% 1,2% 

PKN Orlen 69,79 29 850 2,9% 2,9% 

PKOBP 26,25 32 813 -0,3% -4,0% 

PZU 34,25 29 576 -1,4% 0,7% 

Tauron 3,02 5 293 0,7% 4,9% 

mWIG40 Cena Mkt Cap  
zmiana  

1D YTD 

Amica 171,00 1 330 -0,9% -2,3% 

Amrest 207,00 4 391 0,5% 17,3% 

Apator 27,15 899 -0,3% -1,3% 

Azoty 92,75 9 200 -0,3% -1,3% 

Bioton 11,72 1 006 -0,5% -0,8% 

Bogdanka 39,83 1 355 3,5% 24,9% 

Boryszew 5,01 1 202 0,2% 11,3% 

Budimex 197,35 5 038 -2,8% -3,7% 

CD Projekt 24,98 2 372 1,1% 8,6% 

Ciech 69,71 3 674 -3,8% -5,2% 

Comarch 131,00 1 065 1,7% 12,9% 

Echo 6,71 2 769 -0,1% 24,7% 

Emperia 59,00 781 0,0% -15,1% 

Forte 56,65 1 354 -0,1% 7,5% 

GetinNoble 0,57 1 511 1,8% -3,4% 

GPW 39,00 1 637 -0,7% 1,0% 

GTC 7,00 3 222 0,0% 3,7% 

Grajewo 27,40 1 773 2,5% 2,2% 

Handlowy 84,60 11 054 -0,4% 5,5% 

Hawe 0,67 180 0,0% -22,1% 

ING BSK 123,25 16 035 -0,9% 7,0% 

Integer 84,00 652 3,3% -5,1% 

Intercars 214,05 3 033 0,0% -19,2% 

JSW 12,55 1 474 -1,6% 21,8% 

Kernel 56,49 4 501 1,1% 12,3% 

Kęty 309,00 2 973 3,3% 8,8% 

Kruk  183,50 3 214 0,0% 0,6% 

Medicalg 214,00 739 1,9% -2,9% 

Millennium 5,85 7 097 0,5% -0,2% 

Netia 4,89 1 703 2,7% -4,1% 

Neuca 304,00 1 372 -1,0% -12,6% 

Orbis 61,00 2 811 0,0% 2,3% 

PCM 36,25 432 0,0% 2,4% 

PKP Cargo 41,85 1 874 -0,8% -10,8% 

Robyg 2,99 787 -0,3% 4,2% 

Sanok 57,50 1 546 0,9% 9,9% 

Synthos 3,71 4 909 1,4% -6,1% 

Trakcja 12,38 636 -1,1% -8,4% 

Uniwheels 141,00 1 748 0,7% 9,3% 

Wawel 995,00 1 492 -0,2% -0,6% 
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KOMENTARZ POPOŁUDNIOWY 

Kosmetyczny wzrost na koniec giełdowego tygodnia 

Ostatnia sesja przed Świętami Wielkanocnymi nie przyniosła większych zmian na 
rynku. Notowania miały 3 całkowicie różne fazy. Pierwsza część to szybki spadek 
1% pod kreskę, następnie mieliśmy prawie 5 godzin mozolnych ruchów koło 1915 
punktów, a po godzinie 15 popyt podciągnął rynek w górę, dzięki czemu WIG20 
zakończył sesję 0,03% zwyżką. Więcej emocji wzbudzał szeroki rynek, gdzie nadal 
widzimy reakcje na zakończony w tym tygodniu sezon publikacji raportów rocznych. 
Indeksy mWIG40 oraz sWIG80 nie zmieniły mocno swoich wartości (minimalne 
plusy), ale wśród poszczególnych spółek zmiany cenowe były często bardzo 
wyraźne. Wracając do WIG20 sesja nie zmieniła niczego w obrazie technicznym 
rynku. Ten popsuł się w wczoraj i środowa sesja nadal wygląda na zaproszenie do 
większej, zasłużonej korekty WIG20. Choć jeden dzień nie powinien być zwykle 
traktowany jako zmiana trendu, to jednak pojawienie się odwrotu przy wysokim 
wykupieniu indeksu blue chips oraz w pobliżu istotnego oporu 2000 punktów 
zwiększa znaczenie tego sygnału. Rynkowi przydałoby się kilka-kilkanaście sesji w 
kierunku południowym, tak samo zresztą jak całemu kompleksowi emerging 
markets. Sukcesem dla WIG20 byłoby wygenerowanie tej korekty w formie 
konsolidacji powyżej 1900 punktów. 

Piotr Kaczmarek, CFA  
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INFORMACJE ZE SPÓŁEK 
  
Enea, Bogdanka Tworzący się plan naprawczy dla KHW zakłada zaangażowanie spółek Enea, Węglokoks Kraj i kopalni 

Bogdanka, która jednak pozostanie samodzielna –wiceminister energii Grzegorz Tobiszowski.  
Budowana dla KHW konstrukcja ma powstać z udziałem Enei, Węglokoksu i Bogdanki, jednak 
podlubelska kopalnia, w której obecnie ponad 60% akcji ma Enea, nie straci samodzielności. 
Mechanizm będzie zachowany nawet jeżeli Enea wspólnie z Węglokoksem stworzy strukturę z udziałem 
KHW. Obecnie – zaznaczył pełnomocnik – kluczowa jest oferta Węglokoksu, który musi ocenić, na ile 
stać go na zaangażowanie finansowe w KHW i w jakiej perspektywie czasowej. Węglokoks analizuje 
teraz wartość holdingu; Enea już to zrobiła, swoje analizy ma także resort Skarbu Państwa.  

 
W lutym tego roku Tobiszowski szacował, że KHW potrzebuje wsparcia kapitałowego rzędu 400-500 
mln PLN. Będą to środki, które w dużej części muszą być zainwestowane w przedsięwzięcia rozwojowe 
w kopalniach, aby można było efektywniej wydobywać węgiel.  

  
Energetyka, 
Górnictwo 

Decyzje o tym, czy spółki energetyczne wypłacą akcjonariuszom dywidendę za ubiegły rok, będą 
zależały od ich sytuacji finansowej i planów inwestycyjnych, a nie od tego, czy zaangażowały się w 
górnictwo- wiceminister energii Grzegorz Tobiszowski. Minister był pytany o sprawę dywidendy w 
kontekście niedawnych deklaracji spółek PGE, Energa i PGNiG Termika, które zadeklarowały 
zaangażowanie się w Polską Grupę Górniczą – podmiot, który z początkiem maja ma przejąć kopalnie i 
zakłady zadłużonej Kompanii Węglowej. Inwestorzy, po spełnieniu określonych warunków, gotowi są 
wnieść do PGG w sumie 1,5 mld PLN.  
 
Wiceminister energii Grzegorz Tobiszowski spodziewa się, że najdalej do lipca tego roku Komisja 
Europejska notyfikuje program naprawczy dla polskiego górnictwa. Klimat rozmów na ten temat w 
Brukseli wiceminister uważa za pozytywny.Minister zapewnił, że uczestniczący dotąd w rozmowach o 
górnictwie w Brukseli wiceminister Wojciech Kowalczyk nadal będzie zaangażowany w proces starań o 
notyfikację. W środę, decyzją premier Beaty Szydło, Tobiszowski zastąpił Kowalczyka w roli 
pełnomocnika rządu ds. restrukturyzacji górnictwa węgla kamiennego. Wiceminister zapowiedział, że w 
ciągu najbliższych 2-3 tygodni strona polska po raz kolejny spotka się z przedstawicielami Komisji 
Europejskiej, aby rozmawiać o programie dla górnictwa. Natomiast po powołaniu z początkiem maja 
Polskiej Grupy Górniczej, starania o notyfikację mają nabrać przyspieszenia, aby do lipca możliwe było 
pozytywne dla strony polskiej zamknięcie tego procesu. Zasygnalizował, że resort energii ma również 
przygotowany wariant działania na wypadek zastrzeżeń KE do polskiego programu. "Gdyby, nie daj 
Boże, do tego doszło, mamy przygotowanego inwestora na wszelki wypadek" - zadeklarował 
wiceminister, nie zdradzając jednak szczegółów ewentualnego planu awaryjnego. 

  
Witchen Wittchen chce przeznaczyć na dywidendę 11,95 mln PLN, co daje 0,66 PLN na akcję. WZA 

zaplanowano na 26 kwietnia 2016 roku. (DY= 3,8%). 
  
Banki Zwróciłem się do prezesa NBP Marka Belki o zwołanie Komitetu Stabilności Finansowej, by zastanowić 

się, jak rozwiązać problem frankowiczów –szef KNF Andrzej Jakubiak po tym, jak KNF negatywnie 
zaopiniowała prezydencki projekt ustawy. „Dziś problemem są przede wszystkim kredyty o wysokim LtV. 
Jeżeli mielibyśmy poszukiwać gdzieś rozwiązania, to osoby nim objęte powinny spełniać moim zdaniem 
dwa warunki: LtV powyżej 100 proc. i DTI przekraczające 60 proc" - powiedział Jakubiak. 
Przewodniczący poinformował, że na prośbę kancelarii prezydenta komisja wysłała kolejne ankiety do 
banków, w których zapisano kolejne pytania. Na podstawie tych ankiet KNF przygotuje jeszcze jedno 
stanowisko w sprawie prezydenckiego projektu.  
 
Priorytetem przy tworzeniu prezydenckiego projektu ustawy o frankowiczach jest zachowanie stabilności 
finansowej państwa i sektora bankowego - szef biura prasowego Kancelarii Prezydenta Marek 
Magierowski. Dodał, że prezydent pozostaje otwarty na modyfikacje dotychczasowego projektu. "Pan 
Prezydent na pewno złoży ustawę do Sejmu, złoży ustawę dotyczącą kredytów walutowych (...) i jest 
otwarty na modyfikacje tego projektu" - dodał.  
 
W połowie stycznia Kancelaria Prezydenta przedstawiła projekt ustawy dotyczący kredytów walutowych, 
który zakłada trzy mechanizmy restrukturyzacji kredytów. Został on wysłany do KNF, która miała określić 
skutki finansowe tej regulacji. Według szacunków KNF opublikowanych w połowie marca - w zależności 
od przyjętego wariantu - obciążenia banków z tytułu zapowiadanej restrukturyzacji kredytów walutowych 
mogą wynieść od 44,6 mld PLN do 107,2 mld PLN, przy czym najbardziej prawdopodobny wariant to 
66,9 mld PLN.  

  
Marvipol Zarząd Marvipolu będzie rekomendował przeznaczenie 50% zysku jednostkowego spółki na wypłatę 

dywidendy dla akcjonariuszy (DY 1,2%). 
 
BDM: Władze dewelopera już wcześniej wskazywały na chęć rozpoczęcia wypłaty dywidendy. W 
planach jest również wprowadzenie stałej polityki dywidendowej, która najprawdopodobniej zostanie 
opublikowana w 3Q’15. Według wstępnych założeń Marvipol zamierza wypłacać dywidendę z zysku 
netto segmentu motoryzacyjnego, który powinien być wydzielony i wprowadzony na giełdę pod koniec 
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’16. Warto zauważyć, że w ‘16 jest szansa na wyższą wypłatę niż 50% jednostkowego wyniku netto (ok. 
3,1 mln PLN), jednak wymaga to zgody obligatariuszy. 
 
Spółka podtrzymała także plany wyników operacyjnych w obu segmentach działalności. Według założeń 
Marvipolu, wolumen sprzedanych samochodów ma w bieżącym roku wzrosnąć do ponad 1,6 tys. sztuk. 
W segmencie deweloperskim mają ruszyć prace budowlane w inwestycjach Bemowo Residence (3Q’16) 
i Riviera Park (2Q’16), co docelowo ma przełożyć się na kontraktację ponad 600 lokali w ’16 i 
przekazanie zbliżonej liczby mieszkań. Zarząd liczy, że do ’18 potencjał przedsprzedaży zwiększy się do 
ok. 1,0 tys. zawieranych umów. Nie wykluczona jest również sprzedaż biurowca Prosta. 

  
ZA Puławy, ZAK, GA 
Azoty 

Zmiana w radach nadzorczych ZA Puławy i ZA Kędzierzyn. 
 
BDM: żaden z nowych członków RN ZAP i ZAK nie pełni funkcji w organach kontrolującej Grupy Azoty 
(96% ZAP, 93,5% ZAK). 

  
JSW Do czerwca tego roku Jastrzębska Spółka Węglowa (JSW) ustabilizuje swoją sytuację i sprosta 

wymogom porozumienia z bankami. Wiceminister energii Grzegorz Tobiszowski uważa, że budowana 
dla spółki konstrukcja naprawcza jest realna i spójna biznesowo. W grudniu’15 JSW porozumiała się ze 
swoimi obligatariuszami ws. uzgodnienia scenariusza restrukturyzacji zadłużenia i zawarcia umowy 
restrukturyzacyjnej do 30 czerwca 2016 r. Dało to firmie siedem miesięcy na wypracowanie umowy 
restrukturyzacyjnej - w tym czasie m.in. obligatariusze zobowiązali się do dalszego powstrzymywania od 
wykonania swoich praw, wynikających z możliwości żądania wcześniejszego wykupu obligacji spółki. 
Przygotowany został program naprawczy dla firmy, którego założenia - jak przypomniał w czwartek 
Tobiszowski - musiały być jednak zweryfikowane z powodu dalszego spadku cen węgla koksowego na 
przełomie roku. Później - jak mówił - nastąpiło "drgnięcie" cen, dzięki czemu nie ma obecnie dalszych 
spadków. Tobiszowski wskazał także na konieczność przyspieszenia procesu łączenia kopalń JSW. 
Jego zdaniem, stworzona dla tej spółki konstrukcja naprawcza "zaczyna się biznesowo sklejać". "Z 
pewnością nie jest tak, że ratujemy trupa" - podkreślił wiceminister. 

  

Pekabex Pekabex zawarł ze spółką NCC Construction Sverige AB umowę, której przedmiotem jest 
zaprojektowanie, wykonanie, dostawa i montaż prefabrykowanej konstrukcji szpitala dla dzieci i 
młodzieży Drottning Silvia's w Ostra (w Szwecji).Wynagrodzenie zostało określone na kwotę 32,2 mln 
PLN. 

  
NFI Empik Cena w wezwaniu Penta Investments i Krockella do sprzedaży akcji Empik Media & Fashion (EMF) 

została podniesiona do 4,35 PLN z 3,49 PLN pierwotnie. Na zamknięciu w czwartek spółka byłą 
wyceniana na 4,5 PLN (-2,2%). 

  
Kruk Kruk przydzielił obligacje serii AB1 o łącznej wartości nominalnej 65 mln PLN. Blisko 1000 inwestorów 

złożyło łączne zapisy na kwotę ponad 336 mln PLN. Stopa redukcji wyniosła 81%. 
  
Mostostal Zabrze Mostostal Zabrze podpisał z Amec Foster Wheeler Energia Polska umowę na dostawę i montaż 

konstrukcji stalowych w ramach dostawy i montażu kotła fluidalnego dla EC Zabrze. Szacunkowa 
wartość zlecenia to 23 mln PLN netto. 

  
ZUE W przetargu na prace na linii nr. 7 na odcinku Lublin - Dorohusk - Etap 1 oferty złożyło ośmiu 

wykonawców. Najtańsza okazała się oferta ZUE za 11,3 mln PLN brutto 
  
Awbud Backlog spółki w marcu’16 to ok. 280 mln PLN, czyli 15% więcej niż przychody w 2015 roku. Marża 

brutto rzędu 6,5% powinna być utrzymana- prezes. Poza pozyskiwaniem nowych kontraktów kluczowe 
jest zapewnienie bankowej linii gwarancyjnej do wykorzystania w średnim terminie (20 mln PLN 
zamrożonej gotówki w kaucjach). Działka w Lublinie może zostać sprzedana lub przeznaczona pod 
komercyjny projekt deweloperski- Parkiet 

  
Erg W 1Q’15 Erg uruchomił nowe linie produkcyjne specjalistycznych folii ( 2 tys. ton przy dotychczasowych 

mocach 10 tys. ton), co oznacza koniec 2-letniego programu inwestycyjnego. Przyśpieszenie inwestycji 
to efekt dużego zapotrzebowania na produkt. W 2016 roku spółka zakłada dalszy wzrost eksportu. 
Celem jest udział tych rynków rzędu 20% (11% w 2015). Prezes chce wypłacić pierwszą dywidendę, a 
zarząd pracuje nad ustaleniem polityki w tej kwestii. Wyniki 1Q’16 były zdecydowanie lepsze r/r- Parkiet. 

  
Impel Do końca 2015 roku spółka renegocjowała 85% umów z klientami w związku z „ozusowaniem” umów 

cywilnoprawnych. Część klientów zerwała współpracę, co zaowocowała ok. 10% spadkiem zatrudnienia. 
Podniesienie minimalnej stawki godzinowej do 12 PLN/h może również negatywnie wpłynąć na branżę- 
wywiad z prezesem G. Dzik Parkiet. 

  
Ferrum Zarząd chce emisji 12,27 mln akcji  prawem poboru i liczy na pozyskanie 50-60 mln PLN. Może nie być 

zgody dużych akcjonariuszy- Parkiet. 
  
Indata Spółka chce dalej przejmować. Zarząd prowadzi rozmowy w sprawie zakupu niemieckiej spółki oraz 

firmy krajowej z dużą ekspozycją na eksport. Tegoroczne wyniki spółki powinny być znacząco wyższe-
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prezes, Parkiet. 
  
Wierzytelności Zyski indykatorów wciąż rosną. Lider Kruk zanotował wzrost zysku netto o 35% r/r- Parkiet. 
  
ATM, PEM PEM ogłosił wezwanie na 19% akcji ATM po 10,37 PLN/szt. Fundusz może współpracować z 

założycielem spółki Tadeuszem Cichoniem (25% akcji). Na zamknięciu w czwartek walor wyceniano na 
10,5 PLN. 

  
Ambra Dywidenda nie zmaleje. Poprzednio było to 0,45 PLN/akcję, dwa lata temu 0,43 PLN/akcję, Osłabienie 

złotego do euro nie powinno zaszkodzić wynikom spółki- Parkiet 
  
Macrologic Zarząd zapowiada dobry rok, ubiegłoroczny zysk w całości trafi na skup akcji- Parkiet. 
  
Work Service Zarząd przedstawi kierunki rozwoju spółki, ograniczy liczbe spółek zależnych (ponad 70). W najbliższym 

czasie spółka nie będzie robić dużych akwizycji, marża powinna się poprawić- wywiad z prezesem M. 
Wituckim Parkiet. 

  
Źródło: Dom Maklerski BDM S.A., spółki, PAP 
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