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KOMENTARZ PORANNY
Wchodzimy w sezon wynikéw na GPW

. . . . L. . . Notowania: poniedziatek, 18 kwietnia 2016
Poczatek poniedziatkowe] sesji na GPW byt dos¢ staby. Byki z czasem jednak

zaczely tapa¢ wiatr w zagle i koncowka byta juz zielona. WIG20 finiszowat na Wartose . ZmianaYTD
poziomie 1946,3 pkt (+0,3%). Pomogto przede wszystkim odbicie na rynku 5 \
surowcowym. Ropa po weekendowej spadkowej luce odrobita z nawigzkg straty. '°2° e8| wEh Sl
Brak porozumienia w Doha mozna interpretowaé krotko- i diugoterminowe. W WIG30 ALY | G50 o
krotkim terminie podaz nie bedzie ograniczona, jednak w diuzszym terminie, nawet mWIG40 SRS S @
przy obecnych cenach ok 40 USD, cze$¢ nowych inwestycji nie wejdzie na rynek swiGso 13635,1 0.1% 3,2%
(wptywy nie pokryja naktadéw inwestycyjnych i kosztéw wydobycia). Na Wall Street wic 48195,1 0,2% 3,7%
nastroje byly optymistyczne (S&P500: + 0,7%), wsparte dodatkowo przez dobre wiG Banki 6219,7 0,2% 2,2%
wyniki spétek (Hasbro, Pepsico, Morgan Stanley). Sezon raportow za 1Q’16 zaczyna  wic Bud 2899,2 -0,5% -0,9%
sie powoli rozkrecaé takze na GPW. Wczoraj raport podat Macrologic, dzi$ Quercus  wiG chemia 149917 0,5% 8,9%
TFI. W kolejnych dwoch dniach pojawig sie wyniki Ket, Orlenu i Zywca. Dos¢ bogaty g pew 16167 0.1% 6.8%
jest dzisiejszy kalendarz makro. Z rynku krajowego poznamy sprzedaz detaliczng i g gnergia 30026  -04% 2.5%
produkcje przemystowg za marzec. qublikowane zostapq takze njemiecki iqdeks — A 7EnE 05 AR
ZEW oraz dane z amerykanskiego pierwotnego rynku nieruchomosci. Nastroje na N 44613 0.7% 139%
rynkach sg rano dos¢ dobre. Kontrakty na DAX zyskujg ok. 0,6%, na matym plusie ! ' ' )
A . N WIG Paliwa 4636,1 -0,3% 3,8%
sg takze ich odpowiedniki na S&P500.
WIG Spoz 35146 -1,2% 2,7%
Krzvsztof Pado WIG Surowce 22443 0,6% 14,7%
SKROT INFORMACJI ZE SPOLEK WIG Telco 788,9 1,0% 2.4%
DAX 10120,3 0,7% -5,8%
= Quercus TFI: zysk netto w 1Q’16 poréwnywalny r/r przy nieco wyzszych cac4o 4506,8 0,3% -2,8%
przychodach; BUX 270817  -02% 13,2%
. DTP, Paged: zapisy w wezwaniu przez PRA Group osiggnety minimalny  S&P500 20943 0.7% 2,5%
poziom 80%; DJIA 18 004,2 0,6% 3,3%
= $niezka: Zarzad rekomenduje 3,15 PLN dywidendy na akcje (DY 5,3%) NasdagComp 49600 0.4% .0
[komentarz BDM] Bovespa 52 894,1 -0,6% 22,0%
= Atrem: zarzad rekomenduje 0,05 PLN dywidendy na akcje (DY 1,2%); 2:;;;;200 ff;zs“ jzj 12115//
= Krynicki Recykling: dywidenda 0,3 PLN na akcje (DY 3,9%); Zoto a 232:2 _0:1% 16:0%
= Handel: podatek handlowy w ciggu 2 tygodni- H. Kowalczyk; Miedz 48075 -0,5% 2,2%
= Enter Air: Zarzad zapowiada poprawe wynikow- prasa; Ropa 398 1:4% -0.5%
. Przemyst stalowy: wzrost cen stali moze potrwaé do kohnca 1H16- J. EERIALY i a0 L0
Bernhard: USD/PLN 3,80 -0,1% -3,1%
' . . . . . . CHF/PLN 3,95 0,4% 0,7%
. Energetyka; Engie sprzedaje elektrownie Potaniec- prasa; SRUED e e asms
USD/JPY 108,9 0,1% -9,4%

*zamknigcie z dzi$

FW20: poniedziatek, 18 kwietnia 2016

WYKRES DNIA Wartosé Zmiana 1D
Kurs otwarcia 1916 -24 -1,24%
Kurs Hasbro. producenta zabawek, srubuje kolejne rekordy. Po publikacji lepszych  Kurs zamknigcia 1942 u 0,57%
wynikéw od oczekiwan (zysk netto na akcje w wys. 38 centéw vs 24 centy na akcje  Kurs min. 1911 -10 -0,52%
konsensusu) akcje spotki zamknety o 5,8% wyzej niz w pigtek. Kurs max. 1942 -8 -0,41%
. Wolumen obrotu 12 745 -3117 -19,65%
Hasbro dally Otwarte pozycje 52337 729 1,41%
_l»asui Eauity - Last Price 87.18 Lﬂ
Pes
ba System:

Aktualna pozycja — diuga
Sygnat otwarcia krétkiej — 1937
Ostatnia zmiana sygnatu z krétkiej na diuga - 1936

. Opory 1962 2000 2038 2100
Wsparcia 1883 1866 1800 1786

3 ] Jun W g S0 Oct Wov Dec ) Feb War e
015 06
HAS S Equity (Hasbro Inc) Gragh 1192 Daly 20APR2015- 194PR2016 Copyrights 2016 Bloombery Finance L7, 194002016 080744

Zrédio: BDM S.A., Bloomberg
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Opracowanie ma charakter czysto informacyjny i zostato opracowany na podstawie informacji uznanych przez autoréw za wiarygodne . Zawarte w nim 53 subiektywnymi autoréw. O i zawarte w nim
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FW20 (1,916.00, 1,942.00, 1,911.00, 1,942.00, +11.0000) [ 2200 Indeksy GPW
E 2150 Indeks Low High Close Zmiana Obrét
WIG20 19325 19195 19463 19463 03% 374
[ 2100 wiG30 21450 2141,7 21707 21707 04% 410
mWIG40 35954 13571,7 136351 3597,1 -0,1% 85
[ 2050  swiGgo 13607,5 35738 3597,1 136351 01% 29
WIG-PL 48895,6 488184 491680 491680 0,2% 487
[ 2090 wie 477939 477010 481951 481951 0,2% 511
[ 1950 zZmiana
WIG20 Cena Mkt Cap
1D YTD
[ 1900 Ajior 70,30 5111 05% 57%
Asseco PL 60,89 5054 1,2% 7,2%
[ 1850 gz wek 285,65 28346  -09% 0,6%
ccc 166,70 6401 3,8% 20,3%
[ 180 cotowy P, 24,35 15573 12%  16,6%
Enea 11,42 5041 0,4% 1,1%
FY Enema 13,02 5301 11%  3,0%
L 1700 Eurocash 55,89 7766 0,2%  15,2%
KGHM 70,90 14 180 -0,1% 11,7%
L 1650 Lotos 28,09 5193 2,1% 4,0%
LPP 6 178,55 11 339 22% 112%
28 J5_Jiz J19 26 |2_Jo 16 [23 30 [7_Ji4 J21] Ja Jii Jis |25 |1_I8_Ji5 J22 [3o [7_Jia J21 294 _Ji1 18 [25 |2 MBANK 334,70 14137 -04%  66%
[october [November [December [2016 [February [March [April v Orange 6,32 8294 1,4% -37%
WIG20 (1,932.52, 1,946.34,1,919.54, 1,946.34, +6.39001) F Pekao 157,20 41260 11%  9,5%
PGE 13,40 25055 -0,3% 4,8%
[ 2150 pGNIG 5,10 30090  1,2% -0,8%
PKN Orlen 71,18 30 444 -1,1%  4,9%
[ 210 prosp 26,06 32575 00% -4,6%
PZU 35,59 30733 0,6% 4,6%
[ 205 Tayron 2,86 5012 -27% -0.7%
F 2000 mMWIG40 Cena Mkt Cap Zmiang
1D YTD
E 1050 Amica 173,80 1351 0,5% 0,5%
Amrest 206,50 4381 -0,7%  3,3%
L 1000 Apator 29,37 972 0,8% 3,8%
Azoty 89,50 8878 -0,4% -4,0%
L 1850 Bioton 11,18 960 -01% -7,6%
Bogdanka 40,89 1391 1,2% 6,2%
L 1800 Boryszew 4,98 1195 -02% -2,7%
Budimex 193,70 4945 -0,3% 3,0%
[ 1750 CD Projekt 25,95 2464 04% 3,9%
Ciech 65,62 3458 -2,8% -7,3%
F 1700 Comarch 139,70 1136 -1,8% 5,3%
Echo 6,68 2757 -0,4% -0,3%
[ 1650 Emperia 57,31 707 0,1% -1,2%
Forte 59,50 1422 0,0% 4,0%
[12 190 26 |2 [0 [16 [23 [30 [7 [14 [2a] [4 [11 [18 [25 [1 |8 15 [22 [49 [7 |14 [21 [29][4 [11 [18 [25 |2 GetinNoble 0,55 1458 0,0% -8,3%
ber November December [2016 [February [March [npril v cPW 39,90 1675 10%  -3.9%
KOMENTARZ POPOLUDNIOWY oTC 720 334 00w 4%
.. L, L . Grajewo 30,95 2002 15% 12,8%
Duzo impulséw, a obrotéw nadal nie ma Handlowy 8100 O O BEn
Na poczatku dzisiejszej sesji inwestorzy dostali ciekawy pakiet informacji. Po pierwsze Hawe 0,67 180 00% -5,6%
posiedzenie w Doha w sprawie zamrozenia produkcji ropy przez panstwa bedgce jego INGBsk 125,15 16282 -01% 17%
gtéwnymi producentami zakonczyto sig fiaskiem. To wywotato spadek cen ropy i przy Integer 85,40 663 01%  -4,0%
utrzymaniu korelacji z ostatnich miesiecy oznaczato problemy dla rynkéw akgcji. Po drugie  Intercars 220,00 3117 -16% 16%
inwestorzy na GPW mogli przeczyta¢ wywiad z prezesem Kaczynskim o pomocy Jsw 16,92 1987 85% 37.8%
frankowiczom z udziatem NBP, co mogto przestraszy¢ zaréwno rynek walutowy, jak i Kemel 51,00 4064 -20% -11,3%
gietdowy. Po trzecie w weekend poznaliSmy kolejne szczegdly w sprawie programu Kety 320,95 3088  -03% 6,6%
restrukturyzacji gornictwa, co przy kolejnych ustepstwach strony rzagdowej mogto wpltyng¢  Kruk 187,45 3283 L1%  24%
na kursy spétek energetycznych. Mimo tak powaznej kombinacji inwestorzy do$¢ Medicalg 272,05 940 -0.1%  30,8%
zaskakujgco postanowili utrzymac¢ pasywng postawe. Od rana obroty byly bardzo niskie, Milennium 559 6781  09% -57%
a WIG20 dostosowat sie do otoczenia, czyli zaczat od spadku, ktéry w kolejnych Netia &l vl A aZk
godzinach systematycznie byt odrabiany, a po mocnym otwarciu Wall Street udato nam Neuca SOy ESEOIC S
sie zakonczy¢ dzien 0,3% wzrostem. Gdyby takiemu zwrotowi towarzyszyt wysoki obrét i O™is il 2EL B &
bytby on wygenerowany niezaleznie od otoczenia, sesje mozna bytoby traktowaé jako PM 628 B BAb SR
istotny pozytywny przetom — biata dzienna $wieczka jest najwigksza od kilku tygodni. PKP cargo 4= BUED - CED  £RELD
Jednakze przy tak kiepskim stylu nadal mozna zaktadaé, ze WIG20 porusza sie w RoP9 o w7 RS | D
ramach fali korekcyjnej zainicjowanej na poczatku kwietnia. Stad mimo dzisiejszego Sa"k Ee.00 a6 | @D Gl
odrobienia strat, na najblizszych sesjach moim zdaniem wigcej szans ma strona SYMMos 4,01 SO S 0 2
podaiowa. Trakcja 13,14 675 -05% 5,5%
Uniwheels 149,10 1849 0,0% 10,6%
Piotr Kaczmarek, CFA  \yayel 102000 1530  04% 1,7%
Wydeziat Analiz i Informacji Dom Maklerski BDM S.A.
ul. 3-go Maja 23, 40-096 Katowice, Tel.: 032 208 14 12, analizy@bdm.com.pl
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INFORMACJE ZE SPOLEK

Spoétka opublikowata raport za 1Q'16, w ktéry osiggneta 5,7 min PLN zysku netto (5,6 min PLN przed
rokiem), 6,8 min PLN EBIT (6,6 min PLN) przy 20,8 min PLN przychoddw (19,5 min PLN).

PRA Group, ktéra wezwata do sprzedazy 100% akcji DTP, osiggneta prog 80% akcji spotki, co oznacza,
ze warunek wezwania zostat spetniony.

Akcjonariusze DTP postanowili o wyptacie dywidendy za rok obrotowy 2015 w kwocie 2,9 min PLN, tj. w
wysokosci 0,08 PLN na jedng akcje, przy czym przy uwzglednieniu zaliczki na poczet przewidywane;j
dywidendy za rok obrotowy 2015 wyptaconej wczesniej pozostanie kwota 0,0 PLN na akcje.

Zarzad Sniezki zamierza rekomendowaé walnemu zgromadzeniu, aby z zysku za 2015 rok spétka
wyptacita 3,15 PLN dywidendy na akcje.

BDM: propozycja zarzgdu zgodna z oczekiwaniami

Kerdos Group ztozyt do sagdu w Warszawie wniosek o ogtoszenie upadtosci spétki. Jednoczesnie zarzad
wnidst o rozpoznanie w pierwszej kolejnosci wniosku restrukturyzacyjnego "i wstrzymanie rozpoznania
niniejszego wniosku do czasu wydania prawomocnego oOrzeczenia Ww sprawie wniosku
restrukturyzacyjnego".

Zarzad Atremu rekomenduje przeznaczenie na dywidende 461,5 tys. PLN z zysku za 2015 rok, czyli
0,05 PLN na akcje. Z zysku za 2014 rok spoétka wyptacita 0,08 PLN dywidendy na akcje.

Krynicki Recykling wyptaci z zysku za 2015 r. 0,30 PLN dywidendy na akcje. W sumie na ten cel trafi 5,1
min PLN.

Podatek sklepowy zostanie przedstawiony w ciggu 2 tygodni, a w najnowszej wersji nie bedzie
oddzielnego opodatkowania sobo6t i niedziel - zapowiedziat Henryk Kowalczyk, szef Komitetu Statego
Rady Ministrow.

Enter Air obiera kurs na wzrost. Zarzad czarterowej lilii lotniczej spodziewa sie poprawy rezultatu nie
tylko w sezonie letnim, ale tez w 2017 r. Optymizm panujgcy w branzy sprawia, ze spétka chce otwiera¢
kolejne bazy na lotniskach- Parkiet

Wzrost cen stali moze potrwaé przynajmniej do konca 1H’16 - ocenia prezes Stalprofilu Jerzy Bernhard-
Parkiet

Engie zaprasza inwestoréw do kupna Elektrowni Potaniec. Przy cenie wywotawczej 500 min euro nie ma
chetnych na jedne z kluczowych dla polskiej energetyki aktywdéw- Puls Biznesu

Krajowe zuzycie energii elektrycznej wzrosto o 0,61% w skali roku do 14,11 TWh w marcu br., wynika z
danych PSE

Firmy i odbiorcy indywidualni Tauronu moga liczy¢ na co$ wiecej niz prosta dostawa energii. Teraz
moga kupowac jg razem z ustugami dostosowanymi do swoich potrzeb, a takze z gazem- Puls Biznesu

Zwyczajne Walne Zgromadzenie Getin Noble Banku zdecydowato o potgczeniu kazdych trzech akcji
spotki o dotychczasowej wartosci nominalnej 0,91 PLN, w jedng akcje o nowej wartosci nominalnej
wynoszacej 2,73 PLN.

Akcjonariusze ATM Grupa zdecydowali o wyptacie dywidendy w wysokosci 18,6 min PLN, czyli 0,22
PLN na jedng akcje.

Zrédto: Dom Maklerski BDM S.A., spotki, PAP

Opracowanie ma charakter czysto informacyjny i zostato opracowany na podstawie informacji uznanych przez autoréw za wiarygodne . Zawarte w nim 53 subiektywny
nie sq podstawa zadnej rekomendacji kupna bad? sprzedazy w rozumieniu obowiazujacego prawa i nie powinny byé tak interpretowane. Publikowanie w prasie lub w Internecie catosci lub czesci
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RYNKI ZAGRANICZNE

DJIA(17,890.20, 18,009.53, 17,848.22, 18,004.16, +106.699) - 18200 NASDAQ (4,919.36, 4,960.79, 4,915.63, 4,060.02, +21.7998)
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