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1900 pkt. poziomem nie do przejscia

. . . . A . . . . Notowania: piatek, 29 kwietnia 2016
Niestety ostatnia sesja kwietnia nie wniosta niczego nowego w obrazie

. ; . ; . i Wartosé Zmi
warszawskiego parkietu. Blue chipom nie udato sie sforsowa¢ putapu 1900 pkt., a artos¢ . m'anaYTD
WIG20 zanotowat spadek o 0,1%. Lepiej poradzity sobie mniejsze podmioty — 5 )
sWIG80 zyskat 0,8%. Patrzac jednak na to co dziato sie w Europie, wyniki na GPW /620 20 | BikD 20
mozna uzna¢ za catkiem dobre. DAX spadt o 2,7% (fatalny odczyt sprzedazy W30 AL | KD 2000
detalicznej), FTSE zamknat sie z 1,6% straty. Stabe nastroje utrzymaly sie takze za ~mW!G40 ES Qs £
oceanem, gdzie najwazniejsze indeksy $wiecity na czerwono. S&P500 spadt 0 0,5%, sWIGs0 13773,7 0.3% 4.3%
Nasdaq o 0,6%. W Japonii gtos miaty niedzwiedzie — Nikkei spadt o 3,0%. Dzi$ wic 47642,0 0,0% 2,5%
wolne od handlu majg inwestorzy m.in. w Londynie i Chinach. Z danych makro dziern  wiG Banki 5984,2 0,0% -1,7%
uplynie pod dyktando odczytéw PMI dla sektora przemystu (dla gtéwnych wiGBud 28902 1,0% -1,2%
gospodarek europejskich i USA). Publiczne wystgpienie bedzie miat rowniez Mario  wic chemia 15070,8 0,0% -8,4%
Draghi. Dzisiejsza sesja powinna uptyng¢ dosy¢ spokojnie — brak inwestorow z v pew 1649.9 0.1% 9.0%
Londynu oraz diugi weekend w kraju z pewnoscig przetozg sie na nizsze obroty. Od g gnergia 30027 0.6% 2.5%
$rody zapewne czeka nas wiecej emocji — na pierwszy plan wysuwajg sie V\{yn'lkl —— ATERG AT S
kwartalne spotek z GPW oraz dane z amerykanskiego rynku pracy. W krotkim '

. . . D z . WIG Media 44645 -0,5% 13,3%
terminie dla WIG20 caty czas istotne jest przebicie putapu 1900 pkt. ktérego byki nie !
. . . . WIG Paliwa 4 550,6 -1,1% 1,8%
sg w stanie sforsowac¢ od kilku dni. )
Adrian Gérniak WIG Spoz 3655,4 -1,6% 6,9%
WIG Surowce 23808 2,9% 21,7%
WIG Telco 780,1 -1,3% -3,5%
Z Z DAX 10 039,0 -2,7% -6,6%
SKROT INFORMACJI ZE SPOLEK - P e AT
i L . BUX 26 871,6 0,1% 12,3%
= Banki: MF widzi pole do korekty w konstrukcji podatku bankowego;
S&P500 2065,3 -0,5% 1,0%
= Millennium: Przychody z dziatalno$ci operacyjnej moga by¢ stabilne lub zanotowaé¢ pja 17 773,6 0,3% 2,0%
lekki wzrost; Nasdag Comp 47754 -0,6% -4,6%
= Amrest: Spétka podtrzymuje, ze otworzy w tym roku co najmniej 140 nowych Bovespa 539105  -0.7% 244%
restauracji; Nikkei225* 16 087,4 -3,5% -15,5%
= Medicalgorithmics: Cofnigcie transakcji przejecia Medi-Lynx jest "bardzo malo i pledtd 2% 0%
" Ztoto 12911 2,1% 21,6%
prawdopodobne” - prezes o
Miedz 49420 0,8% 5,0%
= JSW: Spotka liczy, ze dzigki prowadzonej restrukturyzacji osiggnie na koniec roku gopa 459 0.2% 12.8%
dodatni FCF; EUR/PLN 4,37 -0,7% 2,5%
= PKP Cargo: Dalszy spadek udziatéw rynkowych w marcu; USD/PLN 3,82 -1,6% 2,7%
. . ) - . e . R . CHF/PLN 3,98 -0,7% 1,5%
= PGNIG, Budimex: W przetargu na EC Zeran najtansza oferta Mitsubishi-Hitachi za
1.89 mid PLN: EUR/USD 1,15 1,0% 5,4%
' ' USD/JPY 106,5 -1,7% -11,4%
= Vantage: Deweloper podtrzymuje plany sprzedazy kolejnych obiektéw biurowych; *zamknigcie z dzis

= Alior, BPH: Parytet wymiany akcji w procesie podziatu BPH zostat ustalony na 0,44

akcji Aliora za 1 akcje BPH; FW20: piatek, 29 kwietnia 2016

Wartos¢ Zmiana 1D
WYKRES DNIA Kurs otwarcia 1892 6 0,32%
Kurs zamkniecia 1891 -7 -0,37%
Znacznie gorsze wyniki Royal Bank of Scotland w ujeciu r/r (strata netto w wys. 968  Kurs min. 1875 5 0,27%
min GBP w 1Q’16) przetozyly sie na gwalttowny spadek kursu. Akcje RBS stracity  kurs max. 1897 2 011%
blisko 6,1%!. Wolumen obrotu 13430 5715  -29,85%
RBS dai Iy Otwarte pozycje 54 386 -140 -0,26%
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Zrédto: BDM S.A., Bloomberg
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FW20 (1,892.00, 1,897.00, 1,875.00, 1,891.00, -7.00000) L o1s0 Indeksy GPW.
Indeks Low High Close Zmiana Obrét
[ 2100 wic20 18993 18789 18993 18966 -0,1% 569
WIG30 21184 21020 21208 21179 -02% 614
[ 205  MwiG40 36151 137246 137737 36143 00% 108
SWIG80 137585 36033 3620,0 137737 0,3% 21
[ 2000 wiG-PL 482899 48289,9 48547,7 48547,7 0,0% 673
WIG 47 613,8 47 344,3 47661,9 476420 0,0% 695
F 1950
zmiana
WIG20 Cena Mkt Cap
I 1000 1D YTD
Alior 69,02 5018 -1,7%  3,8%
E 1850 Asseco PL 57,90 4 806 -2,0% 1,9%
BZ WBK 265,50 26 347 -0,6% -6,5%
E 1800 ccc 170,00 6528 0,6% 22,7%
Cyfrowy P. 24,28 15528 -0,7% 16,3%
E 1750 Enea 11,80 5209 1,2% 4,4%
Energa 12,44 5151 29% -1,6%
[ 1700 Eurocash 54,50 7576 0,9% 12,4%
KGHM 74,36 14 872 2,9% 17,1%
L 1650 Lotos 29,68 5487 0,6% 9,9%
LPP 5630,45 10333 -1,9%  1,4%
1o J26 |2_Jo Ji6 23 [3o [7_Jia Jza] |4 JiL [18 o5 |18 15 [22 [39 714 J21 294 _Jii Ji8 [25 [2_Jo_] MBANK 323,20 13652 02%  29%
[November [December [2016 [February [March [April [May Orange 6,22 8163 -1,7%  -5.2%
WIG20 (1,899.32, 1,899.32, 1,878.90, 1,896.64, -1.33997) L 2150 Pekao 155,25 40748 05%  82%
PGE 13,18 24643 -0,1% 3,0%
PGNIG 5,08 29972 -0,8% -1,2%
[ 2100 pKN Orlen 68,75 29405  -15% 1,3%
PKOBP 24,46 30575 0,6% -10,5%
[ 2050 pzy 34,52 29809  01% 15%
Tauron 2,96 5188 0,7% 2,8%
[~ 2000 zmiana
mwWIG40 Cena Mkt Cap
1D YTD
[ 1950 Amica 179,15 1393 -0,4%  3,6%
Amrest 223,50 4741 -0,7%  6,9%
[ 1900  Apator 32,20 1066 2,2% 16,9%
Azoty 86,90 8 620 -0,7% -6,8%
[ 1850 Bioton 10,57 908 -0,1% -10,7%
Bogdanka 45,70 1554 -0,6% 22,1%
- 1800 Boryszew 5,06 1214 0,6% 1,4%
Budimex 195,00 4978 1,6% 2,1%
— 1750  CD Projekt 25,45 2416 -0,9% 0,4%
Ciech 70,80 3731 1,1% 1,4%
~ 1700 Comarch 140,00 1139 0,3% 6,9%
Echo 6,95 2868 -0,7% 11,4%
[ 1650  Emperia 57,30 707 0,6% -2,9%
Forte 66,00 1577 0,0% 15,8%
9 [26 [2 o [16 [23 [30 [7 14 [21] [4 |12 [18 [25 [1 |8 [15 [22 [39 [7 [14 [21 [29[[4 [11 [18 [25 [2 [9 | GetinNoble 0,51 1352 0,0% -10,5%
[November [December [2016 February [March |April [May cPW 37,72 1583 01%  -2.7%
KOMENTARZ POPOLUDNIOWY oTC 705 325 00% 0%
. Grajewo 32,00 2070 1,1% 16,4%
Relatywna S“a GPW Handlowy 74,01 9670 -0,7% -17,6%
Po dituzszym okresie relatywnej stabosci GPW i wyraznym odpadnieciu zaréwno od Hawe 0,66 177 15%  -15%
koszyka rynkéw wschodzacych, surowcow jak i gietd dojrzatych, wreszcie inwestorzy na  ING Bsk 121,90 15859  02%  2,6%
GPW mogli uzna¢ dzien za dos$¢ udany. Zamknigcie sesji na poziomie 1896 punktow Integer 79,80 620 03%  -3.2%
oznacza 0,07% spadek, ale zestawiajgc to z 2% znizkami wielu europejskich indekséw intercars 237,90 3371 00% 86%
mozna mowi¢ o sukcesie naszego rynku. Najmocniejszym walorem w gronie blue chips JIsw 19,65 2307 50% 46,9%
byt KGHM rosnacy o 2,8% z najwyzszym obrotem na rynku (118 min) co jest reakcjg na Kernel 51,45 4100  -33% -25%
wzmochienie cen miedzi. Zwrdcitbym tez jednak uwage na walory Energi (+2,8%), ktére Kety 329,00 3166 -03% 31%
Jrawig” finalizacje transakcji objecia udziatdbw w PGG. Biorgc pod uwage rosngcg Kruk 190,50 3337 24%  7.0%
zmienno$¢ na surowcach, rynku walutowym i gieldach mozna zatozy¢, ze najblizsze Medicalg 288,50 997 27%  3.0%
tygodnie bedg bardzo nerwowe na catym $wiecie. Jednoczesnie wydaje sie, ze dzigki Milennium 500 6066  -1,6% -14,2%
spadkom trwajgcym od poczagtku kwietnia w tym momencie wreszcie poprawit sig Netia 200 17 O i
stosunek zysku do ryzyka dla inwestoréow w segmencie polskich blue chips. Jak pokazata Neuca 52800 Aagl - @b ARE
dzisiejsza sesja przy kontynuacji $wiatowej korekty mozemy by¢ relatywnie silniejsi ©™s S0.80 2EWL OEED  EEh
(spadajgc mniej), a z drugiej strony krotkoterminowe wyprzedanie pozwala nam PM S5.60 SCOMNR O HLE S50
oczekiwaé, ze tym razem WIG20 skorzysta z ewentualnej poprawy zewnetrznej. PKPCago A 1w BEh kD
Technicznie ,optymalnym” scenariuszem na najblizszy miesigc bytoby moim zdaniem R°b9 & 2 | WEh | GED
zejécie WIG20 w strone 1800-1850 punktéw (co nie jest duzg odlegtoscig od dzisiejszego Sk S 168 | @ADL 2l
putapu) przy mocniejszej znizce na $wiecie. Wtedy mozna byloby wykonag kolejny istotny ~ Syhos 4,07 STl G0 G
dotek i ruszy¢ mocniej w gore wraz z innymi gietdami. L T oy Bh
Uniwheels 145,00 1798 -0,9%  0,0%
Piotr Kaczmarek, CFA  yawel 110990 1665  00% 111%
Wydeziat Analiz i Informacji Dom Maklerski BDM S.A.
ul. 3-go Maja 23, 40-096 Katowice, Tel.: 032 208 14 12, analizy@bdm.com.pl
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INFORMACJE ZE SPOLEK

Whptyw z podatku od niektorych instytucji finansowych w 2016 r. bedzie nizszy od zatozonych w budzecie 5,5
mid PLN. MF widzi pole do korekty w konstrukcji tego podatku. Obecnie trwajg analizy i nie ma planu szybkich
zmian. Korekta mogtaby polega¢ na usrednieniu stanéw obligacji posiadanych przez banki - poinformowat
wiceminister finanséw Wiestaw Janczyk.

Bank Millennium spodziewa sig, ze do finalizacji transakcji Visa dojdzie w 3Q’16 - poinformowat Joao Bras
Jorge, prezes banku. Bank liczy, ze w catym 2016 roku jego przychody z dziatalnosci operacyjnej mogg byc¢
stabilne lub zanotowac¢ lekki wzrost - poinformowat Fernando Bicho, wiceprezes. Bank oczekuje, ze w 2016
roku koszty ryzyka wyniosg okoto 50 pb, a nie 55-60 pb, jak zapowiadat wczesniej.

Amrest zaktada, ze w 2016 roku dywizja Nowe Rynki zanotuje dodatni poziom zysku EBITDA, w wysokosci
ok. 10 min PLN - poinformowali przedstawiciele spotki. Spotka podtrzymuje, ze otworzy w tym roku co
najmniej 140 nowych restauracji. Najwiecej lokali powstanie pod szyldami marek KFC, La Tagliatella oraz
Starbucks. Na czerwiec tego roku planowane jest otwarcie flagowej restauracji Blue Frog w Shanghai Disney
Resort. Sie¢ grupy Amrest liczy obecnie 921 restauracji.

Neuca zawarta przedwstepng warunkowg umowe kupna 100% udziatéw w hurtowni Intra - poinformowata
Neuca w komunikacie, nie podajgc jednak wartosci transakcji. W ubiegtym roku warto$¢ sprzedazy hurtowni
wyniosta okoto 856 min PLN.

Vistal Gdynia wyptaci akcjonariuszom 0,40 zt dywidendy na akcje z zysku za 2015 rok, takg uchwate
przegtosowali akcjonariusze

Cube.ITG sfinalizowat umowe sprzedazy firmie Sescom zorganizowanej czesci przedsigbiorstwa
dedykowanej $wiadczeniu rozproszonego serwisu IT. Kwota transakcji wyniosta 12,5 min PLN.

Oferta konsorcjum lzostalu i Stalprofilu o wartosci 100,7 min PLN netto, na dostawe izolowanych rur
stalowych dla Gaz-Systemu, zostata uznana za najkorzystniejsza. Rury majg postuzy¢ do budowy gazociggu
Lwoéwek-Odolanow.

Pigtkowe ZWZ Asseco Poland uchwalito przeznaczenie z zysku za 2015 na wyptate dywidendy 3,01 PLN na
akcje.

Cofniecie transakcji przejecia amerykanskiej Medi-Lynx przez Medicalgorithmics jest "bardzo mato
prawdopodobne” - poinformowat w pigtek prezes Marek Dziubifnski. Jak dodat, orzeczenie sadu apelacyjnego
w tej sprawie powinno pojawic¢ sie do 2-3 miesiecy.

JSW liczy, ze dzieki prowadzonej restrukturyzacji osiggnie na koniec roku dodatni free cash flow -
poinformowat prezes Tomasz Gawlik. JSW chce utrzymaé w tym roku naktady inwestycyjne na poziomie
zesztorocznym.

JSW ma pozyskaé z Funduszu Restrukturyzacji Przedsigbiorstw ok. 300-400 min PLN. Srodki majg byé
przeznaczone na inwestycje w zaktadach Budryk i Knuréw-Szczygtowice.

Gietda Papieréw Wartosciowych zapowiada kontynuacje dziatan w celu poszerzenia bazy klientéw, budowy
ptynnosci na rynkach, a takze wzmacniania dyscypliny kosztowej - poinformowali na pigtkowej konferencji
prasowej przedstawiciele spotki.

Udziat PKP Cargo w rynku przewozéw w okresie styczen-marzec 2016 roku spadt do 43,97% z 47,48% na
koniec 2015 roku - podat Urzad Transportu Kolejowego w komunikacie. Po lutym udziat PKP Cargo wynosit
44,20%.

W ramach ogtoszonego pod koniec marca wezwania do sprzedazy 6,8 min akcji ATM, skupiono 5,9 min akcji
spofki

Groclin kupit 51% udziatéw w inzynierskim biurze projektowym z Krakowa, Cadm Automotive

Komisja Nadzoru Finansowego zatwierdzita prospekt emisyjny Auto Partner w zwigzku z ofertg publiczng i
zamiarem ubiegania sie o dopuszczenie akcji do obrotu. Jak podano, firma planuje przeprowadzi¢ oferte
publiczng w 1H16. Publikacja prospektu planowana jest na 5 maja.

W przetargu na blok gazowo-parowy w EC Zeran konsorcjum Mitsubishi Hitachi zlozyto oferte opiewajgca na
1 890 min PLN, natomiast konsorcjum General Electric, w ktérego sktad wchodzi jeszcze Budimex i Tecnicas
Reunidas, wycenito prace na 1 895,1 min PLN. Kryteria oceny ofert to: cena i sprawnos¢ kotta na paliwie
gazowym (85%), zuzycie energii elektrycznej na potrzeby wiasne (5%), gwarantowany unos amoniaku z
instalacji SNCR (5%) i moc cieplna - minimum techniczne kotta (5%).

Zarzad Seko bedzie rekomendowat walnemu wyptacenie 0,32 PLN dywidendy na kazdg akcje spotki

Wydeziat Analiz i Informacji Dom Maklerski BDM S.A.
ul. 3-go Maja 23, 40-096 Katowice, Tel.: 032 208 14 12, analizy@bdm.com.pl
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Zarzad notowanej na NewConnect spotki Aqua rekomenduje wyptate 1,0 PLN dywidendy na akcje za 2015
rok

Zarzad notowanej na NewConnect spotki Viatron zarekomenduje wyptate w formie dywidendy 1,0 PLN na
akcje z zysku za 2015 rok.

Urzad Ochrony Konkurencji i Konsumentéw wydat zgode na przejecie Przedsiebiorstwa Energetyki Cieplnej w
Jastrzebiu-Zdroju przez PGNIG Termika.

Zarzad Herkulesa rekomenduje, by spotka wyptacita 0,16 PLN dywidendy na akcje za 2015 ok.

Polski Bank Komodrek Macierzystych chce utrzyma¢ 20% $rednioroczne tempo wzrostu przychodoéw z
ostatnich lat - poinformowat prezes Jakub Baran. Jak dodat, ewentualne akwizycje bedg dotyczy¢ rynkéw, na
ktorych spotka jest juz obecna.

Walne Erbudu zdecydowato, by na wyptate dywidendy w tym roku przeznaczy¢ 1,2 PLN na akcje.

29 i 30 kwietnia weszty w zycie cztery rozporzadzenia autorstwa Ministerstwa Skarbu Panstwa, ktére znosza
obowigzek publikacji ogtoszen w ogdlnopolskiej prasie przez resorty i spotki z udzialem Skarbu Panstwa.

Dzieki nowelizacji budzet panstwa oraz spétki SP ma zaoszczedzi¢ 8 min PLN rocznie.

Pegas Nonwovens zaktada, ze w tym roku wypracuje 43-49 min EUR EBITDA. Rada dyrektoréw bedzie
rekomendowac, by spétka wyptacita 1,25 EUR dywidendy na akcje.

Podczas walnego zgromadzenia akcjonariusze Magellana zdecydowali, ze spdtka przeznaczy na dywidende
1,85 PLN na akcje.

APS Energia chce wyptaci¢ 0,02 PLN dywidendy na akcje z zysku za rok 2015.

Open Finance zawart z Getin Noble Bank umowe kupna 10 tys akcji spotki Noble Funds Towarzystwo
Funduszy Inwestycyjnych, stanowigcych 9,99% kapitatu zaktadowego

Deweloper podtrzymuje plany dalszej sprzedazy obiektéw komercyjnych ze swojego portfolio. Na poczatku
przysztego roku do sprzedazy moze trafi¢ inwestycja Zita. - Parkiet

Spoétka dostrzega staby popyt na materiaty budowlane. Problemem jest réwniez rosngcy import z Rosji, co
powoduje wzrost konkurencji, odbijajgcy sie na poziomach cen sprzedazy.

Parytet wymiany akcji w procesie podziatu BPH zostat ustalony na 0,44 akciji Aliora za 1 akcje BPH. W wyniku
transakcji GE ma sta¢ sie jedynym akcjonariuszem BPH, za$ pozostali dotychczasowi akcjonariusze BPH
(akcjonariusze wydzielani) maja zosta¢ akcjonariuszami Aliora.

Zrédio: Dom Maklerski BDM S.A., spotki, PAP

Wydeziat Analiz i Informacji Dom Maklerski BDM S.A.
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RYNKI ZAGRANICZNE

DJIA(17,813.09, 17,814.83, 17,651.98, 17,773.64, -57.1191) [ 18400 NASDAQ (4,805.79, 4,807.89, 4,740.84, 4,775.36, -29.9302)
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SP500 (2,071.82, 2,073.85,2,052.28, 2,065.30, -10.5100) 2140 DAX (10.235.47, 10,252.08, 10,038.97, 10,038.97, -282.181) L 11600
L 2120 F-11500
[~ 11400
= 2100 [~ 11300
F11200
2080 F11100
F11000
[ 2060 [~ 10900
F 10800
2040
F10700
L 2020 [ 10600
F 10500
- 2000 F 10400
F 10300
- 1980 [ 10200
1960 F10100
10000
- 1940 [ o%00
[ 9800
E 1920 F 9700
[~ 9600
1900 F 9500
F 9400
[ 1880 F 9300
L 1se0 F 9200
F 9100
L 1840 F 9000
F 8900
F 1820 F 8800
[ 8700
F 1800 L 8600
L F 8500
Nowmber ' Ioecember | |2016 | IFebruay | Ivarch | Jrl | Ivay " Inoember ' 'Ibecember ' ' l2016 | | IFebruay | March | Derll | ey
FT-SEL00 (6,322.40, 6,322.40, 6,241.89, 6,241.89, -80.5098) E 6ss0 CAC40 (4,500.43, 4,508.83, 4,428.59, 4,428.96, -128.400) - 5100
E 6500
[~ 5000
E 6450
[ 6400 [ 4900
E 6350
E 6300 t 4800
E 6250
E 6200 4700
E 6150
[~ 4600
E 6100
[ 600 I 4500
E 6000
E 5950 - 4400
E 5900
E sss0 F 4300
E 5800
F 4200
E 5750
[ 5700 4100
E 5650
F 5600 [~ 4000
£ 5550
‘ E ss00 F 3800
E 5450
F 3800

INovember December 2016 [February March |April May November IDecember 2016 [February March |April vay
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Opracowanie ma charakter czysto informacyjny i zostato opracowany na podstawie informacji uznanych przez autoréw za wiarygodne . Zawarte w nim 53 subiektywnymi i autoréw. O ie i zawarte w nim
nie 53 podstawa zadnej rekomendacji kupna bad sprzedazy w rozumieniu obowigzujacego prawa i nie powinny by¢ tak interpretowane. Publikowanie w prasie lub w Internecie catosci lub czesci ia wymaga zgody raport.




