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Sell in May and go away Notowania: $roda, 4 maja 2016
Pierwsza sesja po majowce zakonczyta sie solidng wyprzedaza, co ma o tyle Wartos¢ Zmiana
wymowny wydzwiek, ze wiasnie rok temu zaczeta sie wielomiesieczna bessa. 1D YTD
Aktualny ruch spadkowy trwa juz ponad miesigc i rozpoczat sie nieudang probg wic2o 1865,3 1,7% 0,3%
sforsowania bariery 2000 pkt. Obecnie w inicjatywie sg niedzwiedzie, ktérym udaje  wiG3o 20835 -1,6% 0,4%
sie przetamywac kolejne wsparcia, a obecnie najblizszym z nich jest dotek z mwicao 3580,1 0,9% 0,4%
poczatku marca w okolicach 1800 pkt. na WIG20. Z kolei najblizszym oporem jest swicso 137583 -0,1% 241%
poniedziatkowe maksimum na poziomie 1914 pkt., w tamtych rejonach znajduje sie g 470209  -13% 1.2%
takze lokalne minimum sprzed ponad dwoch tygodni. Gdyby rynkowi udato sie iSgEame 50226 Lo 7%
uklepa¢ dotek i wyprowadzi¢ indeks powyzej tego poziomu, to byki ponownie bedg —— p— . e
mogly zacza¢ mysle¢ o ruchu w strong 2000 pkt. Ze strony danych makro nie IS, 14577’5 _2'6% _10’8%
bedziemy mieli zbyt wielu impulséw do jakich§ wigkszych ruchéw. O 10:30 ’ ' :
opublikowane zostang dane na temat PMI w UK, a o 13:30 $wiatlo dzienne ujrzy '®°®" BEELE) | Rl 8.2
Raport Challengera na temat planowanej liczby zwolnien w USA. Tak wigc WICEnergla dEEY | 20 W
najwigkszy wptyw na GPW powinny mie¢ nastroje na zagranicznych parkietach, a WIG'T ocs Qe U020
patrzgc na blisko$¢ szczytdw i pogtebiajacy sie korekte w USA mozna oczekiwaé WIG Media 44086 1.3% 11,8%
utrzymywania sie przewagi podazy w krétkim terminie. WIG Paliwa 44455 2,3% -0,5%
Marek Jurzec WIG Spoz 3660,1 0,1% 7,0%
WIG Surowce 22676 -4,8% 15,9%
WIG Telco 761,1 -2,4% -5,8%
SKROT INFORMACJI ZE SPOLEK
= Banki: Zysk netto sektora za marzec spadt o ponad 4% r/r, w catym 1Q’16 spadt o
prawie 16% r/r - KNF;
= CCC: Skonsolidowane przychody CCC w kwietniu'16 - 306 min PLN (+42% r/r)
[komentarz BDM];
= NWR: Spotka zalezna OKD ztozyta we wtorek wniosek o upadtos¢;
= Automotive: Daimler poinformowat, ze do 2019 planuje wybudowanie w Polsce
fabryki silnikow;
= Intersport: Sprzedaz w kwietniu’16 +2,1% r/r [komentarz BDM];
) 3 . L, EUR/PLN 4,40 0,2% 3,1%
= Vistula: Sprzedaz w kwietniu'16 +15,8% r/r; USDEL 382 0.4% 2.8%
= Handel: Projekt ustawy o podatku od sprzedazy detalicznej moze byé gotowy w  CHF/PLN 4,01 0,4% 2,1%
najblizszych dniach - Abramowicz; EUR/USD 115 0,0% 6,1%
USD/JPY 106,3 -0,1% -11,6%

FW20: sroda, 4 maja 2016

Wartos¢ Zmiana 1D
WYKRES DNIA Kurs otwarcia 1892 -5 -0,26%
Kurs zamkniecia 1857 -50 -2,62%
WIG20 spada o 1,8%, co jest poziomem najnizszym od 2 miesiecy. Kurs min. 1857 -32 -1,69%
WIG20 dail Kurs max. 1893 -22 -1,15%
I
arly : : Wolumen obrotu
MWIG20 Index - Last Price 1365.25 i H i
i H i 200 Otwarte pozycje
#1950
1900
i
tjﬂ.
ﬂ I System:
[" o * : 1500 Aktualna pozycja — krétka
|.J i HHI ! . Sygnat otwarcia dugiej— 1918
" H Ostatnia zmiana sygnatu z diugiej na krétka - 1933
! 'i ; L
100083 Opory 1935 1975 2000 2038
; b 1650
I i _ 1 _ IR Wsparcia 1857 1800 1786 1727
(735 =% =E FF BT mE ol 15 i 31 [ =B ey 6
201 20
VIG2D I (WIG20) Groph 1362 Doy O4HAY201S-MHAYIOHS Copyrights 2016 Bloomberg Finance LP. o5-Hay-2016 10222
Zrédfo: BDM S.A., Bloomberg
Wydeziat Analiz i Informacji Dom Maklerski BDM S.A.
ul. 3-go Maja 23, 40-096 Katowice, Tel.: 032 208 14 12, analizy@bdm.com.pl
Opracowanie ma charakter czysto informacyjny i zostato opracowany na podstawie informacji uznanych przez autoréw za wiarygodne . Zawarte w nim 53 i autoréw. O ie i zawarte w nim

nie sa podstaw zadnej rekomendacji kupna bad? sprzedaty w rozumieniu obowiazujacego prawa i nie powinny by¢ tak inter . jie w prasie lub w fee catosci lub czesci ia wymaga zgody raport.



gi’g BIULETYN PORANNY

czwartek, 5 maja 2016

GPW PODSUMOWANIE

FW20 (1,892.00, 1,893.00, 1,857.00, 1,857.00, -50.0000) E oiso Indeksy GPW
Indeks Open Low High Close Zmiana
[ 2100 wic20 18909 18597 18934 18653 -1,8%
WIG30 21075 20781 21133 20835 -1,9%
[ 205  mMwiG40 36102 137120 138031 35801 -1,0%
SWIG80 13801,1 35741 3610,2 137583 -0,5%
[ 2000 wiG-PL 48073,0 478580 48073,0 478580 -1,6%
WIG 47 457,7 469188 47528,1 47020,9 -1,5%
F 1950
zmiana
WIG20 Cena Mkt Cap
L 1000 1D YTD
Alior 69,48 5052 1,3% 4,5%
L 1850 Asseco PL 58,50 4 856 -0,2% 3,0%
BZ WBK 266,95 26491  -1,3% -6,0%
[ 1800 CCC 170,30 6540  02% 22.9%
Cyfrowy P. 23,92 15298 -2,3% 14,6%
[ 1750 Enea 11,71 5169 -1,3%  3,6%
Energa 11,80 4 886 -4,3% -6,6%
[ 1700 Eurocash 54,47 7574 0,7% 12,3%
KGHM 70,43 14 086 -3,9% 10,9%
L 1650 Lotos 30,21 5585 -1,0%  11,9%
LPP 5 538,60 10164  -45% -0,3%
[26 2 [0 16 [23 [0 [7 [14 1] [4 [11 [18 [25 [t [8 15 22 [40 [7 [14 [o1[20][4 [11 [18 25 ]2 [0 [16 MBANK 318,10 13436 -23% 13%
[November [December [2016 [February [March [mpril [May Orange 6,00 7874 -34% -8,5%
WIG20 (1,890.87, 1,893.40, 1,859.68, 1,865.25, -34.4700) L 2150 Pekao 152,05 39909 -30% 6,0%
PGE 12,95 24213 -14%  1,3%
PGNIG 4,88 28792 -2,8% -51%
[ 2100 pKN Orlen 67,20 28742 21% -10%
PKOBP 24,25 30313 -0,7% -11,3%
[ 2050 pzy 34,20 29532  -04% 05%
Tauron 2,89 5 065 -2,4% 0,3%
[ 2000 zmiana
mwWIG40 Cena Mkt Cap
1D YTD
[ 1950 Amica 176,05 1369 -1,7%  0,9%
Amrest 223,20 4735 0,1% 6,8%
[- 1900  Apator 31,50 1043 -3,1% 12,5%
Azoty 85,94 8525 -1,9% -8,6%
[ 1850  Bioton 10,21 877 -1,8% -13,4%
Bogdanka 46,50 1582 -0,9% 24,8%
- 1800 Boryszew 5,08 1219 -0,6% 2,6%
Budimex 190,00 4851 -0,8% -0,1%
- 1750 CD Projekt 25,16 2389 -0,6% -3,9%
Ciech 67,83 3575 -5,0% -0,3%
~ 1700 Comarch 139,55 1135 0,4% 5,5%
Echo 7,06 2914 0,7% 13,7%
[ 1650  Emperia 56,10 692 -1,6%  -4,9%
Forte 65,68 1570 02% 13,2%
[26 [2 [0 [16 [23 [J0 [7 14 [21[ [4 [11 [18 [25 [1 [8 156 [22 [39 [7 [14 [21 }2‘9“4 [12 18 o5 [2 [9 [16 GetinNoble 0,49 1299 -3,9% -15,5%
[November [December J2016 [February IMarch [April [May cPW 38,13 1600 04%  -0.3%
GTC 6,97 3208 -1,8%  -1,1%
Grajewo 33,80 2187 4,4% 22,1%
Handlowy 73,98 9 666 -0,3% -17,0%
Hawe 0,65 174 -1,5%  -3,0%
ING BSK 120,50 15677 -1,2%  -0,5%
Integer 79,10 614 0,0% -5,0%
Intercars 234,00 3315 -0,8%  7,4%
JSwW 20,20 2372 -2,3% 50,0%
Kernel 51,48 4102 -2,7%  -6,6%
Kety 325,50 3132 1,1% 1,9%
Kruk 188,50 3302 0,0% 4,1%
Medicalg 290,60 1004 -0,5% 8,1%
Millennium 4,83 5859 -3,4% -18,1%
Netia 5,00 1741 -0,8% 1,0%
Neuca 331,55 1497 0,2% 5,8%
Orbis 59,88 2759 -0,2% -8,8%
PCM 38,85 463 0,3% 4,2%
PKP Cargo 39,39 1764 -3,9% -8,4%
Robyg 3,18 837 -12%  7,8%
Sanok 60,37 1623 0,0% 4,2%
Synthos 3,99 5280 -0,5%  2,3%
Trakcja 12,10 622 -1,0% -10,4%
Uniwheels 143,85 1784 -1,3% -0,7%
Wawel 1086,00 1629 -1,3%  8,6%
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INFORMACJE ZE SPOLEK

Zysk netto sektora bankowego za marzec spadt o ponad 4% r/r do 1,51 mid PLN, a w catym 1Q’16 spadt o
prawie 16% r/r do 3,5 mld PLN - podata Komisja Nadzoru Finansowego na swojej stronie.

Zarzad mBanku zarekomenduje radzie nadzorczej Christopha Heinsa na stanowisko wiceprezesa banku
odpowiedzialnego za obszar finanséw.

Skonsolidowane przychody ze sprzedazy CCC w kwietniu 2016 wyniosty okoto 306 min PLN i byty 0 41,7%
wyzsze niz rok wczesniej. Przychody ze sprzedazy detalicznej w sklepach stacjonarnych sieci CCC za
kwiecien 2016 wyniosty ok. 269 min PLN i byly wyzsze od osiggnietych w analogicznym okresie roku
ubiegtego 0 29,9%.

BDM: Wyniki sprzedazowe CCC w kwietniu byty bardzo dobre. Tak wysoka dynamika moze $wiadczy¢ o
dwucyfrowej sprzedazy poréwnywalnej oraz o dobrym przyjeciu nowej kolekcji przez klientéw i jest
pozytywnym prognostykiem na kolejne miesigce sezonu wiosna-lato. Zwracamy uwage, ze w sklepach
stacjonarnych tempo wzrostu przychodéw wyniosto blisko 30%, co wskazuje na odbudowe popytu (w marcu
sie¢ CCC zanotowata erozje rzedu niemal 12%). Nalezy jednak miec¢ na uwadze 2 aspekty — z jednej strony w
ubieglym roku w kwietniu przypadty $wieta wielkanocne (odbito sie na marcowej sprzedazy), z drugiej strony
mozna oczekiwac lekkiej erozji pierwszej marzy.

Miesigczne wyniki sprzedazy [min PLN]
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Zrédio: Dom Maklerski BDM S.A., spotka

Nalezgca do NWR spotka OKD ziozyta we wtorek wniosek o upadtos¢. Notowania NWR zostaty w $rode
zawieszone na gieldzie londynskiej, spotka ztozyta wnioski o zawieszenie handlu w Pradze i w Warszawie.
NWR podat w srodowym komunikacie, ze upadto$¢ OKD prawdopodobnie oznaczaé bedzie, ze "pozostata
czes¢ grupy NWR bedzie zlikwidowana lub rozdzielona". W takim wypadku udziatowcy NWR mogliby
otrzymac co najwyzej "bardzo minimalny zwrot".

Od grudnia 2015 roku trwaly rozmowy z akcjonariuszami grupy oraz z czeskim rzadem na temat
restrukturyzacji OKD i zagwarantowania spotce ptynnosci. Wiasciciele NWR, grupa AHG, oferowali spisanie
420 min EUR dtugu i zainwestowanie 35 min EUR w gotéwce, jesli czeski rzad kupi udziaty w OKD za 150
min EUR. Przedstawiciele rzadu informowali, ze nie beda "ulega¢ szantazowi".

Daimler poinformowat w $rode, ze planuje wybudowanie w Polsce fabryki silnikéw. Ma ona powsta¢ w
Jaworze, na zachdd od Wroctawia. Rozpoczecie produkcji jest planowane na rok 2019. Realizacja tych
planow zalezy jednak - jak zaznaczyt Daimler - od "warunkéw ramowych", m.in. od subwencji, na ktére liczy
koncern. W nowej fabryce majg by¢ produkowane czterocylindrowe silniki benzynowe i dieslowskie. Na
pierwszym etapie przewidziano inwestycje w wysokosci 500 min EUR.

Komisja Nadzoru Finansowego skierowata do GPW Zgdanie zawieszenia notowan spétki Mediatel od 4 maja
do 31 maja wigcznie z powodu nieprzekazania w terminie przez spétke raportu rocznego za rok obrotowy
2015

Resort planuje budowe holdingu rolno-spozywczego, by umozliwi¢ firmom skuteczne konkurowanie z
zagranicznymi koncernami. Stworzenie duzego koncernu rolno-spozywczego umozliwi kilkusetmilionowe
oszczednosci w skali roku na samych zakupach - ocenia minister skarbu Dawid Jackiewicz. Zapytany, jakie
podmioty miatyby tworzy¢ holding, wskazat m.in. na Krajowg Spdtke Cukrowg i firmy zajmujgce sie
gromadzeniem, przechowywaniem zapasow rolnych - chtodnie, zaklady przetwdrstwa spozywczego.

Wydeziat Analiz i Informacji Dom Maklerski BDM S.A.
ul. 3-go Maja 23, 40-096 Katowice, Tel.: 032 208 14 12, analizy@bdm.com.pl

i autoréw. Oy ie i zawarte w nim

nie sa podstaw zadnej rekomendacji kupna bad? sprzedaty w rozumieniu obowiazujacego prawa i nie powinny by¢ tak inter . jie w prasie lub w fee catosci lub czesci ia wymaga zgody raport.




bd@ BIULETYN PORANNY

od
s 1993 czwartek, 5 maja 2016
Archicom Firma deweloperska Archicom kupita w Krakowie za 3,8 min PLN dziatke, na ktérej powstanie 50 mieszkan o
tacznej powierzchni 3,4 tys PUM. Trwajg negocjacje w sprawie zakupu kolejnych gruntéw w tym miescie.
Intersport W kwietniu 2016 roku spotka odnotowata przychody netto ze sprzedazy w wysokosci ok. 17,3 min PLN
(+2,1% rlr).
BDM: Odczyt odbieramy jako neutralny. Wyniki sprzedazowe z kwietnia sq zblizone do naszych prognoz.
Kluczem do wynikéw Intersportu jest odbudowa marzy brutto ze sprzedazy (efekt wiekszego udziatu nowej
kolekcji w zrealizowanym obrocie).
Wyniki sprzedazowe w ujeciu miesiecznym
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Zrédto: Dom Maklerski BDM S.A., spotka
Kopex ING OFE zmniejszyto zaangazowanie z 5,35% do 3,74% gtosow.
Handel Projekt ustawy o podatku od sprzedazy detalicznej moze by¢ gotowy w najblizszych dniach - méwi PAP Adam
Abramowicz (PiS), szef Parlamentarnego Zespotu na rzecz Przedsiebiorczosci i Patriotyzmu Ekonomicznego.
Torpol PKP Polskie Linie Kolejowe wybraty oferte Torpolu na zaprojektowanie i wykonanie robét budowlanych na linii
kolejowej nr 18 na odcinku Kutno - Torun Gtéwny. Koszt prac ma wynie$¢ prawie 51 min PLN netto.
Gornictwo Sprzedaz wegla w Polsce w marcu wyniosta 5,6 min ton, tak jak w lutym i wobec 6,3 min ton w marcu 2015
roku - podata Agencja Rozwoju Przemystu. Dane ARP dotyczg wszystkich krajowych producentéw wegla.
Stan zapaso6w na hatdach w koncu marca wyniést 6,0 min ton wobec 6,13 min ton miesigc wczesniej i wobec
8,3 min ton w marcu 2015 roku.
Vistula Skonsolidowane przychody ze sprzedazy osiggniete w kwietniu 2016 roku przez grupe wyniosty okoto 44,8
min PLN (+15,8% r/r).
Miesieczne wyniki sprzedazowe [min PLN]
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Zrédto: Dom Maklerski BDM S.A., spotka
ATM Aviva OFE Aviva BZ WBK sprzedat wszystkie akcje spétki ATM w ramach wezwania ogtoszonego przez
MCI.EuroVentures. Wczesniej fundusz posiadat akcje stanowigce 9,01% kapitatu zakladowego i gtoséw na

WZ spotki.

Zrédfo: Dom Maklerski BDM S.A., spétki, PAP
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