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. . Notowania: czwartek, 30 czerwca 2016
Nowy miesigc, nowe nadzieje

Wartosé Zmiana
Warszawa jeszcze nie chyba nie do konca sie otrzasneta po Brexicie. Blue chipy stracity D YTD
wczoraj 0,3%, zamykajac sie na poziomie 1750,7 pkt. Indeksowi najmocniej cigzyty WiG20 1750,7 -0,3% -5,8%
podmioty z sektora paliwowego (Lotos i Orlen) oraz handlu (LPP i Eurocash). Lepiej wiG30 19557 -0,4% -5,8%
wypadly mate i srednie podmioty — sWIG80 zyskat 0,6%, a mWIG40 pozostat w miejscu.  mwicao 33930 0,0% -4,9%
Znacznie lepiej zaprezentowaty sig rynki europejskie. DAX wzrést o 0,7%, a FTSE 0 640 131779 0,6% 0,3%
niemal 1,_7%. Byki _dominowaly takze za oceanem - gk_')wne indeksy_ _zamkne;ly sie - P A P
wzrostami w przedziale 1,2-1,4%. Na matych plusach dzien zakonczyli inwestorzy w : . .
Chinach oraz Tokio. Pozytywne nastroje wida¢ rowniez na rynku terminowym. Futures na ~ W!© Banki SEH2 | RS <&
DAX zyskujg po ok. 0,5%., wigkszych ruchéw nie ma z kolei w przypadku kontraktow na  WIG Bud 2548,6 0.4% -12,9%
indeksy w USA. Dzisiejszy kalendarz makro obfituje w odczyty dla sektora przemystu —  WIG Chemia 123118  -2,0% -25,2%
czeka nas gtéwnie wysyp odczytéw PMI dla wiekszosci europejskich panstw. W nocy  wiG pew 16034 0,5% 5,9%
poznalismy réwniez gars¢ danych dla gospodarek chinskiej i japonskiej, a po potudniu v gnergia 26827 0.3% -8,4%
_garéc’: ogczytc}w dC.J’fOia, ré\{vniez_ U_SA (ipd_eksy ISM_’i PMI dla prz_emysiu_, wydgtki na e 17145 11% 6.4%
|Qwe§tyc1e). Licze, ze glovs{nle_dz_|ek| sprzyjajacemu (_jz_ls_ sentymeqtowl na duzy(_:h gietdach N 41567 0.4% 5 4%
réwniez w Warszawie pojawi sie ,$wiatetko” nadziei i nowy miesigc zamkniemy lekko ' ' :
pozytywnym akcentom. Warto jednak mie¢ na uwadze fakt, ze sentyment inwestoréw do ~ WIC Paliwa Ll Q.2 2120
blue chips dalej wydaje sie by¢ staby. WIG Spoz 36141 0.2% 5,6%
Adrian Gérniak  WIG Surowce 2099,6 0,7% 7,3%
WIG Telco 676,2 -0,8% -16,3%
P 2 DAX 9 680,1 0,7% -9,9%
SKROT INFORMACJI ZE SPOLEK S " ) Y
BUX 263256 -0,2% 10,1%
=  Wasko: Backlog spétki to 250 min PLN, prognoza 14 min PLN zysku netto w’16 S&P500 2098,9 1,4% 2,7%
realna; DJIA 17 930,0 1,3% 2,9%
= PKN Orlen: gazowa EC zostanie oddana w terminie pézniejszym niz 2Q16. W 2H'16  Nasdaq Comp 2 A5 H
miata doda¢ do EBITDA grupy ok. 100 min PLN; Bovespa 515269 1,0% 18,9%
=  Stalprodukt: 4 akcjonariuszy zawarto porozumienie i chce ogtosi¢ wezwanie do 66%. Nieizzs loeeas 0% e
Obecnie majg 41% akcji i 45% gtoséw [komentarz BDM]; et pled £ 1 L%
Zioto 13161 -0,7% 23,9%
= PZU: WZA uchwalito 2,08 PLN/akcje dywidendy (DY 7,3%), P. Klesyk (byly prezes) Miedz 4838,0 0,4% 2,8%
wraz z innymi cztonkami zarzadu bez absolutorium; Ropa 483 3.1% 15.4%
= PKO BP WZA uchwalito 1 PLN/akcje warunkowej dywidendy (DY 4,3%); ENREEN e Lo B
USD/PLN 3,95 -1,0% 0,5%
= Mostostal Zabrze: Spétka ma ugode z firmg DBT w RPA. Zaptaci 10,8 min PLN CHE/PLN 404 0.7% 2.9%
[komentarz BDM; EUR/USD 1,11 -0,2% 1,9%
= Paged: WZA nie podjeto uchwaty o 2 PLN/akcje dywidendy [komentarz BDM]; USD/IPY 103,2 0,5% -14,2%
= |zo-Blok: cena emisyjna ustalona na 160 PLN/akcje;
= Spoétki Skarbu Panstwa: prezesi PZU, KGHM, PGNIG, Tauronu, Energi i PKP bez FW20: czwartek, 30 czerwca 2016
absolutorium; Wartosé Zmiana 1D
WYKRES DN|A Kurs otwarc?a . 1740 -16 -0,91%
Kurs zamkniegcia 1747 0 0,00%
Akcje Unicredit zaliczyty wczoraj nowe minima (ponizej dotkéw z 2009 i 2012 roku). Kurs min Lre ® 0.46%
Jean Pierre Mustier nowym prezesem. Kurs max. 17s2 4 .o
Wolumen obrotu 13 233 -422 -3,09%
Unicredit [EUR] Otwarte pozycje 53944 984 1,86%
Wucs Price 197
System:
b5 Aktualna pozycja — krétka

Sygnat otwarcia diugiej- 1763
Ostatnia zmiana sygnatu z diugiej na krétka - 1759

Opory 1809 1855 1876 1915
Wsparcia 1723 1657 1600 1500

08 09
UG TH Equity (UniCredit Spe) Graph 1238 Daily 04 UL2016

Zrédto: Dom Maklerski BDM S.A., Bloomberg

011 212

014 005

mberg Finance LP.

Wydeziat Analiz i Informacji Dom Maklerski BDM S.A.
ul. 3-go Maja 23, 40-096 Katowice, Tel.: 032 208 14 12, analizy@bdm.com.pl

Opracowanie ma charakter czysto informacyjny i zostato opracowany na podstawie informacji uznanych przez autoréw za wiarygodne . Zawarte w nim 53 subiektywnymi i autoréw. Opracowanie i zawarte w nim komentarze
nie 53 podstawa zadnej rekomendacji kupna bad sprzedazy w rozumieniu obowiazujacego prawa i nie powinny by¢ tak interpretowane. Publikowanie w prasie lub w Internecie catosci lub czesci opracowania wymaga zgody sporzadzajacych raport.
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GPW PODSUMOWANIE

FW20 (1,740.00, 1,752.00, 1,727.00, 1,747.00, +0.00) Indeksy GPW
[ 2000 Indeks Open Low High Close Zmiana Obrét
WIG20 1751,8 17352 17558 1750,7 -0,3% 749
b 1050 WIG30 19565 19416 1959,7 19557 -0,4% 797
MWIG40 34034 13072,2 13179,2 3393,0 0,0% 134
SWIG80 13113,2 3377,8 34051 13177,9 0,6% 21
~ 1900 WIG-PL 454274 45427,4 45550,6 455433 -0,1% 891
WIG 44 735,1 44 490,1 44800,3 447485 -0,1% 913
[ 185 wiG20 Cena Mkt Cap Anfhe!
1D YTD
Alior 52,28 6764 0,2% -3,6%
~ 1800 Asseco PL 52,21 4333 15% -8,1%
BZ WBK 262,75 26 074 -1,3% -7,5%
ccc 159,65 6131 -0,8% 152%
[ 1750 cyfrowy P. 22,00 14070 01% 54%
Enea 9,90 4370 0,7% -12,4%
Energa 9,50 3934 -2,1% -24,8%
[ Y Eyrocash 46,10 6412 -40% -49%
KGHM 66,00 13 200 0,0% 4,0%
L 1650 Lotos 30,47 5633 -1,1% 12,9%
LPP 5 039,00 9248 -2,6% -9,3%
i Ja Jii Jis s |1 8_Ji5 Joz [29 7 Ji4 J21 PooJa_Ji1 18 J25 J2 Jo_ 16 [23 30 6 J13 J20 Jo7 []a_ it MBANK 308,95 13050  00% -1,6%
[2016 [February [March [April [May [3une [3uty Orange 5,07 6654 -1,0%  -22,7%
WIG20 (1,751.77,1,755.82, 1,735.15, 1,750.69, -5.51001) Pekao 137,05 35972 0.1%  -4,5%
PGE 11,82 22101 -1,3% -7,6%
[ 299 peNiG 5,60 33040  37% 8,9%
PKN Orlen 69,05 29533 -1,0% 1,8%
L 19050 PKOBP 23,28 29 100 -1,0% -14,8%
PZU 28,55 24 654 0,6% -16,1%
Tauron 2,84 4977 22% -1,4%
~ 1900 zZmiana
mwWIG40 Cena Mkt Cap
1D YTD
Amica 181,45 1411 2,0% -1,7%
[ 1850 Amrest 218,50 4635  -02% -1,5%
Apator 30,00 993 0,6% -2,9%
L 1800 Azoty 68,76 6821 -21% 0,8%
Bioton 8,11 696 0,5% -15,7%
Bogdanka 36,14 1229 -01% 3,3%
= 1750 Boryszew 5,53 1327 0,2% 3,6%
Budimex 171,80 4 386 02% -6,6%
CD Projekt 27,40 2607 0,7% 4,2%
[ 170 Ciech 50,09 2640  -6,0% -18,4%
Comarch 146,00 1187 3,5% 6,6%
L 1650 Echo 7,98 3293 03% 17,4%
Emperia 55,40 684 1,6% -1,1%
Forte 65,40 1563 2,7% 1,4%
21 T4 T11 J18 [25 [+ [8 [15 [22 49 [7 [14 [21[29[[4 11 [18 [25 |2 [0 [16 [23[3p [6 [13 [20 [27 [[4 [11 GetinNoble 0,43 1140 2,4% -10,4%
[2016 [February [march [April May [une [auty GPW 33,00 1385 0,0% -57%
KOMENTARZ POPOLUDNIOWY CILC 555 SIUCONNE2 3G
. Grajewo 28,42 1839 0,0% -3,1%
PZU nadal w centrum uwagi el 7170 0368 -03% -12%
Cho¢ po czwartkowym referendum mozna byto oczekiwa¢ diuzszego okresu wiekszej Hawe 0,65 174
dynamiki zmian na rynkach, ostatnie dni na GPW sa zaskakujaco spokojne. Dzi$ rano INGBsk 123,45 16061 02% 37%
zobaczyliSmy probe ataku sprzedajacych, ktérzy sprowadzili na ponad 1% minus indeksy Intercars 258,00 3655  12% -4,6%
europejskie (w tym WIG20), lecz dos¢ szybko kupujgcy zawrécili gietdy do okolic Isw 17.15 2014 -77%  337%
wczorajszego zamknigcia. Przez to od godziny 10 indeks blue chips do$¢ spokojnie Kemel 53,00 4223 03% -19%
poruszat sie w okolicy 1750 punktéw, co bytlo podobnym zachowaniem do dwoch Kety 318,90 3015 29% 12%
minionych dni na GPW. Ostateczna zmiana réwniez byta niewielka i wyniosta -0,3%. Kruk 20080 el @E  wE
Drugi dzien z rzedu najwyzszy obrét na rynku przyciagnety walory PZU. £aczna warto§¢ Medicalg 23545 853 DCARES €20
handlu akcjami ubezpieczyciela wyniosta 228 min zt, a jego akcje podrozaty 0 0,5% i byty ~Millennium g5 TR0 SRS 556
silniejsze od indeksu. Inwestorébw na pewno uspokoito WZA spotki, na ktorym Netia 2 (CCSSRN0 020N L1520
potwierdzone zostaly plany zarzadu co do wysokosci tegorocznej dywidendy. Przy Neuwa S e @%b @8k
gigantycznym wyprzedaniu na wykresie aktualne spore wymiany wéréd duzych O™ GRLD BEH P0G
akcjonariuszy mogg by¢ zwiastunem budowania dotka i szykowania akcji do wiekszego "M SL00 SEO MM 23 MILLS 0%
odbicia w kolejnych tygodniach. Najlepsze wrazenie sprawity dzi$ jednak akcje innego PP Caree 33,00 G006 GGD G
. . RPN . . ' )0/ 0/
giganta, PGNIG. Tu dzisiejszy 3,7% wzrost oznacza nie tylko wyrazne pobicie szczytu z oo o S L oe
. . . . - . . o 0
zeszlego czwartku przed brytyjskim referendum, ale tez najwyzsze zamkniecie w tym :"byi 532'0260 18253 “212:/“ Z;O/:/
roku. Mozna mie¢ nadzieje, ze za kilka miesiecy duzo wiecej blue chips bedzie mogto :”‘:1 oo o '0'00/" ‘0 go/"
pochwali¢ sie analogicznym osiggnieciem, choé w krotkim terminie nie oderwiemy sig od ™" : e
NP . . . . " PR Trakcja 9,90 509 1,3% -19,4%
nerwowego handlu po ,brexicie” — chwilowy strach moze w kazdej chwili powrdcic. )
i Uniwheels 144,00 1786 -0,7% 5,0%
Piotr Kaczmarek, CFA  wawel 990,00 1485 -10% -1,2%
Wydeziat Analiz i Informacji Dom Maklerski BDM S.A.
ul. 3-go Maja 23, 40-096 Katowice, Tel.: 032 208 14 12, analizy@bdm.com.pl
Opracowanie ma charakter czysto informacyjny i zostato opracowany na podstawie informacji uznanych przez autoréw za wiarygodne . Zawarte w nim 53 subiektywnymi i autoréw. Opracowanie i zawarte w nim komentarze
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INFORMACJE ZE SPOLEK

ZE Pak wypowiedziat wieloletnia umowe na dostawy ciepta do miasta Konin z 4-letnim okresem
wypowiedzenia. Umowa zostata wypowiedziana przez Spotke z uwagi na fakt, iz produkcja ciepta z
obecnie wykorzystywanego zrodta opartego na weglu brunatnym w Elektrowni Konin, po 30 czerwca 2020
roku nie bedzie mozliwa z powodu wymogoéw Srodowiskowych. Natomiast dostosowanie obecnie
wykorzystywanego zrédta do zaostrzonych wymogoéw wigzatoby sie z naktadami przewyzszajgcymi efekt
ekonomiczny jaki dzieki temu udatoby sie uzyskac.

Rada dyrektoréw UniCredit wybrata Jean Pierre Mustiera na nowego prezesa spotki.

Spétka dostata zgode od rumunskiego urzedu antymonopolowego na zakup portfeli wierzytelnosci o
wartosci nominalnej ok. 600 min EUR.

JSW do 29 lipca 2016 roku ma czas na uzgodnienie z obligatariuszami warunkéw restrukturyzacji i
zawarcie umowy restrukturyzacyjnej. Spotka zawarta z obligatariuszami aneks do umowy o dalszej
wspotpracy, z wrzesnia 2015 roku. Obligatariusze JSW to PZU, PZU Zycie, BGK i PKO Bank Polski.

Spétka nie wyptaci dywidendy z zysku za 2015 rok.

WZA Elzabu zdecydowato przeznaczy¢ na dywidende za 2015 rok 7,78 min PLN, co daje 0,52 PLN/akcje
(DY 3,5%).

Czterech akcjonariuszy Stalproduktu zawarto porozumienie, na podstawie ktérego bedg dazyé do
ogtoszenia wezwania na akcje spdiki; chcg przekroczy¢ préog 66% gtoséw. Jak podano w komunikacie,
porozumienie zawarli: STP Investment, Stalprodukt — Profil, Stalnet i Piotr Janeczek. Obecnie majg oni
razem 41,4% akgcji i 44,87% gtosow.

BDM Srednie 3 i 6-miesieczne obecnie sg na poziomie 290 PLN przy cenie 314 PLN/akcje.

Udziat DM BOS w akcjonariacie spadt z 5,77% do 0,01% w wyniku transakciji sprzedazy akcji spotki.

Akcjonariusze Pekabeksu zgodzili sie na wyptate przez spétke 2,18 min PLN dywidendy, co daje 0,09
PLN/akcje (DY 0,8%).

Mostostal Zabrze zawart ugode z firmg DBT Technologies ws. rozliczenia kontraktéw na montaz filtréw
workowych spalin w elektrowniach opalanych weglem kamiennym w Kusile i Medupi w RPA. Zgodnie z
ugodg Mostostal Zabrze zaptaci inwestorowi 40 min ZAR, czyli 10,8 min PLN.

BDM: 10,8 min PLN = 0,07 PLN/akcje. O negocjacjach z DBT Mostostal informowat w pofowie czerwca.
Skala koniecznej kwoty do zaptaty jest doS¢ zaskakujgca — spotka juz wczesniej odpisywata naleznosci z
kontraktéw w RPA (wptyw na wynik netto: -13,0 min PLN).

Obecny backlog Wasko ma wartos¢ 250 min PLN w poréwnaniu do 300 min PLN rok wczesniej.
Informatyczna grupa widzi spowolnienie w przetargach publicznych i czeka na uruchomienie nowych
postepowan. Wasko ma mocng pozycje gotdwkowa i rozglada sie na rynku za przejeciami. W niediugim
czasie liczy na ugode z GITD. Wg spotki prognoza 14 min PLN zysku netto w tym roku, bez nowych
przetargdéw, jest realna. W 2015 roku spétka miata 26 min PLN zysku netto.

Elektrownia gazowo-parowa we Wioctawku zostanie oddana do eksploatacji w terminie pézniejszym niz
do konca 2Q’16. Orlen zaktadat wczesniej, ze elektrocieptownia we Wioctawku ruszy od poczatku 3Q'16
ok. 100 min PLN EBITDA.

PGNIG oraz PIG pracujg nad nowatorskg metodg wydobywania metanu z poktadéw wegla kamiennego

Czwartkowe Zwyczajne Walne Zgromadzenie PKO BP zdecydowato o warunkowym przeznaczeniu na
dywidende 1,25 mid PLN, czyli 1 PLN/akcje (DY 4,3%). Podjeta uchwata jest zgodna z rekomendacjg
zarzadu spdtki. Akcjonariusze dokonali takze zmian w radzie nadzorczej banku.

Obradujgce w czwartek Zwyczajne Walne Zgromadzenie PZU zdecydowato, ze na dywidende za 2015 rok
trafit 1,8 mld PLN, co da 2,08 PLN/akcje na akcje (DY 7,3%). Podjeta uchwata jest zgodna z
rekomendacjg zarzadu spétki. Podczas czwartkowego nie zapadty uchwaly w sprawie udzielenia
absolutoriéw z wykonania obowigzkéw w 2015 r bytemu prezesowi Andrzejowi Klesykowi i szesciu innym
bylym cztonkom zarzadu.

OPTeam zawart z funduszem Innova AF Il przyrzeczong umowe sprzedazy 75% akcji spotki Centrum
Rozliczehn Elektronicznych Polskie ePtatnosci za 112,5 min PLN. OPTeam informowat 22 czerwca tego
roku o zawarciu z Polskg Wytwornig Papieréw Wartosciowych przyrzeczonej umowy kupna 50% akcji
spotki za 75 min PLN. Tamta transakcja zostata sfinansowana $srodkami uzyskanymi z funduszu Innova

Wydeziat Analiz i Informacji Dom Maklerski BDM S.A.
ul. 3-go Maja 23, 40-096 Katowice, Tel.: 032 208 14 12, analizy@bdm.com.pl
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AF 1. Obecnie OPTeam posiada ok. 25% akcji ePtatnosci, uprawniajgcych do 20,6% gtoséw na walnym
zgromadzeniu.

J.W. Construction wprowadzito do sprzedazy czes$¢ mieszkan z IV etapu warszawskiej inwestycji Bliska
Wola, w ramach ktérego powstanie docelowo 669 lokali. Budowa IV etapu ma sie zakonczy¢ w 4Q’18.

Wegierski koncern MOL sfinalizowat zakup od Eni biznesu downstream w Stowenii. Transakcja objeta catg
sie¢ detaliczng i dziatalno$¢ hurtowg Eni w tym kraju. MOL informowat o umowie z Eni w listopadzie
ubiegtego roku.

W ramach grupy Farmacol zostang zrealizowane inwestycje, ktérych tgczny szacowany koszt to ok. 135
min PLN.

Zygmunt Solorz-Zak wyraza zainteresowanie akcjami Enei w zamian za udzialy w ZE PAK- Jackiewicz
MSP. Dodat jednak, ze resort energii musi oceni¢, jaka jest "realno$¢ tego procesu" i "okresli¢
zapotrzebowanie na tego typu transakcje".

WZA nie podjeto uchwaty o dywidendzie 2 PLN/akcje (propozycja zarzadu).

BDM: Decyzja co najmniej dziwna. Wczesniej zarzad, w sktad ktérego wchodzit gtowny akcjonariusz p.
Mzyk, proponowat 2 PLN/akcje dywidendy (DY 3,9%) wskazujgc na fakt, iz i tak wigksza jej cze$c trafi do
spotki po sptacie pozyczki jakg miat p. Mzyk ze spétki na zakup akcji.

Do zakupu przez Eurocash sieci sklepéw Zabka, wycenianej na 4,4 mid PLN, moze by¢ konieczna emisja
akcji Eurocashu- Parkiet.

Byli prezesi PZU, KGHM, PGNIG, Tauronu, Energi i PKP nie dostali absolutorium od akcjonariuszy, wsréd
ktérych dominujacy gtos ma skarb panstwa- Gazeta Wyborcza.

1zo-Blok ustalit, ze ostateczna liczba emitowanych akcji serii D wyniesie 267 tys. Pierwotnie zaktadat, ze
emisja wyniesie do 300 tys. sztuk papieréw. Ceng emisyjng ustalit na 160 PLN. Oznacza to, ze wartos¢
oferty wynosi 42,7 min PLN.

Zrédfo: Dom Maklerski BDM S.A., spotki, PAP
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nie 53 podstawa zadnej rekomendacji kupna bad sprzedazy w rozumieniu obowiazujacego prawa i nie powinny by¢ tak interpretowane. Publikowanie w prasie lub w Internecie catosci lub czesci opracowania wymaga zgody sporzadzajacych raport.




bdD

041993

RYNKI ZAGRANICZNE

BIULETYN PORANNY

piatek, 1 lipca 2016

DJIA(17,712.76,17,930.61, 17,711.80, 17,929.99, +235.311) I NASDAQ (4,793.75, 4,843.11, 4,774.52, 4,842.67, +63.4199) I
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nie sq podstaw zadnej rekomendacji kupna bad? sprzedazy w rozumieniu obowiazujacego prawa i nie powinny by tak interpretowane. Publikowanie w prasie lub w Internecie catosci lub czeéci opracowania wymaga zgody sporzadzajacych raport.



