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Niedzwiedzie zdominowaty globalne rynki Notowania: wtorek, 5 lipca 2016
Woczorajsza sesja zdecydowanie uptyneta pod dyktando strony podazowej. W Warszawie Wartos¢ Zmiana
blue chipy spadly o 0,5%, zamykajagc sie na poziomie 1716,0 pkt. Najstabiej 1D YTD
zaprezentowaly sie KGHM oraz przedstawiciele sektora energetycznego (Energa i wig2o 1716,0 -0,5% 7.7%

Tauron). Blado wypadty réwniez mniejsze podmioty — mWIG40 stracit 0,3%, a sWIG80 ok.

WIG30 19231 -0,5% 7,3%
0,4%. Minorowe nastroje mieli inwestorzy na wigekszych europejskich gietdach — DAX WIGH0 33269 0.3% 7%
obnizyt sie 0 1,8%, a FTSE 0 2,4%. Réwniez za oceanem dominowaty spadki. DJIA oraz ' ’ 0° : u"
Nasdaq zostaly przecenione o 0,6%, a S&P500 o niemal 0,7%. W Azji mocno pod kreskg ~ SW!G&0 LD | B Sl L0
znalazt sie tokijski Nikkei, ktory zanotowat znizke o 2,4%. Na rynku terminowym nie wida¢ WIS 441181 -0,4% 5.1%
poki co pozytywnych sygnatéw. Kontrakty na DAX tracg po ok. 1,0%, pod kreskg znajdujg ~ WIG Banki 5520,1 -0,4% -9,3%
sie réwniez futures na amerykanskie indeksy. Dzisiejszy kalendarz makro nie jest zbyt  wic Bud 2539,2 -0,1% -13,2%
rozbudowany. Nad ranem poznaliSmy odczyt zamoéwien w niemieckim przemysle, a po g chemia 12 309.6 0,6% 25.2%
potudniu czekajg nas wyniki PMI i ISM dla amerykanskiego sektora ustug. Dla inwestorow 1ETa AT SGT
ciekawsze moze by¢ jednak poranne wystgpienie Mario Draghi'ego, ktéry zapewne o ) 647'8 0'70/ 9'60/
odniesie sie do Brexitu oraz poézniejsze przemowienia kolejnych cztonkéw EBC. Z e : e %
krajowego podwdrka czeka nas ogtoszenie decyzji ws. stop procentowych (konsensus WIG'T Acs Qs G
zaktada utrzymanie dotychczasowych poziomdéw). W kolejnych dniach inwestorzy bedg z =~ WIG Media 41034 -1,2% 4.1%
pewnoscig przygladac sie danym z rynku pracy. Obawiam sie, ze dzisiejsza sesja moze  WIG Paliwa 45988 -1,3% 2,9%
stanowi¢ kontynuacje wczorajszej. Niestety sentyment na wigkszych rynkach jest staby i to  wiG spoz 3569,4 -0,5% 4,3%
dod_atkowo nie v_vspi'erg rodzimgj GPW. W p_rzypadku blue chipéw najblizszego wsparcia g surowce 21440 2.1% 9.6%
mozemy doszukiwac¢ sie w okolicy psychologicznego putapu 1700 pkt. ST T a5 T
p < Adrian Gorniak  pay 95326  -18% -11,3%
SKROT INFORMACJI ZE SPOLEK . 1634 e 0%
= Budimex: Budimex Nieruchomosci w 2Q16. przedsprzedat 395 mieszkan w BYX Ao | 1052
. . . P S&P500 2088,6 -0,7% 2,2%
poréwnaniu do 580 lokali rok wczesniej [Komentarz BDM]

DJIA 17 840,6 -0,6% 2,4%
= PGE: W raporcie za pierwsze potrocze grupa dokona odpisu na kwote ok. 0,8 mld  \asgaq comp 48229 -0,8% 3.7%
PLN; Bovespa 518423  -1,4% 19,6%
= KGHM: KGHM w maju zapfacit 101,685 min PLN podatku od wydobycia Nikkei225 153216/ -2.2% -19,5%
niektc')rych kopalin; S&PIASX 200 5196,6 -0,6% -1,9%
L " . . Zioto 1355,0 0,3% 27,6%
L] Agora:. Rongwszechmamg .p’fatne razem "Gazety Wyborczej", bylo w maju o . .. AEEEE A AT
8,3% nizsze niz rok wczesniej; Ropa 466 4.9% 11.3%
= PZ Cormay: PZ Cormay zaproponuje akcjonariuszom ponowne rozwazenie emisji  EUR/PLN 4,45 0,3% 4,2%
akcji; USD/PLN 4,01 0,8% 2,1%
. . . L, , CHF/PLN 4,11 0,2% 4,6%

= Marvipol: Marvipol sprzedat do dileréw Jaguar Land Rover w 1H'16 o ponad 50%
. . i EUR/USD 1,11 -0,5% 2,1%
wiecej samochodoéw r/r. [Komentarz BDM] —— . - -

= Ronson: Ronson sprzedat w 2Q16 156 Iokali netto wobec 224 lokali w

analogicznym okresie roku poprzedniego. [Komentarz BDM]

. . . o T FW20: k, 5 lipca 2016
= Macrologic: Spotka liczy, ze w ciggu trzech lat wejdzie do pigtki najwigkszych w worek, Sfipea

b . Wartosé Zmiana 1D
ranzy. !
Kurs otwarcia 1715 0 0,00%
WYKRES DNIA - ’
Kurs zamkniegcia 1712 -11 -0,64%
. . . . . L Kurs min. 1711 26 1,54%
Woeczoraj WIG20 odznaczat sie relatywng sita, co mozna wigza¢ ze stosunkowo
” . . . L . . Kurs max. 1729 -3 -0,17%
Jfagodnym” projektem zmian OFE. Od kilku dobrych sesji widoczna jest jednak
Wolumen obrotu 11920 -12 654 -51,49%

wyrazna dysproporcja miedzy krajowym rynkiem a indeksem rynkéw wschodzacych. )
Od poczatku roku (YTD) dolarowy WIG20 stracit 6% przy 5% zysku MSCI EM. (SRS ()2 e D GRED

IWIG‘ZO vs MSpI EM Index [USD]
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GPW PODSUMOWANIE

FW20 (1,715.00, 1,729.00, 1,711.00, 1,712.00, -11.0000) Indeksy GPW.
[ 2000 Indeks Open Low High Close Zmiana Obrét
WIG20 17226 17160 17320 17160 -05% 452
[ o050 WIG30 19334 19231 19393 19231 -05% 477
MWIG40 33437 13050,7 131445 33269 -03% 57
SWIG80 131138 33246 33460 130630 -04% 9
1900 WIG-PL 45062,8 44887,6 450628 44887,6 -04% 499
WIG 443449 44 117,3 44 422,3 44118,1 -0,4% 514
[ %% wic20 Cena Mkt Cap Zans
1D YTD
Alior 51,65 6676 0,0% -4,8%
~ 1800 Asseco PL 52,50 4 358 1,4% -7,6%
BZ WBK 258,20 25622 -1,6% -9,1%
cce 172,40 6620  36% 24,4%
[ 1750 cyfrowy P. 21,70 13878  -14% 3,9%
Enea 9,76 4308 -12% -13,6%
Energa 8,78 3636 -2,0% -30,5%
[ Y Eyrocash 4530 6301  -19% -6.6%
KGHM 67,01 13402 -22% 55%
[ o0 008 30,40 5620  -13% 12,6%
LPP 4929,00 9046 08% -11,3%
1 Ja i1 Ji8 [25 [L_Je_Ji5 oz 9 714 J21 29][4_ i1 Jis 25 |2 Jo_Ji6 [2313p J6_ i3 J20 J27 [[4__[iL_Jis MBANK 305,00 12883 0.0% -2,9%
[2016 [February [march [mpril [May [une [auly Orange 515 6759 3,6% -21,5%
WIG20 (1,722.62,1,731.95, 1,715.95, 1,715.95, -8 55005) Pekao 128,20 33649  -11% -10,7%
PGE 11,56 21614  03% -9,6%
[ 299 peNiG 552 32568  -20% 7,4%
PKN Orlen 67,14 28716 -1,0% -1,0%
[ 050 PKOBP 22,79 28488  04% -16,6%
PZU 27,75 23963  -02% -18,4%
Tauron 2,89 5 065 -2,0% 0,3%
[ e mWIG40 Cena Mkt Cap ——
1D YTD
Amica 185,40 1442 02% -65%
[ 1850 Amrest 214,85 4558  -05% -6,2%
Apator 29,50 977 0,1% -5,1%
[ oo AZOY 68,50 6795  -0,6% -49%
Bioton 8,50 730 33% -10,3%
Bogdanka 35,74 1216  -02% -59%
1750  Boryszew 5,39 1204  -1,6% 0,6%
Budimex 172,80 4412 -0,7% -8,3%
CD Projekt 27,40 2607 0,1% 0,7%
[ 170 Ciech 52,25 2754 01% -14,5%
Comarch 143,50 1167  -04% 4,7%
[ e ECMO 4,41 1820  02% -44,9%
Emperia 55,00 679 0,7%  -32%
Forte 64,80 1549 -1,0% 1,3%
[ Ja 11 18 [25 [ [8 15 [22 [d9 [7 [14 [21[29][4 [11 [18 [25 [2 [0 [16 [23[3p [6 [13 [20 [27 [[4 [11 [18 GetinNoble 0,42 1113 0,0% -12,5%
[2016 [February [March [April [May [June [uty GPW 32,50 1364 09% -47%
KOMENTARZ POPOLUDNIOWY eTC 664 30 16% 07%
. L. L. .. Grajewo 28,49 1843 0,0% -2,9%
Gieldy na swiecie wciaz bez uspokojenia Handlowy 66,68 SR e G
Po wczorajszym matym trzesieniu na rynku wywotanym przez rzgdowe propozycje dotyczgce Hawe 0,65 174 - -
OFE mozna byto oczekiwa¢ wzmozonego ruchu na GPW na kolejnych sesjach. Tymczasem nG Bsk 124,00 16132  05% 2,5%
dzisiejsze notowania byty bardzo spokojne. Przez caty dzien nie widzieliSmy ani powazniejszych |nercars 243,10 3444  -12% -10,6%
odchylen, ani wzmozonych obrotéw. WIG20 poruszat si¢ w przedziale wahan z drugiej potowy ;g 18,76 2203 -16% 261%
wczorajszej sesji i ostatecznie zakonczyt dzien skromng przeceng o 0,5%. Warto zwr6ci€c uwage  yemer 52,00 4144 -10%  -37%
na to, ) ie_ bylo to zachowanie znaczaco Ieps;e od naszego otoczeniga. Glc’?wne indeksy Kety 315,50 2083 22%  -2.9%
europejskie notowaty okoto 2% straty, szybko znizkowaty tez silne w ostatnich dniach surowce, . 106,00 3478 05%  4.0%
a funt znalazt sie¢ ponizej dotka z krachu po referendum. Strach byt napedzany przez Medicalg — TR R
wiadomosci z Wielkiej Brytanii, gdzie pojawity sie informacje o zawieszonych umorzeniach w : ' '
funduszach nieruchomosci. To przypomniato inwestorom zawieszenia w funduszach M"'?””'um o et LD LD
amerykanskich w 2008 roku, co bylo jednym ze zwiastunéw kryzysu finansowego. Brexit jest o2 R A9 S90 -MSD
diugoterminowym procesem, natomiast efekty psychologiczne na rynkach finansowych dziatajg V% Sy ien 445 G
juz teraz i przy coraz bardziej ztozonej architekturze rynkéw inwestorzy majg prawo sie obawiaé  ©™'® A 29 @D G
szybkiej eskalacji sytuacji. Na razie jest za wczesnie na takie negatywne sady i aktualne ruchy PeM 210 SR 8%
gietd zagranicznych nalezatoby moim zdaniem traktowaé jako kolejny etap szukania nowego PKP Cargo S255 L SORE 0SSO0 00
punktu rownowagi. Wracajagc do GPW dzisiejszg sesje mozna ocenia¢ neutralnie — relatywna Polnord 10,30 337 16%  -7.8%
sita w stosunku do otoczenia cieszy, ale przy aktualnych niskich poziomach cenowych rynkowi Robyg 2,75 724 -42%  -10,7%
potrzebne jest mocne uderzenie popytu i sesja zwiastujgca potencjalng zmiang trendu. Sanok 50,75 1364 -24% -14.4%
Tymczasem bykom w ostatnich tygodniach jedynie udaje si¢ amortyzowa¢ straty i dzisiejsza  Synthos 3,51 4645  08% -61%
sesja nie zmienita tego obrazu. Trakcja 10,19 524 -1,1%  -16,9%
Piotr Kaczmarek, CFA  Uniwheels 142,95 1773 00% -0,7%
Wawel 1000,00 1500  05% -2,9%
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Budimex Nieruchomosci w 2Q’16. przedsprzedat 395 mieszkan w poréwnaniu do 580 lokali rok wczes$niej.
Sprzedaz notarialna wyniosta w tym czasie 192 mieszkania, podczas gdy w 2Q’15 byly to 293 mieszkania.

BDM: Przedsprzedaz stabsza r/r juz czwarty kwartat z rzedu. Sprzedaz notarialna do$¢ niska na tle
harmonogramu przekazan, ktory zaktadat ukoniczenie w 2Q’16 dwdch inwestycji na fgcznie 277 mieszkan:
Zielony Marysin (138 mieszkan, 127 przedsprzedane po 1Q’'16) i Krakéw Orliriskiego 4 (139 mieszkan,
wszystkie przedsprzedane). W 3Q’16 ukorniczone wg planu ma by¢ 512 mieszkan.

Kwartalna sprzedaz notarialna mieszkan
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Zrédlo: DM BDM S.A., spélka

Kwartalna przedsprzedaz mieszkan
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Zrédlo: DM BDM S.A., spotka

PGE przeprowadzita testy na utrate wartosci aktywéw. W efekcie w raporcie za pierwsze péirocze grupa
dokona odpisu na kwote ok. 0,8 mid PLN.

Ronson sprzedat w 2Q’16 156 lokali netto wobec 224 lokali w analogicznym okresie roku poprzedniego. W tym
czasie deweloper przekazat klientom klucze do 170 mieszkan, co oznacza wzrost o 14% r/r. Spoétka
podtrzymuje cele operacyjne na 2016 r.

BDM: Wyniki kontraktacji Ronsona sg znacznie stabsze r/r, co jest efektem niezbyt duzej oferty mieszkaniowej.
Spotka planuje rozbudowac jg w 2H’16 — do sprzedazy majg wejs¢ m.in. projekty Nova Krolikarnia i najwigkszy
projekt grupy Miasto Moje (przy ul. Marywilskiej). Odnoszac sie do przekazan, spodziewamy sie, ze deweloper
poprawi wyniki w ujeciu r/r — wydawane byly lokale z dwéch wysokomarzowych inwestycji (Espresso i Moko),
co w potgczeniu z wyzszym wolumenem wydan, powinno przetozyc sie na wzrost wyniku netto. W ujeciu 16
oczekujemy, ze najmocniejszy okaze sie 4Q’16.

Wydeziat Analiz i Informacji Dom Maklerski BDM S.A.
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Zrédio: Dom Maklerski BDM S.A., spotka

Notowana na NewConnect spétka Termoexpert wyptaci 72,5 tys. PLN dywidendy z zysku za rok 2015, co daje
0,07 PLN na akcje. Dniem ustalenia prawa do dywidendy jest 26 wrzesnia, a dniem jej wyptaty 14 pazdziernika
2016 roku.

Vantage Development oferuje 3,5-letnie papiery diuzne ze zmiennym oprocentowaniem o tgcznej wartosci do
10,5 min PLN Pozyskane s$rodki spétka zamierza przeznaczyé na zakup dziatek budowlanych pod nowe
inwestycje deweloperskie we Wroctawiu i w Warszawie.

Rozpowszechnianie ptatne razem "Gazety Wyborczej", wydawanej przez Agore, wyniosto w maju 160 tys.
sztuk i byto o 8,3% nizsze niz rok wczesniej. W poréwnaniu z poprzednim miesigcem wynik jest stabszy o
6,17%

W pierwszej potowie roku przychody spétki CDRL w polskich sklepach wzrosty o 12% i wyniosty 63,44 min
PLN W tym samym czasie sprzedaz w polskim kanale e-commerce wzrosta o 113%, do 5,61 min zt

Atal sprzedat w 2Q’16 677 lokali, a w 1H’16 znalazt PLN nabywcoéw na 1.183 mieszkania. Spotka zakiada, ze w
catym roku osiggnie poziom 2.000 sprzedanych lokali. Potencjat przekazan szacuje na 1.300-1.500 mieszkan.

Nowym prezesem Rady Gieldy zostat Adam Mitosz - poinformowata Gietda Papierow Wartosciowych w
komunikacie. Rada powotata tez Jarostawa Dominiaka w sktad Komitetow: Regulacji i £adu Korporacyjnego
oraz Strategii

Macrologic od czwartego kwartatu tego roku zaoferuje nowy produkt do procesowego zarzgdzania firma.
Spéika liczy, ze dzieki niemu w ciggu trzech lat wejdzie do pigtki najwiekszych w branzy - poinformowata
prezes spétki Barbara Skrzecz-Mozdyniewicz.

Marvipol sprzedat do dileréw Jaguar Land Rover 1 003 samochody tych marek w 1H’16 tj. o ponad 50% wiecej
r/r. W czerwcu sprzedaz BAP wyniosta 179 sztuk, 30% sprzedazy Land Rover Discovery Sport oraz Jaguar F-
Pace.

BDM: Informacja jest pozytywna. Plan wolumenowy spétki na biezgcy rok zaktadat sprzedaz ok. 1,7 tys. aut i
patrzgc na 1H’16 mozna oczekiwac jego realizacji. W ujeciu warto$ciowym Marvipol wypracowat w czerwcu
blisko 41,6 min PLN przychoddw, natomiast w ujeciu narastajgcym segment osiggngt 230 min PLN obrotéw
(+39% r/r).

Obecny bank gruntéw Archicom zapewnia realizacje 3 054 mieszkan, poinformowat wiceprezes spotki Rafat
Jarodzki. Spétka jest bliska zakupu kolejnych gruntéw we Wroctawiu i w Krakowie.

W pierwszej potowie tego roku sprzedano o prawie 10% wiecej biletéw do kin niz w analogicznym okresie 2015
r. To moze zapowiadac pobicie kolejnego rekordu w historii polskiego kina. (Gazeta Wyborcza)

KGHM w maju zaptacit 101,685 min PLN podatku od wydobycia niektérych kopalin - wynika z danych
Ministerstwa Finansow.

Eurohold Bulgaria wyptaci 365,7 tys. BGN dywidendy, co oznacza 0,002727 BGN netto dywidendy na akcje -
poinformowata spétka w komunikacie. Dzien dywidendy zostat ustalony na 14 lipca. Poczatkowa data wyptaty
dywidendy to 30 wrzes$nia, a ostateczna to 30 grudnia 2016 roku.

Wydeziat Analiz i Informacji Dom Maklerski BDM S.A.
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Vistal Gdynia Vistal Gdynia podpisat umowe na wykonanie i montaz dwoch dzwigéow portowych z dostawg do Algierii. Jej
wartos¢ to 50,9 min PLN.

PZ Cormay PZ Cormay zaproponuje akcjonariuszom ponowne rozwazenie emisji akcji, ktére spdtka planowata zaoferowac
akcjonariuszom Orphée celem konsolidacji - poinformowat we wtorek prezes Janusz Plocica. Podtrzymat tez
) terminy wprowadzenia na rynek analizatoréw Equiss i Hermes.
Zrédto: Dom Maklerski BDM S.A., spétki, PAP
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