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Byki z apetytem na wiecej Wartosé Zmiana
Miniony tydzien konczylismy dwa wzrostowymi sesjami z rzedu. WIG20 zyskat w pigtek 1D YTD

0,3%, zamykajac sie na poziomie 1825,5 pkt. Dobre nastroje panowaty takze na innych

rynkach. DAX zyskat 1,4%. Natomiast na S&P500 inwestorzy dodali 0,9%, co oznaczato a:zg ;iji’z s’j:f i‘i:f
2183 pkt, a wigc nowy historyczny rekord. Sporo lepsze od oczekiwan okazaty si¢ dane z ' o en
amerykanskiego rynku pracy za lipiec, co poprawito takze sentyment do dolara. Dzi$ rano MV!G40 SOt Qi &5
mamy kontynuacje pozytywnych nastrojéow. Kontrakty na DAX zyskujg okoto 0,5%, na sWIG80 138793 0.2% 5,1%
matym plusie s3 takze ich odpowiedniki na S&P500. Na zielono notowane sg w zasadzie wic 47 604,2 0,4% 2,4%
wszystkie duze gieldy azjatyckie, mimo ze poranne dane o imporcie (-12,5% r/r w USD) i wc Banki 61552 0.7% 1.1%
eksporcie (-4,4% r/r) w Chinach za lipiec okazaly si¢ stabsze od oczekiwan. Minimalnie \y, guq 26973 0.2% 7.8%
lepszy od konsensusu jest natomiast czerwcowy odczyt produkcji przemystowej z Niemiec ) ) 1000
(+0,8% m/m vs +0,7% m/m). W dalszej czesci dnia generalnie brak powazniejszych e 131841 0'50/0 19,&:/0
danych makro (mozna ewentualnie zwréci¢ uwage na indeks Sentix za sierpien o 10.30). Pl ) SERE bR e
Technicznie spogladajgc na WIG20, pigtkowy wzrost pozwolit przetamaé bariere 1819-20 WIG Energia 2052 L 0720
pkt, ktéra byki w ostatnich kilkunastu dniach dwukrotnie odpuszczaty. Tym samym luka po WIGIT 18548 0,9% 15,1%
referendum w UK zostata juz w catosci domknieta. Kolejnego wyraznego oporu mozna wiG Media 44248 0,5% 12,2%
szuka¢ w okolicach 1850-60 pkt. Mamy tu zaréwno kilka lokalnych szczytéow z 2Q'16, jak i wic paliwa 4585,9 05% 2.6%
wazne zniesienie Fibonacciego liczone od szczytu z konca marca do dotka z czerwca. WIG Spoz 30805 01% 16.4%
Krzysztof Pado "V'® Surowee 26434 0,5% 35,1%

4 WIG Telco 707,0 1,0% -125%

DAX 10 367,2 1,4% -3,5%

SKROT INFORMACJI ZE SPOLEK cAC40 44106 15%  -49%
BUX 273115 -1,0% 14,2%

= Enea: Blok w Kozienicach moze byé oddany do uzytku dopiero w 4Q’18 — Parkiet; sgpso00 2182,9 0,9% 6,8%
= Asseco SE: Wyniki 2Q'16 powyzej konsensusu; DJIA 185435 1,0% 6,4%
= PBG: OHL zlozylo wniosek o zaptate 184,8 min PLN; Reetaticone SEES — AR
. Al - Spolk ! lad ii strateqi he Bovespa 57 661,1 0,1% 33,0%
Alma: Spétka rozpoczeta przeglad opcji strategicznych; oo e e e

= Toya: Spotka szacuje, ze wypracowata w 1H16 ok. 16,7 min PLN zysku netto; S&P/ASX 200 55359 0.7% 45%
= PGE: Premier Morawiecki zapewnit, ze grupa ma wsparcie rzagdu do realizacji Zioto 13398 1,7% 26,1%
inwestycji; Miedz 4831,0 -0,9% 2,7%

= Unicredit, Pekao: Wioski bank rozwaza rézne opcje dezinwestycji w Pekao — Puls Ropa A R0S00 L0
Biznesu, Rzeczpospolita; EUR/PLN 4,28 -0,3% 0,3%

= ABC Data: Spoétka wypracowata w lipcu 315 min PLN przychodéw; ESREEN S AL KD
) ) o , ] CHF/PLN 3,93 -0,5% 0,3%

= FAM: Grupa wypracowata znacznie lepsze wyniki w 1TH16 r/r; SUEED ada e BT
USD/IPY 101,8 0,7% -15,3%

FW20: piatek, 5 sierpnia 2016

Warto$é zmiana

Kurs otwarcia 1827 26 1,44%
WYKRES DNIA °

Kurs zamknigcia 1829 8 0,44%
Dane z amerykanskiego rynku pracy byly znacznie powyzej konsensusu. Zmiana zatrudnienia w Kurs min. 1817 18 1,00%
sektorze pozarolniczym wyniosta 255 tys., podczas gdy rynek oczekiwat zmiany rzedu 175 tys. Kurs max. 1833 11 0,60%
Duzo wyzszy niz sie spodziewano byt tez odczyt dla sektora prywatnego (217 tys. vs 170 tys.) T 8875 O 26.83%

Otwarte pozycje 66 961 390 0,59%

Zmiana zatrudnienia w sektorze pozarolniczym w USA
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Zrédio: BDM S.A., Bloomberg
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GPW — PODSUMOWANIE

FW20 (1,827.00, 1,833.00, 1,817.00, 1,829.00, +8.00000) Indeksy GPW
~ 2000 Indeks Open Low High Close Zmiana Obrét
WIG20 1822,7 18112 18288 18255 0,3% 467
WIG30 20658 20545 2073,1 20705 0,4% 502
1950 MWIG40 3669,8 13827,1 13900,9 37011 0,9% 88
SWIG80 13827,1 36684 3701,1 13879,3 0,2% 24
WIG-PL 48 163,5 481635 48406,2 48406,2 0,4% 587
[~ 1900 WIG 47 452,0 47 310,7 47 634,1 47604,2 0,4% 595
WIG20 Cena Mkt Cap Zmiana
L 1850 1D YTD
Alior 55,99 7237 5,4% 3,2%
Asseco PL 54,77 4 546 1,4% -3,6%
[ 1800 BZWBK 307,50 30515 02%  83%
ccc 184,50 7219 -1,0%  33,2%
Cyfrowy P. 23,97 15330  0,9% 14,8%
~ 1750 Enea 11,29 4984 1,5% -0,1%
Energa 9,85 4079 2,1% -22,1%
Eurocash 52,80 7 344 1,5% 8,9%
~ 1700 KGHM 79,34 15 868 0,6%  25,0%
Lotos 28,25 5223 -0,2% 4,6%
LPP 4 450,00 8167 -51% -19,9%
- 1650 mMBANK 353,40 14 933 0,4% 12,5%
Orange 5,19 6811 1,0% -20,9%
[L 8 15 [22 [40 [7 [14 [21[20][4 [11 [18 [25 |2 [0 [16 [23[3p [6 [13 [20 [27[[4 [11 [18 [25 [1 [8 [15 |
[February [March [April [May [3une [uty [August Pekao 124,95 32796 0,0% -12,9%
WIG20 (1,822.66,1,828.79,1,811.16, 1,825.45, +5.20996) PGE 12,93 24 176 2,5% 1,1%
L 2000 PGNIG 5,50 32450 1,3% 7,0%
PKN Orlen 64,50 27587 0,3% -4,9%
PKOBP 27,55 34438 0,5% 0,8%
= 1950 PZU 28,10 24 265 -16% -17,4%
Tauron 3,14 5503 0,6% 9,0%
zmiana
L 1000 mWIG40 Cena Mkt Cap im YTD
Amica 190,80 1484 2,6% 7,8%
L 1e50 Amrest 249,70 5297 1,5% 11,1%
Apator 30,95 1025 -0,1% 5,0%
Azoty 71,27 7070 -0,6% 4,0%
L 1g00 Bioton 8,57 736 45%  2,3%
Bogdanka 54,39 1850 1,0%  55,8%
Boryszew 574 1378 0,7% 8,5%
- 1750 Budimex 179,00 4570 1,0% 2,9%
CD Projekt 32,55 3097 0,3% 14,6%
Ciech 56,00 2951 0,2% 1,3%
[ Y% Comarch 158,80 1202 11% 10,3%
Echo 4,22 1742 -0,7% -2,1%
L 1650 Emperia 59,95 740 1,1% 6,7%
Forte 72,12 1724 3,4% 14,1%
GetinNoble 0,52 1378 2,0% 26,8%
[L 18 [15 [22 [39 [7 14 [21[20[[4 [11 [18 [25 [2 [0 [16 [23[3p [6 [13 [20 [27 [[4 [11 [18 [256 1 [8 [15 [ GPW 34,12 1432 1,0%  3,7%
[February [March [April [May [oune fouty [August &TC 7,20 3314 03%  7.3%
KOMENTARZ POPOLUDNIOWY Grajewo 30,00 1941 00%  42%
Mocne dane z USA Handlowy 71,96 9402 3,2% 14,2%
. . L . L o Hawe 0,39 105 0,0%  -4,9%
Jak zawsze w pierwszy pigtek miesigca inwestorzy na Swiecie czekali dzi$ na raport z |\ g gsk 130,90 18200 23%  11,9%
amerykanskiego rynku pracy. Do czasu jego publikacji o godzinie 14:30 ruchy na rynkach | ercars 203,65 4160 13%  14.7%
byty spokojne, stad tez niewielka zmienno$c¢ i skromne obroty na GPW. Dane okazaty si¢ ;s 24,94 2028 06% 359%
by¢ duzo lepsze od oczekiwan. Mocny amerykanski rynek pracy oznaczat z jednej strony kemel 61,90 4932 02% 16,5%
dobrg kondycje gospodarki USA, a jednoczesnie zwigkszyt oczekiwania szybszego kety 355,00 3356 16% 13.1%
zaciesniania polityki monetarnej przez FED. Reakcjag bylo zatem umocnienie sie gietd «nu«k 222,80 3953 09%  89%
rynkéw dojrzatych na czele z Wall Street oraz umocnienie dolara, ktére bytlo negatywne wedicalg 244,85 883 08%  2,9%
dla surowcéw oraz stanowi ryzyko dla emerging markets. Nasz parkiet zignorowat to wilennium 5,42 6575  00% 22,9%
zamieszanie i zakonczyt dzien niewielkim wzrostem o 0,29% przy niewielkim poziomie nNetia 4,75 1654  13%  80%
obrotéw. Sesje mozna ocenia¢ neutralnie, natomiast zestawiajgc jg z catym konczacym  Neuca 359,90 1509  00% 27%
sie tygodniem mozna moéwi¢ o zastuzonym zwyciestwie strony popytowej. Paliwo, jakim orbis 62,45 2878 12%  24%
jest mniej restrykcyjna ustawa frankowa, powinno nam starczy¢ jeszcze na jaki$ czas, a Pcm 32,20 383 -15% -09%
technicznie najciekawsze bedzie testowanie okolic 1860 punktow przez WIG20. Tam PKP Cargo 34,22 1533 -08% 7.3%
znajduje sie zaréwno poziome wsparcie (szczyty z maja i czerwca), jak i 200 sesyjna Polnord 9,85 322 18%  -4,6%
Srednia, ktorej nie pokonalismy od czerwca ubiegtego roku. Wyjscie wyzej w najblizszym Robyg 2,96 779 00%  31%
czasie sygnalizowatoby nam potencjat do ruchu w strone 2000 punktéw lub wyzej w tym  Sanok 55,20 1484 -23%  62%
roku. Oczywiscie najpierw musimy do tego oporu sie dostaé, co jest zadaniem na kolejny  Synthos 4,02 5319  26% 14.9%
tde|en Trakcja 10,61 545 -0,8% 2,5%
. Uniwheels 160,00 1984 4,6% 14,3%
Piotr Kaczmarek, CFA Wawel 950,00 1425 0,0% -4,0%
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INFORMACJE ZE SPOLEK

Grupa moze z duzym op6znieniem oddaé do eksploatacji blok energetyczny w Kozienicach. Planowo miat by¢
oddany do uzytku w lipcu ’17, jednak bardzo mozliwe jest uruchomienie dopiero pod koniec 18. Tym samym
wigzatoby sie to z przekroczeniem budzetu o ok. 11-17%. - Parkiet

Grupa obnizyta cel CAPEX na 16 0 200 min USD. Spoétka spodziewa sie, ze wyda w tym roku ok. 1,1 mid USD.

Obrascon Huarte Lain ztozyto wezwanie spotki do zaptaty 184,8 min PLN. Wezwanie dotyczy realizacji umowy
na wykonanie projektu potaczenia portu lotniczego z portem morskim w Gdansku, w ktérym podmioty
uczestniczyly w konsorcjum.

KNF wystgpito do Komitetu Stabilnosci Finansowej ws. opinii dot. zidentyfikowania banku jako instytucji o
znaczeniu systemowym i natozenia bufora w wys. 0,75% tacznej kwoty ekspozycji na ryzyko.

Deweloper gier zadecydowat o wycofaniu z realizacji projektu Real Casino. Gtéwnym powodem jest duza
konkurencja w tym segmencie.

Pekao obnizylo kwote przyznanego limitu do wartosci wystawionych gwarancji i otwartych akredytyw. Bank
zdecydowat takze o obnizeniu kwoty przyznanego kredytu udzielonego do wysokosci kwot juz wyptaconych.

Wiadze spotki zamierzajg wyemitowaé euroobligacji o wartosci maks. 20 min EUR i terminie wykupu 36
miesiecy. Pozyskane srodki majg stuzyé do nabycia pakietow wierzytelnosci, refinansowanie zadtuzenia i
akwizycje. Emisja ma mie¢ miejsce do konca wrzes$nia.

Spotka Sapiens wypracowata w 2Q’16 ok. 53 min USD przychodéw i 7,4 min USD. Obecnie spétka oczekuje ok.
215 min USD przychodéw w ’16 i marzy operacyjnej na poziomie 13,5-14,0%.

Konsorcjum spétki i ZWSE MAga Pol ztozyto najkorzystniejszg oferte na Swiadczenie ustug eksploatacyjnych na
liniowych obiektach elektroenergetycznych PSE. Wartosc¢ oferty to 23 min PLN netto.

Wiadze spétki podjety decyzje o rozpoczeciu przegladu opcji strategicznych i nie wykluczajg poszukiwania
inwestora branzowego lub finansowego.

Zarzad odniost sie takze do artykutdw prasowych o problemach zwigzanych z zatowarowaniem sklepdw sieci. W
komunikacie Alma podata, ze ,zatowarowanie sklepdw Alma w rentownych placéwkach pozostaje na
odpowiednim poziomie. Zgodnie z zapowiedzig i informacjami, ktére podawaliSmy w naszych sprawozdaniach,
placowki, ktére nie przynoszg odpowiednich przychodéw beda ograniczane powierzchniowo lub zamykane,
dlatego ich asortyment jest zmniejszany. Jednoczesnie otwieramy sklepy w lokalizacjach o lepszym potencjale
sprzedazy.”

Prokuratura krajowa zdecydowata o uchyleniu aresztu dla bytego prezesa Wojciech Wajdy.

Spoétka wypracowata w 2Q'16 ok. 140,2 min PLN przychoddéw, 22,9 min PLN EBITDA i 12,2 min PLN zysku
netto.

Spotka podata, ze wedlug wstepnych szacunkéw wypracowata w 1H16 ok. 0,3 min PLN zysku netto. Gtowymi
czynnikami, ktére wptynety na obnizenie wyniku r/r byly wzrost kosztéw sprzedazy oraz niekorzystny wplyw
réznic kursowych.

Spétka szacuje, ze w 1H'6 wypracowata 151,3 min PLN przychodéw oraz 20,8 min PLN EBIT. Na poziomie netto
grupa oczekuje wzrostu zysku do 16,7 min PLN.

Deweloper zakontraktowat w lipcu 35 lokali o wartosci 15,8 min PLN. Oferta na koniec miesigca obejmowata 639
mieszkan (+53% r/r).

PGG planuje w 1H’17 (rok wczesniej niz planowano) rozpoczaé eksploatacje zt6z w kopalni Ryduttowy.

Premier Morawiecki powiedziat w pigtek, ze rzad bedzie wspierat wszystkie inwestycje realizowane przez PGE.
Chodzi gtéwnie o kwestie pozostatych projektow poza Elektrownig Opole.

Unicredit rozwaza duzg emisje akcji, ktéra pozwolitaby unikng¢ sprzedazy udziatéw w Pekao. — Rzeczpospolita
Zarzad Unicredit rozwaza 3 scenariusze odnos$nie Pekao — zachowanie obecnego stanu, sprzedaz walorow
poprzez gietde oraz zbycie pakietu do jednego inwestora. KNF jest przychylny drugiemu rozwigzaniu. — Puls
Biznesu

Dystrybutor IT wypracowat w lipcu 315 min PLN przychodéw.
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FAM Grupa wypracowata w 1H’16 ok. 52,6 min PLN przychodéw oraz 12,2 min PLN EBITDA. Wynik netto zwiekszyt

sie do 10,2 min PLN.

Inpro Prezes Stefaniak zaktada, ze deweloperowi nie uda sie pobi¢ ubiegtorocznych wynikéw kontraktacji (po

przecietnym 1H'16). Liczy, ze w 2H’16 spotka nadgoni wynik przedsprzedazy.

Zrédio: Dom Maklerski BDM S.A., spétki, PAP
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DJIA(18,402.80, 18 543,53, 18,402.80, 18,543.53, +191.479) L 18800 NASDAQ (5,190.71,5,227.23, 5,186.25, 5,221.12, +54.8701) F 5300
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