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KOMENTARZ PORANNY Notowania: $roda, 14 wrzesnia 2016
WIG20 silniejszy od reszty Europy Wartosé Zmiana
Wczorajsza sesja byta dobra w wykonaniu warszawskiego parkietu. Blue chipy 1D YTD
zyskaty 0,5%, notujgc pierwszg wzrostowg sesje od kilku dni. Nad kreskg znalazly 20 17367 0.5% 6.6%
sig rowniez MiS-ie. Stabsze nastroje panowaly na rynkach europejskich, gdzie 30 1099,6 0,5% 3.7%
zdecydowana wigkszos¢ indeksow swiecita na czerwono (najwazniejsze rynki .- BeEEA D5 T
zanotowalty jednak jedynie symboliczne spadki). Dosy¢ spokojnie byto réwniez za —— P— - —
oceanem — niewielkie straty odnotowaty S&P500 oraz DJIA, zyskat natomiast ' ' '
Nasdaq. W Azji dzien wolny miaty gietdy w Chinach w zwigzku z tamtejszym e - 469836 0.4% o
Swietem Potowy Jesieni (wolne rowniez jutro), z kolei o 1,3% spadt tokijski Nikkei. !¢ Bankd OERE WD B
Na rynku terminowym tracg kontrakty na DAX, notujgc znizke o ok. 0,3%, na W!CBud AREY WD D
lekkich plusach sg futures na indeksy w USA. Po przecenie z ostatnich dni lekko ~ W!G Chemia 1280 Q20 g2io
ro$nie takze ropa (za barylke surowca trzeba obecnie zaptaci¢ 43,7 USD/bbl). Z  WIG Dew 16634 -0.2% 9,9%
danych makro rynek bedzie z pewnoscig zainteresowany wydarzeniami w Wielkiej ~ WIG Energia 25610 -11% -12,5%
Brytanii, bowiem czeka nas publikacja decyzji BoE ws. stop procentowych. Po  wiGIT 2026,3 -0,2% 25,7%
potudniu do gry wejdg USA, skad naptyng do nas informacje nt. inflacji, sprzedazy  wic media 4457,7 -0,1% 13,1%
detalicznej oraz gars¢ danych z przemystu. W przysztym tygodniu kluczowe mogg  wiG Paliwa 4393,0 0,4% 1,7%
by¢ decyzje FED oraz BoJ. WIG20 znajduje sig obecnie w okolicach pozioméw z g spoz 39332 0.2% 15,0%
brexitu. W krétkim terminie by’foby dopr;e, abysmy obro'nili wsparcie z putapoW e surowce 27139 37% 38.7%
dotka na 1680-1690 pkt. i to mégtby by¢ impuls do wzrostow. e Tellem 7548 0,0% 66%
Adrian Gorniak  pax 103784  -01% -3,4%
SKROT INFORMACJI ZE SPOLEK CcAC40 43703 04%  58%
BUX 280954 1,0% 17,5%
= PKO/PZU: nie ma planéw sprzedazy akcji PKO BP i PZU- Szatamacha; S&P500 21258 0,1% 4,0%
= PGE/Enea/Tauron/Energa: Spétka ElectroMobilityPoland ma  stworzy¢é PIA BEEH 0D B2k
podstawy do elektromobilnosci a nie rozwija¢ prototyp samochodu; Reetaticone ST B S
Bovespa 57 059,5 0,4% 31,6%
= Mercator: cena akcji w SPO ustalona na 17,5 PLN/szt (max 20 PLN/szt); oo 16 4060 1% 13.8%
= PBG w u.u.: w 1H16 spotka miatg 867 min PLN zysku netto wobec straty rok = S&P/ASX 200 5242,0 0,3% -1.0%
wczesniej; zysk na uktadzie z wierzycielami 921 min PLN; Zioto 13228 0.0% 24,5%
« BZ WBK: czlonek zarzadu sprzedat 2200 akcji po ok. 308 PLN/szt; e 405000 2%
Ropa 43,6 -2,9% 1,7%
= |zoblok: w 1Q'16/17 spétka miata 3 min PLN zysku netto i 3,2 min PLN EBIT  eurPLN 4,34 -0,3% 1,7%
wobec odpowiednio 1,4 min PLN i 3,8 min PLN rok wczesniej; USD/PLN 3,86 -0,5% -1,8%
A . - . . o . 0 CHF/PLN 3,96 -0,2% 1,0%
= Auto Partner: wzrost przychodéw w sierpniu o ok. 40% r/r, narastajgco +35%
r/r; EUR/USD 1,13 0,2% 3,6%
USD/JPY 102,5 0,3% -14,7%
= Impel: osoba zw z czionkiem RN sprzedata 200 tys. Akcji po ok. 20,5 PLN/szt;
* PGE: gornicy z Betchatowa obawiajg sie o barborke i czternastke- DGP; FW20: $roda, 14 wrzesnia 2016
= PRESCO: wezwanie do sprzedazy 33% akcji witasnych po 6,5 PLN; Wartosé zmiana
WYKRES DNIA Kurs otwarcia 1734 -1 -0,06%
Kurs zamknigcia 1740 12 0,69%
Akcje Forda stracity wczoraj blisko 2%. Przedstawiciele spétki poinformowali  Kurs min. 2 g BrAd
wczoraj, ze wyniki grupy bedg stabsze w ’17 z powodu planowanych inwestycji w  Kurs max. 1745 0 0,00%
produkcje aut elektrycznych (do 20 Ford planuje wyda¢ na ten cel 4,5 mld USD i  Wolumen obrotu 45903  -12180  -20,97%
wyprodukowac 13 modeli). Otwarte pozycje 79782 3626 4,76%
Ford daily
WF US Eauity - Last 2 ris
A System:
e o Aktualna pozycja — krétka
I\ | hY Sygnat otwarcia diugiej— 1770
riam Ostatnia zmiana sygnatu z dtugiej na krétka - 1786
Opory: 1753 1875 1915 1950

Wsparcia: 1710 1683 1662 1600
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Zrédio: BDM S.A., Bloomberg
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GPW — PODSUMOWANIE

FW20 (1,734.00, 1,745.00, 1,725.00, 1,740.00, +12.0000) Indeksy GPW
~ 2000 Indeks Open Low High Close Zmiana Obrét
WIG20 17309 17256 17422 17367 0,5% 325
WIG30 1996,0 19880 20048 19996 0,5% 419
- 1950 MWIG40 3943,0 14181,8 142495 39554 0,3% 134
SWIG80 14214,1 39356 39583 142310 0,1% 28
WIG-PL 47 564,3 47564,3 47711,0 477110 0,4% 495
r 190 WIG 46 911,6 46 780,9 47 069,8 46 988,6 0,4% 501
WIG20 Cena Mkt Cap Zmiana
L 1850 1D YTD
Alior 47,33 6118 -0,8% -12,8%
Asseco PL 55,60 4615 0,0% -2,1%
[ 1800 BZWBK 310,05 30768  0,7%  9,2%
Cccc 169,80 6 644 -0,2%  22,6%
Cyfrowy P. 23,90 15285  -02% 14,5%
~ 1750 Enea 9,49 4189 -1,0% -16,0%
Energa 7,89 3267 0,0% -37,6%
Eurocash 43,20 6 009 0,1% -10,9%
~ 1700 KGHM 71,24 14 248 1,8% 12,2%
Lotos 28,10 5195 2,2% 4,1%
LPP 4 120,00 7561 -0,1% -25,8%
- 1650  mBANK 340,50 14 387 0,0% 8,4%
Orange 5,68 7454 -0,4% -13,4%
7 14 [2129[]a [11 [18 [25 [2 [0 [16 [23[30 [6 [13 [20 [27[[4 [11 [18 [25 [1 [8 [16[22 [29] [5 12 [19 |26
h [April [May [aune [auly [August [September Pekao 125,05 32822 -02% -12,9%
WIG20 (1,730.91, 1,742.23,1,725.57, 1,736.68, +8.99011) PGE 11,42 21353 -2,1% -10,7%
L 2000 PGNIG 5,03 29677 0,8% -2,1%
PKN Orlen 62,75 26 839 0,1% -7,5%
PKOBP 26,85 33563 2,8% -1,8%
= 1950 PZU 27,49 23738 0,7% -19,2%
Tauron 2,58 4522 12% -10,4%
zmiana
L 1000 mwIG40 Cena Mkt Cap im YTD
Amica 205,10 1595 1,3% 3,2%
L 1e50 Amrest 252,00 5346 -1,2% 0,8%
Apator 28,58 946 -0,2% -7,2%
Azoty 62,01 6151 -0,5% -15,1%
[ 1s00 Bioton 8,57 736 5,0%  52%
Bogdanka 59,11 2011 2,8% 4,1%
Boryszew 6,49 1558 0,5%  12,7%
[ 1750 Budimex 192,00 4902 -1,3%  -2,4%
CD Projekt 41,93 4018 -1,0%  18,4%
Ciech 65,60 3457 0,9% 4,1%
[ Y% Comarch 180,00 1464  06%  84%
Echo 4,06 1676 1,5% -7,5%
L 1650 Emperia 67,70 835 1,1% 3,6%
Forte 75,49 1804 -0,6% 4,9%
GetinNoble 0,48 1272 -2,0% -2,0%
[14 21]29[4 [11 18 [25 [2 [0 16 [23[3D [6 [13 [20 [27 [[4 [11 [18 [25 [1 [8 [16 [22 [29[ [5 [12 [19 |26 GPW 36,83 1546 08%  64%
[Aprit [May [aune [uty [August [September &TC 7,42 3415 5% 03%
KOMENTARZ POPOLUDNIOWY Grajewo 36,00 2320 32%  20,2%
Spokojne odbicie Handlowy 73,04 9543 -1,4%  -0,5%
Hawe 0,38 102 5,6% 0,0%
Za nami druga z rzedu sesja, na ktérej WIG20 prébowat ustabilizowaé swoje inGesk 137,00 17824  -07% -54%
notowania po ostatniej stabej passie. Przez calg sesje indeks blue chips poruszat sig intercars 280,00 3967  0.2%  -51%
wewnatrz wczorajszego zakresu wahan przy bardzo skromnych obrotach. Jsw 51,36 6030  117% 701%
Ostatecznie indeks zyskat na wartosci 0,5% przy 324 milionach ztotych obrotow. Kemel G50 SOOI
Najwiekszg aktywnos$¢ na rynku skoncentrowaty na sobie akcje JSW — ostatnie eV S 9CB 4L G
mocne wzrosty wegla koksowego przyczynity sie dzi$ do 11,5% aprecjacji kursu ™ PR odr) &R0 Bl
ZLLE . . . . Medicalg 255,00 920 0,0% 6,3%
spotki na nowe rekordy tegorocznej dynamicznej hossy. Mimo wzrostu WIG20 I oot cosh  25% 2%
dzi§i§jsza Spolfojna sesl:e, na (?rfﬂym rynk}J (zarébwno w gronie dHinh, jak. i Netia am . 130/: _4:80/:
mniejszych spoétek) nalezy oceni¢ neutralnie. Jest to krok do stabilizacji, a nie . 367,05 1631 2% -08%
przetom, do ktérego brakuje zdecydowanie wiekszych obrotéw. Mimo spokojnego s 73.80 3400 0,0% 11.1%
przebiegu $rodowych notowan nalezy zatozy¢, ze przed nami bardzo nerwowe dni pcm 34,50 41 01%  71%
na gietdzie. Jutro otrzymamy sporo danych makro z USA, w pigtek wygasa pkp cargo 42,30 1894  09%  96%
wrzesniowa seria instrumentéw pochodnych, a w przysztym tygodniu poznamy Polnord 8,73 285 08% -12,5%
decyzje FED i BOJ. Spora zmienno$¢ powinna utrzymac¢ sie na wszystkich Robyg 3,00 789 00%  03%
Swiatowych parkietach, co moim zdaniem sprzyja rozwinieciu globalnej korekty Sanok GEHE iex  Oph Pk
spadkowej i nadal widziatbym szanse na to, ze GPW bedzie na tej korekcie SyMnos S SRy Wb D
. ) . . , Trakcja 11,70 601 0,8% -5,6%
relatywnie silniejsza od innych parkietow. °
Uniwheels 208,80 2589 -0,5% 10,7%
Piotr Kaczmarek, CFA  wawel 910,00 1365  06% -32%
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INFORMACJE ZE SPOLEK

Kernel Agencja ratingowa Fitch potwierdzita rating Kernela w walucie obcej na poziomie "CCC" i
podniosta rating spotki w walucie lokalnej do "B-" z "CCC". Perspektywa ratingdw jest stabilna.

PRESCO Spétka PRESCO wzywa do sprzedazy 6,5 min akcji wtasnych stanowigcych 33%. kapitatu po 6,5
PLN/szt. Zapisy w wezwaniu majg rozpocza¢ sie 4 pazdziernika i potrwajg do 18 pazdziernika
2016 r. Posredniczy mBank.

Spotka, ktéra zrezygnowata z obrotu wierzytelno$ciami zapowiada, ze od 4Q16 zamierza
rozpocza¢ dziatalno$¢ pozyczkows.

Indata Indata czeka na zarejestrowanie scalenia akcji, po ktérym bedzie mogta uruchomi¢ skup akgcji
wilasnych i liczy, ze stanie sie to przed koncem roku. Spoétka nadal pracuje nad akwizycjg firmy
zajmujgcej sie wdrazaniem systemow w instytucjach koscielnych. Chce jg sfinansowac ze
Srodkéw wtasnych.

Czerwcowe walne Indata uchwalito podwyzszenie wartosci nominalnej kazdej akcji spotki z
dotychczasowych 0,10 PLN do 1 PLN bez jednoczesnej zmiany wysokosci kapitatu zakltadowego
spotki. Walne uchwalito tez przeznaczenie nie wiecej niz 5 min PLN na skup akcji wlasnych.
Upowaznienie obowigzuje do 31 lipca 2021 r.

Indata w czerwcu podpisata tzw. term sheet na wytgcznos¢ w sprawie przejecia pakietu
kontrolnego w spétce specjalizujgcej sie w opracowaniu i wdrazaniu systeméw informatycznych
w instytucjach koscielnych w catej Polsce. Indata nadal pracuje nad tg akwizycja.

Ambra Ambra liczy, ze w roku obrotowym 2016/2017, ktéry rozpoczat sie 1 lipca, uda sie jej poprawi¢
wyniki finansowe, m.in. dzieki osiggnieciu rentownosci na poziomie zysku operacyjnego przez
segment cydru.

W roku obrotowym 2015/2016 Ambra zanotowata wzrost przychodéw ze sprzedazy o 6,9% do
424 min PLN. Zysk operacyjny spadt nieznacznie o 0,6% do 34 min PLN. Na wynik wptynety
zdarzenia jednorazowe. Obecnie ma ich nie byc¢.

PKO/PZU W scenariuszu bazowym proces prywatyzaciji jest zakonczony, nie ma planéw sprzedazy udziatéw
Alior w PKO BP czy PZU - minister finanséw, Pawet Szatamacha. Minister dodat, ze mozliwa jest
sprzedaz udziatéw w LOT.

Wazg sie losy przejecia Raiffeisen Polbanku. Dziewigty co do wielkosci bank w Polsce moze
zostaé przejety przez PKO BP albo Aliora, cho¢ doniesienia co do tej drugiej instytucji sg
sprzeczne- Parkiet

PGE, Tauron, Energa, PGE, Tauron, Energa i Enea zmienity tre$¢ wniosku do UOKIK w sprawie zgody na utworzenie

Enea spotki ElectroMobilityPoland (EMP). Celem spotki ma byé stworzenie podstaw do rozwoju
elektromobilnosci, a nie budowa prototypu i uruchomienie masowej produkcji samochodéw
elektrycznych, jak podawano we wtorek.

Mercator Cena akcji w ofercie zostata ustalona na 17,5 PLN/szt (max 20 PLN/szt), a ilos¢ na
maksymalnym poziomie 1,8 min akgcji.

PKN/Tauron Remigiusz Nowakowski, prezes Tauron, ztozyt rezygnacje z funkcji cztonka RN PKN Orlen.

PBG w u.u. W 1H’16 spodtka miat 867 min PLN zysku netto przy przychodach 789 min PLN wobec 87 min
PLN straty rok wczesniej i przychodach 772 min PLN. Spétka wykazat 921 min PLN zysku na
uktadzie z wierzycielami. W opinii audytor wskazuje na istotne ryzyko kontynuacji dziatalnosci
spotii. Zobowigzania krétkoterminowe przewyzszajg o ok. 106 min PLN aktywa obrotowe i aktywa
trwate przeznaczone do sprzedazy.

Zarzad informuje o uzgodnieniu z Wierzycielami bedgcymi strong Umowy Restrukturyzacyjnej z
dnia 31 lipca 2015 roku o wydtuzeniu do dnia 30 wrzes$nia 2016 roku terminu spfaty raty
uktadowej, ktérej termin sptaty przypadat na dzien 30 czerwca 2016 roku.

BZ WBK Cztonek zarzgdu sprzedat 2200 akcji po $redniej cenie 308 PLN/szt.

I1zoblok W 1Q’16/17 zakonczonym 31 lipca spdétka miata 3 min PLN zysku netto, 3,2 min PLN EBIT przy
22,4 min PLN przychodéw. Rok wczesniej zysk netto wynosit 1,4 min PLN, EBIT 3,8 min PLN
przy przychodach 20,6 min PLN.
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Rada Nadzorcza odwotata Pana Piotra Broncla ze sktadu zarzgdu spotki i oddelegowata Pana
Bartosza Bielaka, cztonka RN, do czasowego wykonywania czynnosci cztonka zarzadu, w
okresie do 3 miesiecy.

Spotka podpisata umowe z PSE Katowice o wartosci ok. 9,5 min PLN netto.

W sierpniu przychody wzrosty o ok. 40% r/r do 62,9 min PLN. Narastajgco w okresie styczen-
sierpien sprzedaz wzrosta 0 35% r/r.

Osoba zwigzana z cztonkiem RN sprzedata 200 tys. Akcji po $redniej cenie 20,5 PLN/szt.
Czionek RN sprzedat 16,4 tys. Akcji po ok. 1,56 PLN/szt.

Celon Pharma ostrzy sobie zeby na najwieksze rynki. Producent lekéw generycznych idzie na
gietde. Pozyskane pienigdze chce wydaé na zwiekszenie mocy produkcyjnych i badania-
Rzeczpospolita

Emperia faworytem analitykow. Za wiascicielem Stokrotki przemawiajg rosngce przychody,
sprawna logistyka oraz zapowiadane inwestycje. Notowaniom Eurocashu cigzy mozliwa emisja
akcji pod przejecie Zabki- Parkiet

Reklama przechodzi do sieci. Mimo Brexitu globalny rynek reklamowy sie umacnia. W Polsce
wzrost inwestycji w przekazy promocyjne wynosi 3%- Puls Biznesu

Polimex-Mostostal czeka na zastrzyk finansowy. Kontrolowane przez Skarb Panstwa spotki
energetyczne i Towarzystwo Finansowe Silesia rozwazajg inwestycje w budownictwie- DGP

Gornicy z Belchatowa majg dosé. Zatoga najwickszej kopalni wegla brunatnego w Polsce obawia
sie o wyptate barbérki i czternastki - wynika z informacji DGP. Chodzi o zaangazowanie
wiasciciela, PGE, w kolejne projekty. Spoétka zapewnia, ze powoddw do niepokoju nie ma- DGP

Zrédto: Dom Maklerski BDM S.A., spotki, PAP
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RYNKI ZAGRANICZNE
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Opracowanie ma charakter czysto informacyjny i zostato opracowany na podstawie informacji uznanych przez autoréw za wiarygodne . Zawarte w nim komentarze s

ie i zawarte w nim komentar

nie sq podstawa zadne; rekomendacj kupna bad sprzedazy w rozumieniu obowigzujacego prawa i nie powinny by tak interpretowane. Publikowanie w prasie lub w Internecie cafoscilub czesci opracowania wymaga zgody sporzadzajacych raport.



