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KOMENTARZ PORANNY

Czekajac na banki centralne

Miniony tydzien w wykonaniu blue chipéw niestety byt staby. W pigtek WIG20 stracit 0,7%,
zatrzymujgc sie w okolicy 1734,3 pkt., natomiast w perspektywie tygodniowej indeks
najwigkszych spotek stracit ponad 1,1%. Lepiej wypadty mniejsze podmioty — mWIG40 zyskat
1,4%, a sSWIG80 wzrost o 0,1%. Warto zwrdci¢ uwage, ze mocno pod kreskg znalazty sie DAX
(-1,4% w pigtek, caty tydzien -2,8%) oraz CAC40. Lepiej zachowywat sig londynski FTSE,
ktory zyskat 0,6%. W spadkowy trend wpisaty sie tez rynki za oceanem — S&P500 oraz DJIA
stracity po 0,4-0,5%, a brazylijska Bovespa zanurkowata o 1,4%. W Azji po kilkudniowej
przerwie do akcji powrdcili inwestorzy w Chinach (SCI wzrést o 0,3%), wolne ma dzi$ tokijskie
Nikkei. Na rynku terminowym zyskujg kontrakty na amerykanskie indeksy (rosng po ok. 0,4%),
natomiast futures na DAX zwyzkujg az o 0,8%. Mocne zwyzki odnotowuje cena ropy — za
barytke surowca trzeba zapftaci¢ 44,4 USD/bbl. Dzisiejszy kalendarz makro nie jest zbyt
bogate. Istotne dla obrazu warszawskiego parkietu powinny by¢ dane opublikowane przez
GUS, dotyczace produkcji budowlano-montazowej, cen produkcji i sprzedazy detalicznej. To
co jednak najmocniej bedzie elektryzowac rynki wydarzy sie jednak w $rode. Wtedy wtasnie do
akcji wkroczg banki centralne — BoJ oraz FED, publikujac decyzje ws. stép procentowych.
Inwestorzy bedg oczekiwaé, ze Janet Yellen wskaze kierunek, co do mozliwych terminéw
zmiany oprocentowanie (na chwile obecng konsensus nie zaktada zmiany stop we wrzes$niu).
FOMC ma réwniez opublikowaé projekcje makroekonomiczne. Z technicznego punktu
widzenia krotkoterminowym celem blue chipéw jest obrona poziomu 1700 pkt., wiele jednak
moze zmieni¢ wspomniana konferencja FED.

Adrian Gérniak
SKROT INFORMACJI ZE SPOLEK

= Kopex/Famur: oferta konsorcjum o wartosci 72,4 min PLN najkorzystniejsza w
przetargu dla Brzeszcza;

* PGE/Enea/PGNiG/Energa: spotki ztozyty wspding, wstepng oferte nabycia aktywéw
EDF w Polsce;

= JSW: NWZA zdecyduje o emisji obligacji do 300 min PLN, ktére obejmie TF Silesia;
= Ciech: fundusze PZU majg 5,1% akcji spétki wobec <5% przed zmiang;

= Mostostal Warszawa: spétka liczy na zakonczenie marazmu w inwestycjach
infrastrukturalnych pod koniec 2016 roku;

= Gornictwo: szybsze odbicie cen wegla dzigki Chinom i powodziom w Azji- Gazeta
Wyborcza;

= Banki: projekt rozporzadzenia MF przewiduje, ze waga ryzyka dla kredytow
walutowych wzrosnie ze 100% do 120%;

= Braster: wstepne warunki i oferta na produkcje 30 tys. urzgdzenia Braster Tester;

WYKRES DNIA

Walory Deutsche Banku stracity na pigtkowej sesji az 8,5%! Byta to odpowiedz na
informacje o tym, ze Departament Sprawiedliwo$ci USA zamierza natozy¢ na bank
kare w wys. 14 mld USD (efekt ugody w Sledztwie dot. sprzedazy toksycznych
instrumentoéw finansowych opartych na kredytach hipotecznych przed '08).
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Notowania: piatek, 16 wrzesnia 2016

Wartosé Zmiana

1D YTD
WIG20 17343 -0,7% -6,7%
WIG30 2000,0 -0,4% -3,6%
mWIG40 4030,9 1,4% 13,0%
sSWIG80 14 249,7 0,1% 7,9%
WIG 47 166,7 -0,1% 1,5%
WIG Banki 6 083,8 0,1% 0,0%
WIG Bud 28675 2,0% -2,0%
WIG Chemia 13 157,0 2,4% -20,1%
WIG Dew 1688,5 1,5% 11,6%
WIG Energia 2530,3 -1,3% -13,6%
WIG IT 20358 1,0% 26,3%
WIG Media 4 550,3 -0,3% 15,4%
WIG Paliwa 44175 -0,6% -1,1%
WIG Spoz 3908,8 -1,1% 14,3%
WIG Surowce 2696,4 -1,1% 37,8%
WIG Telco 776,6 2,8% -3,9%
DAX 10 276,2 -1,5% -4,3%
CAC40 43325 -0,9% -6,6%
BUX 28097,7 -0,1% 17,5%
S&P500 2139,2 -0,4% 4,7%
DJIA 18123,8 -0,5% 4,0%
Nasdag Comp 52446 -0,1% 4,7%
Bovespa 57 079,8 -1,4% 31,7%
Nikkei225 16 519,3 0,7% -13,2%
S&PIASX 200 52948 0,0% 0,0%
Ztoto 1308,8 -0,6% 23,2%
Miedz 4781,0 0,2% 1,6%
Ropa 43,0 -2,0% 0,4%
EUR/PLN 4,31 -0,3% 1,1%
USD/PLN 3,86 0,5% -1,6%
CHF/PLN 3,94 -0,3% 0,4%
EUR/USD 1,12 -0,8% 2,7%
USD/JPY 102,3 0,0% -14,9%

FW20: pigtek, 16 wrzesnia 2016

Warto$é zmiana
Kurs otwarcia 1748 8 0,46%
Kurs zamknigcia 1740 -8 -0,46%
Kurs min. 1735 -4 -0,23%
Kurs max. 1752 2 0,11%
Wolumen obrotu 30511 1159 3,95%
Otwarte pozycje 79 599 757 0,96%
System:

Aktualna pozycja — krétka
Sygnat otwarcia dtugiej— 1765
Ostatnia zmiana sygnatu z diugiej na krotkg - 1786

Opory: 1753 1875 1915 1950
Wsparcia: 1710 1683 1662 1600
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FW20 (1,742.00, 1,743.00, 1,726.00, 1,737.00, -11.0000) Indeksy GPW
~ 2000 Indeks Open Low High Close Zmiana Obrét
WIG20 17452 17342 17479 17343 -0,7% 811
WIG30 20106 19969 20109 20000 -0,4% 978
- 1050 MWIG40 39832 142097 142755 40309 1,4% 266
SWIG80 142454 3971,7 40402 142497 0,1% 27
WIG-PL  47902,7 478685 47907,5 479075 -0,1% 1108
r 190 WIG 47 254,5 470185 47 294,3 47 166,7 -0,1% 1120
WIG20 Cena Mkt Cap l;ml anaYTD
r 1850
Alior 46,30 5985 -2,5% -14,7%
Asseco PL 56,23 4667 0,8% -1,0%
[ 1800 BZWBK 310,50 30812 00%  9,3%
Cccc 163,50 6397 -3,5% 18,0%
Cyfrowy P. 24,77 15842  -0,1% 18,6%
~ 1750 Enea 9,55 4216 -0,9% -15,5%
Energa 7,61 3151 -2,1% -39,8%
Eurocash 41,28 5742 -4,0% -14,9%
- 1700 KGHM 70,20 14 040 -1,8% 10,6%
Lotos 27,80 5139 -0,6% 3,0%
LPP 3945,25 7 240 -3,3% -29,0%
[~ 1650  mBANK 345,95 14 618 0,5%  10,2%
Orange 5,86 7690 34% -10,7%
[14 To1 204 [11 [18 [25 |2 [0 [16 [23[3p [6 [13 [20 [27[[4 [11 [18 [25 [t |8 [16[22 [29] [5 [12 [19 |26
[Aprir [May [aune [auly [August [September Pekao 126,85 33294 05% -11,6%
WIG20 (1,745.20, 1,747.91,1,734.17, 1,734.26, -11.7100) PGE 11,29 21110 -1,7% -11,7%
L 2000 PGNIG 4,96 29 264 -24%  -3,5%
PKN Orlen 63,80 27 288 0,1% -6,0%
PKOBP 26,92 33 650 -0,3%  -1,5%
= 1950 PZU 27,11 23410 -0,7% -20,3%
Tauron 2,54 4451 -0,4% -11,8%
zmiana
L 1000 mwIG40 Cena Mkt Cap im YTD
Alumetal 63,50 977 2,1%  25,0%
L 1e50 Amrest 203,50 1582 -1,0%  17,0%
Amrest 262,50 5569 42%  39,5%
Apator 28,15 932 -2,6% -14,2%
L 1500 Azoty 63,36 6285 4,8% -36,3%
Bioton 9,13 784 8,4%  -23,5%
Bogdanka 58,11 1977 -3,2%  75,0%
[ 1750 Boryszew 6,55 1572 0,0%  39,4%
Budimex 198,95 5079 3,6% 2,6%
CD Projekt 41,50 3977 2,2% 87,4%
[ 1% Ciech 67,00 3531 08% -22,1%
Comarch 180,00 1464 -0,6% 57,8%
L 1650 Echo 3,98 1643 -1,7% -42,3%
Emperia 67,55 834 -0,6% -1,2%
Forte 75,20 1797 -1,1%  40,8%
[14a T21[20][4a [11 [18 [25 |2 [0 [16 [23[3¢ [6 [13 [20 [27[[4 [11 [18 [25 |1 [8 [16[22 [29] [5 12 [19 [26 [ GetinNoble 0,47 1246 -41%  -21,7%
|April [May [aune Jaury lAugust [September [v GPW 38,23 1605 2.6% 6.3%
KOMENTARZ POPOLUDNIOWY GTC 8,00 3682 74% 11,9%
Trzy wiedzmy w sektorze $rednich spétek Grajewo S desh S el
Handlowy 75,95 9924 1,3% 5,6%
Po kilku spokojniejszych sesjach inwestorzy mogli dzisiaj liczyé na wzrost gietdowych G esk 142,00 18474  22%  212%
emocji. Od rana europejskimi parkietami wstrzasneta informacja z amerykanskiego intercars 280,00 3967  00% 17,6%
Departamentu Sprawiedliwo$ci o zadaniu zaptaty 14 mid dolaréw od Deutsche Banku. To jsw 52,67 6184  2,1% 394,6%
zdotowato mocno kurs banku jak i innych spétek finansowych w Europie, przez co indeksy  kemel 61,00 4861  -16% 268%
zachodnioeuropejskie tracity po 1-2% schodzagc ponizej poniedziatkowego minimum. To ety 396,00 3744 23%  265%
nie wplyneto specjalnie na WIG20, ktéry przez wiele godzin spokojnie poruszat si¢ w Kruk 252,45 4480  39% 451%
rejonie wahan z wczorajszej, nudnej sesji. W takim wypadku jedyng nadziejg bylo Medicalg 266,25 960  -12% 202%
wygasanie wrzesniowej serii instrumentéw pochodnych, co zwykle oznacza podwyzszong Millennium 5,60 6793 09% 07%
zmiennos$¢ i duze obroty w ostatniej godzinie notowan. Dzi$ i to nie przyniosto zmiany w  Netia 4,81 1676 11% -10,9%
handlu i dopiero na koncowym fixingu ponad 400 min zt sprzedanych akcji zdotowato Neuca 370,00 1644 00%  28%
nieco WIG20 do -0,6% (1734 punktéw). Duzo ciekawsze byly wydarzenia na szerokim Orbis 72,15 3324 -18% 17,5%
rynku, gdzie ostatnia godzina handlu nagle aktywowata bardzo duzy popyt na akcje z PKP Cargo 40,00 1791 -2,7% -416%
mWIG40, ktéry zostat wyciggniety w gére o 1,39% przy najwyzszym obrocie od kilkunastu Polnord B8 st O e
miesiecy. Kolejny tydzien powinien na GPW i innych rynkach przynie$¢ wiecej emocji w Robyg 227 W s @
reakcji na decyzje FED i BOJ. Podwyzszona zmienno$¢ kaze oczekiwa¢ kontynuacji Sanok EHEY LS. SO 2
korekty na gtownych $wiatowych gietdach i nadal liczytoym na to, ze WIG20 w tym okresie ~ Stalprodukt Ay 22 A6 T
okaze sie silniejszy od otoczenia — dobrze bytoby jednak, Zeby ta sita wynikata z Synthos Gy Jay &b Gl
akumulacji akcji, a nie z odpuszczenia rynku przez kupujgcych i sprzedajacych, jak to T2 1520 L0 OS2
miato miejsce w ostatnich dniach. phishee!s PR BUD - 5D CEsD
Wawel 891,00 1336 -21% -25,1%
Piotr Kaczmarek, CFA
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Oferta konsorcjum Famuru i Kopex Machinery zostata wybrana w przetargu na dostawe
wysokowydajnego kompleksu $cianowego wraz z wyposazeniem dla Nowe Brzeszcze Grupa
Tauron. Wartos¢ oferty to 72,4 min PLN.

Gietda Papierow Wartosciowych 19 wrzesnia wprowadzi do obrotu nowe kontrakty terminowe na
akcje Grupy Azoty, ING Banku Slaskiego, Ciechu, mBanku i Kruka

PGE, Enea, Energa i PGNiG Termika PLNozyly wspdlnie wstepna, niewiazaca oferte na zakup
akcji i udziatdbw w spotkach nalezacych do EDF w Polsce. Aktywa te obejmujg Elektrownie
Rybnik, Elektrocieptownie w Krakowie, Elektrocieptownie w Gdansku, Elektrocieptownie w Gdyni,
Elektrocieptownie i sie¢ cieptownicza w Toruniu, Elektrocieptownie i sie¢ cieptowniczg w
aglomeracji wroctawskiej, Elektrocieptownig i sie¢ cieptowniczg w Zielonej Goérze (nalezace do
spotki  Zespot  Elektrocieptowni  Wroctawskich Kogeneracja oraz jej spotki zaleznej
Elektrocieptownia Zielona Goéra), inwestycje w blok gazowy w Toruniu.

Braster podpisat z firmg Rosti Bianor umowe dot. wstepnych warunkéw produkcji urzadzenia
Braster Tester. Spétka jednoczesnie ztozyta zamoéwienie na wyprodukowanie 30 tys. urzadzen

NWZ JSW zdecyduje o emisji nowych obligacji o wartosci do 300 min PLN, ktére ma objg¢ TF
Silesia - wynika z projektow uchwat na walne zwotane na 13 pazdziernika.

Proximus, spotka z grupy Indata, podpisat kontrakt z Energa-Operator na serwis i wsparcie
produktéw Oracle. Warto$¢ zlecenia to blisko 3 min PLN netto.

Fundusze zarzadzane przez TFI PZU zwiekszyly zaangazowanie w Ciech do 5,1% (poprzednio
<5%).

Rynek spodziewa sie kolejnych zmian personalnych w panstwowych spétkach po roszadach w
resorcie skarbu. Obecne zarzady pracujg od kilku miesiecy, ich szefowie zbierajg raczej
umiarkowane noty- Parkiet

Specjalna komisja zbada przyczyny pozaru, do ktérego doszto w niedziele nad ranem w trakcie
remontu instalacji Olefin w zakfadzie gtéwnym PKN Orlen w Ptocku (Mazowieckie). Spétka
dodata, ze nikt nie odniost obrazen, a zakiad pracuje normalnie.

Rada nadzorcza spétki Libet powotata zarzad na kolejng kadencje w dotychczasowym
dwuosobowym sktadzie obejmujgcym nastepujgce osoby: Thomas Lehmann - jako prezes
zarzadu, Ireneusz Gronostaj - jako cztonek zarzadu, podata spétka.

Ursus otworzyt nowg hale produkcyjng w swoim zaktadzie w Lublinie, o powierzchni 23 tys. m2,
zrealizowang kosztem 6,5 min PLN. W hali bedg produkowane m.in. ciggniki, pojazdy
elektryczne, pojazdy wojskowe, autobusy i trolejbusy.

Ursus zaprezentowat lekki uzytkowy pojazd elektryczny, przeznaczony m.in. dla firm
komunalnych. Moze on takze trafi¢ do Poczty Polskiej, z kidérg producent rozpoczyna dialog
techniczny, poinformowat prezes Karol Zarajczyk.

PBG otrzymata z Sadu Upadtosciowego w Poznaniu potwierdzenie uprawomocnienia sie
postanowienia o zakonczeniu postepowania uktadowego. Tym samym z nazwy znika dopisek "w
upadiosci uktadowej".

Wartos¢ sprzedazy w polskich sklepach IKEA wyniosta 3,22 mid PLN w roku finansowym 2016
(wrzesien-sierpien), co oznacza wzrost 0 21,6% r/r.

Globalna sprzedaz IKEA Retail wyniosta 34,2 mld EUR w roku finansowym 2016, co stanowi
wzrost 0 7,2% r/r. Najszybciej rozwijajg sie rynki w Chinach, Polsce, Kanadzie i Australii. W
planach Grupy IKEA jest otwarcie sklepéw w Indiach i Serbii.

Mostostal Warszawa chce wrdci¢ na drogi. Mimo trudnego rynku grupa systematycznie poprawia
wyniki. Liczy, ze pod koniec roku =zakonczy si¢ marazm w segmencie inwestycji
infrastrukturalnych- Rzeczpospolita

Ostrozne kroki w strone przewalutowania. Projekt rozporzadzenia Ministerstwa Finansow
przewiduje, ze waga ryzyka dla kredytow hipotek walutowych wzrosnie ze 100% obecnie do
120%. Pierwszy krok jest ostrozny- Rzeczpospolita
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Gornictwo Wegiel grzeje w goére. Analitycy prognozowali wzrost cen wegla dopiero w 2017 r. Tymczasem
odbicie nastgpito duzo wczesniej, gtdwnie dzigki Chinom i letnim powodziom w Azji- Gazeta
Wyborcza
PGNIG PGNIG przeznaczy miliony na szukanie peretek. W pazdzierniku PGNiG ruszy z innowacyjnym
szczelinowaniem w poszukiwaniu metanu. Pomystéw na wynalazki ma wigecej- Puls Biznesu
Tauron Kopalnia Brzeszcze ma szanse sta¢ sie dochodowa. Na razie inwestycja realizowana jest

zgodnie z harmonogramem i nie obserwujemy dodatkowego ryzyka. Dzisiaj sytuacja finansowa
Tauronu nie pozwala na kolejne akwizycje w tym segmencie. W obecnej strategii Tauronu nie ma
miejsca na zadne nieplanowane inwestycje - poinformowat Remigiusz Nowakowski, prezes
Tauronu- W Sieci

Zrédio: Dom Maklerski BDM S.A., spétki, PAP
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RYNKI ZAGRANICZNE

DJIA(18,217.21,18,217.21,18,070.21, 18,123.80, -88.6797) I 18800 NASDAQ (5,238.71, 5,248.61,5,218.97, 5,244.57, -5.12012)
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Opracowanie ma charakter czysto informacyjny i zostato opracowany na podstawie informacji uznanych przez autoréw za wiarygodne . Zawarte w nim 53 subiektywnymi i autoréw. O nie i zawarte w nim
nie 53 podstawa zadnej rekomendacji kupna bad sprzedazy w rozumieniu obowiazujacego prawa i nie powinny by¢ tak interpretowane. Publikowanie w prasie lub w Internecie catosci lub czesci ia wymaga zgody raport.




