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KOMENTARZ PORANNY Notowania: wtorek, 25 pazdziernika 2016
1800 pkt. przetestowane lartosc Ziana
Po dos¢ udanym poczatku wczorajszych notowan, indeks grupujacy najwieksze 1P P
spotki z GPW ustanowit dzienne maksimum doktadnie na poziomie 1800 pkt. Na V€20 SUE G I
kontraktach byt to tylko punkt wigcej. W przypadku indeksu szerokiego rynku byty W63 e Bk
to juz okolice szczytow z marca, kwietnia i sierpnia tego roku, ktére obecnie =~ MW!G40 SCCSI N L
stanowig najwazniejszy poziom dla indeksu WIG. Formacja miota po nieudanym  sWIG80 RS §02% 8.1%
teScie zwiastuje nadejscie ruchu spadkowego, tym bardziej, ze z nieudanym WIG 48 459,9 0,1% 4.3%
atakiem na opory mieliSmy takze do czynienia w przypadku DAX i CAC40. Tak  wiG Banki 6085,9 0,9% 0,0%
wiec o poranku mozemy mieé kontynuacje nastrojéw z wczorajszego popotudnia, a  WIG Bud 2896,7 0,0% -1,0%
ze strony danych makro znacznych impulséw raczej nie bedzie. Jedynie po  wiG chemia 13679,3 -0,6% -16,9%
potudniu $wiatto dzienne ujrzg informacje na temat PMI w amerykanskich ustugach G pew 17736 0,2% 17.2%
oraz sprzedazy nowych domoéw na tamtejszym rynku nieruchomosci. Gdyby g energia 25265 2.6% 13.7%
zrealizowat sig czarny scenariusz, to w przypadku WIG20 spadki moga sprowadzi¢ s 1 19691 0,5% 22.2%
ten indeks z powrotem w okolice 1710 pkt., gdyz tam znajduje si¢ najblizsze ... . AGRE T AT
istotne wsparcie. W nadchodzgcych tygodniach niepewno$¢ na rynkach mogag ' ' - .
dodatkowo wzmagaé dwa wydarzenia jakimi sg wybory prezydenckie w USA oraz . Pahv_va 48638 Lo% 8.8%
decyzja FED w sprawie stop procentowych. WIG Spoz deskke - GEo AR
WIG Surowce 2910,6 -0,5% 48,7%
Marek Jurzec WIG Telco 746,7 -0,3% -7,6%
DAX 10757,3 0,0% 0,1%
SKROT INFORMACJI ZE SPOLEK CAC40 45408 -0,3% 2,1%
BUX 297194 -0,3% 24,2%
= Orange Polska: Na poczatku ’17 grupa opublikuje prognozy wynikéw na ‘17; S&P500 21432 0.4% 2.9%
= PGNIiG: EBITDA w 3Q’16 na poziomie 1,1 mld PLN, 18% stabiej r/r i nieco nizej DA 181693 -0.3% 4.3%
niz konsensus (1,2 mid PLN) [komentarz BDM]; NESES) Cai DAEH R S
i i i Bovespa 63 866,2 -0,3% 47,3%
= PGNIG: Spotka skorygowata prognozy wydobycia na lata 2016-18 [tabele]; o TE Toe R oo
= Arctic Paper: UPM Paper prezentuje najwyzszg od 7 lat marze w segmencie  sgp/asx 200 53598 1,5% 1.2%
papieru [komentarz BDM]; Zioto 1272,1 0,7% 19,8%
= mBank: Wyniki 3Q’16 nieco powyzej konsensusu; lcet DEEm B L3
. Ropa 50,0 -1,1% 14,0%
= BZ WBK: Wyniki 3Q’'16 zgodne z konsensusem; e 232 0.2% 19%
= Paged: Marza segmentu sklejki UPM w 3Q'16 poréwnywalna r/r, spétka usb/PLN 3,97 0,0% 1,1%
wskazuje na dobre otoczenie w branzy [komentarz BDM]; CHF/PLN 3,99 0,1% 1,8%
* PGE: Grupa podata szacunkowe wyniki za 1-3Q’16; e 109 0.1% 0.2%
USDIIPY 104,3 0,0% -13,3%
= Dom Development: Deweloper podtrzymuje zatozenia wolumenowe na '16;
= ES-System: Szacunkowe wyniki 1-3Q’16 stabsze rr; FW20: wtorek, 25 pazdziernika 2016
= Banki: Deloitte spodziewa sig, ze rentowno$c¢ sektora w * 17 obnizy sie do 3,5%; Wartos¢ zZmiana
WYKRES DNIA Kurs otwarcia 1789 29 1,65%
Kurs zamkniecia 1791 4 0,22%
WIG20 wybija sie z ponad miesiecznego progu zmiennosci. Styl wybicia Kursmin 1783 2 L2l
pozostawia jednak wiele do zyczenia. Wtorkowg $wiece w terminologii AT  Kurs max. H50L g2 BERS
okresla sie jako ,spadajgcg gwiazde”, co moze by¢ oznakg ostabienia popytu. ~ Wolumen obrotu 17424 3869  2854%
Otwarte pozycje 51501 2799 5,75%
WIG20 daily
I ) :
i, : 1 1 | System:
WT] a.[m' b | | | ! Aktualna pozycja — dtuga

Sygnat otwarcia krétkiej— 1750
] N ) Ostatnia zmiana sygnatu z krétkiej na dtugg - 1740

LS
f IWWHl; ' ]’“"1' }n‘t i f I opory: 1801 1875 1915 1950
M e Wsparcia: 1777 1710 1683 1662

ZrodfoBDMSA Bloomberg
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GPW — PODSUMOWANIE
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KOMENTARZ POPOLUDNIOWY
Zawirowania na europejskich bankach

Po bardzo udanym poczatku tygodnia na GPW na dzisiejszej sesji popyt stanat przed zadaniem
utrzymania poniedziatkowych zdobyczy. W trakcie notowan doszto do mocnego przesilenia na
akcjach wioskiego banku Monte Paschi (najpierw wzrost o ponad 20% a potem spadek o ponad
20%), co przetozyto sie na duzg zmienno$¢ w europejskim sektorze bankowym. Indeksy Starego
Kontynentu byty jednak spokojne i nie przeszkadzaty GPW. WIG20 w trakcie notowan rést o 1%,
lecz na koniec dnia zyskat zaledwie 0,1%. Przez to sesja wywarta stabe wrazenie, cho¢
technicznie chwilowo utrzymywanie si¢ powyzej 1770 premiuje strone popytowa. Oprdcz faktu
mocnego odchylenia WIG20 od dziennego maksimum mozna mie¢ tez zastrzezenia do
szerokosci wzrostu. W zwyzce w trakcie sesji nie uczestniczyly wszystkie duze spoétki, a na
zamknigciu zielone byto jedynie 8 z 20 komponentéw WIG20. Mimo zdobycia kolejnych punktow
przez byki w mojej ocenie to nadal nie wyglagda na powazny przetom na GPW, w zwigzku z czym
naszym gtéwnym problemem pozostaje duza wrazliwo$¢ na ewentualng korekte zewnetrzng,
ktéra wcigz moim zdaniem wisi nad rynkami. Na szerokim rynku sesja miata gorszy przebieg, a
indeksy mWIG40 oraz sWIG80 spadty odpowiednio o 0,7% oraz 0,2%. W$rdéd ciekawych spétek
warto zwrdci¢ uwage na kolejng szalong sesje na akcjach Integera, ktére w trakcie dnia wyszty
na 20% plus, potem skorygowaty prawie caty ten ruch i zakonczyty dzien 4% nad kreska.
Najwiekszym rozczarowaniem byt jednak staby debiut akcji spdtki Stelmet, ktére zaczety
notowania pod kreskg oraz zakonczyty pierwszy dzien gietdowy 3,2% spadkiem.

Piotr Kaczmarek, CFA
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Indeksy GPW

Indeks Low Close Zmiana Obrét
WIG20 1782,7 18000 17856 0,2% 550
WIG30 2066,6 20857 20676 0,0% 638
MWIG40 14 260,2 14 340,2 40708 -0,7% 153
SWIG80 142832 40638 41106 142763 -0,2% 51
WIG-PL 495652 49201,0 495652 492231 -0,1% 760
WIG 48591,7 48434,5 48825,2 484599 -0,1% 778
WIG20 Cena Mkt Cap Zmiana

1D YTD
Alior 48,86 6 316 1,1% -9,9%
Asseco PL 52,68 4372 -0,8% -7,3%
BZ WBK 317,00 31457 2,3% 11,6%
Cccc 195,00 7630 -1,8%  40,7%
Cyfrowy P. 25,00 15989  25% 19,7%
Enea 10,09 4 454 -0,1% -10,7%
Energa 8,22 3404 -1,2% -35,0%
Eurocash 39,08 5436 -0,3% -19,4%
KGHM 71,17 14 234 0,8% 12,1%
Lotos 31,00 5731 0,8%  14,8%
LPP 5 754,75 10 585 -4,1% 3,6%
mBANK 353,00 14 925 22% 12,4%
Orange 5,55 7284 -0,2% -15,4%
Pekao 121,45 31877 -0,6% -15,4%
PGE 10,52 19 670 -4,0% -17,7%
PGNIG 513 30 267 -1,0%  -0,2%
PKN Orlen 72,04 30812 1,9% 6,2%
PKOBP 27,10 33875 1,9% -0,8%
PZU 25,93 22391 -0,3% -23,8%
Tauron 2,62 4592 -3,3% -9,0%
mWIG40 Cena Mkt Cap Zmiana

1D YTD
Alumetal 59,00 907 -3,2% 16,1%
Amrest 201,10 1564 0,6%  15,6%
Amrest 240,00 5091 -3,6%  27,5%
Apator 30,20 1000 -0,5%  -7,9%
Azoty 62,61 6211 -0,6% -37,1%
Bioton 8,14 699 -0,1% -31,8%
Bogdanka 68,60 2333 -2,0% 106,6%
Boryszew 7,84 1882 0,1%  66,8%
Budimex 206,50 5272 0,6% 6,4%
CD Projekt 39,60 3794 0,0%  78,8%
Ciech 63,30 3336 -1,1% -26,4%
Comarch 177,80 1446 -1,2%  55,9%
Echo 5,02 2072 0,4% -27,2%
Emperia 62,62 773 -1,7% -8,5%
Forte 72,98 1744 -0,3% 36,7%
GetinNoble 1,32 1166 -0,8% -26,7%
GPW 39,82 1671 2,4%  10,8%
GTC 8,36 3847 0,7%  16,9%
Grajewo 32,00 2070 -2,7%  20,1%
Handlowy 77,50 10126 0,1% 7,8%
ING BSK 142,00 18 474 0,0% 21,2%
Intercars 269,30 3815 -1,7%  13,2%
JsSw 66,50 7808 -3,6% 524,4%
Kernel 61,60 4908 0,9%  28,1%
Kety 394,00 3725 -0,9%  25,9%
Kruk 218,05 3869 -0,2%  25,3%
Medicalg 278,00 1003 0,4%  255%
Millennium 5,86 7109 -0,3% 5,4%
Netia 4,88 1700 -0,8%  -9,6%
Neuca 384,90 AL 7, 0,5% 6,9%
Orbis 74,67 3441 -2,1% 21,6%
PKP Cargo 43,00 1926 -1,1%  -37,2%
Polnord 8,70 284 0,2% -39,5%
Robyg 2,96 779 -0,3% 6,5%
Sanok 67,31 1809 -1,3%  21,3%
Stalprodukt 434,00 2422 0,3%  452%
Synthos 4,79 6338 -0,4%  25,7%
Trakcja 13,00 668 0,0% 2,8%
Uniwheels 201,50 2499 -1,7%  60,0%
Wawel 870,00 1305 0,0% -26,8%
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INFORMACJE ZE SPOLEK

Spdtka oczekuje, ze dtug netto/EBITDA na koniec ’16 spadnie ponizej poziomu z 3Q’16. Zdaniem
zarzadu tegoroczna prognoza wynikéw jest bezpieczna, a w lutym grupa opublikuje szacunki
wynikéw na ’17. Orange jest rowniez w trakcie negocjacji z instytucjami finansowymi ws
sprzedazy naleznosci, ktére po 3Q’16 wynosity ok. 800 min PLN.

Wiadze spoétki oczekujg, ze proces sprzedazy  nieruchomosci przyspieszy w kolejnych
miesigcach. Do sprzedazy grupa ma portfel obiektow o wartosci ok. 1 mid PLN.

Spotka przedstawita wstepne skonsolidowane wyniki finansowe za 3Q'16.

BDM: EBITDA w 3Q’16 jest praktycznie zgodna z naszymi szacunkami, nieco nizsza niz
zaktadana w konsensusie. Raportowany wynik jest obcigzony przez minimalne odpisy w E&P
oraz obrocie (w sumie na 60 min PLN). Wyniki sg stabsze r/r na poziomie EBITDA o >18%, za co
odpowiada gtéwnie segment E&P (nizsze wydobycie oraz ceny gazu) oraz dystrybucja.

Wstepne wyniki finansowe za 3Q’16 [mid PLN]
3Q'15 3Q'16 zmianar/r 3Q'16P BDM odchyl 3Q'16P kons. odchyl.

Przychody ze sprzedazy 6305 5700 -9,6% 5570 2,3% 5570 2,3%
EBITDA skoryg. 1389 1130 -18,6% 1092 3,5% 1193 -5,3%
EBITDA 1313 1070 -18,5% 1092 -2,0% 1193 -10,3%
Poszukiwanie i Wydobycie 767 500 -34,8% 502 -0,4% 550 -9,1%
Obrét/Magazynowanie -66 -10 - -7 - -7 -
Dystrybucja 596 540 -9,4% 582 -7,2% 600 -10,0%
Wytwarzanie 5 40 700,0% 21 94,4% 22 81,8%
Pozostate/Eliminacje 11 0 - -5 - 0 -
EBIT 627 450 -28,2% 422 6,8% 530 -15,1%
Zysk (strata) brutto 480 - - 456 - - -
Zysk (strata) netto 291 280 -3,8% 319 -12,2% 372 -24,7%
Marza EBITDA 20,8% 18,8% 19,6% 21,4%

Marza EBIT 9,9% 7,9% 7,6% 9,5%

Marza zysku netto 4,6%  4,9% 5,7% 6,7%

Zrédto: BDM S.A., spétka, konsensus = prognozy biur maklerskich na 3Q’16

PGNIG skorygowat prognozy wydobycia na lata 2016-18.

Jak tltumaczy spotka zmiana prognozy wydobycia gazu ziemnego w Polsce wynika gtéwnie z
zastosowania wskaznikéw, zaktualizowanych o dane rzeczywiste, do przeliczenia gazu
naturalnego na gaz wysokometanowy o cieple spalania 39,5 MJ/m3. Zmiana prognozy
wydobycia gazu w Pakistanie w roku 2018 wynika z weryfikacji harmonogramu wigczenia nowych
odwiertéw do produkcii.

W Polsce zmniejszone wydobycie ropy naftowej i kondensatu w latach 2016-2017 wynika ze
zmiany harmonogramu realizacji inwestycji dotyczacych podtgczenia odwiertéw na ztozach
Barnéwko-Mostno-Buszewo oraz Lubiatéw-Miedzychdéd-Grotéw, spowodowanej op6znieniem w
uchwaleniu Miejskich Planéw Zagospodarowania Przestrzeni przez gminy. W Norwegii gtéwnymi
przyczynami zmiany prognozy wolumenow jest intensyfikacja wydobycia ropy na ztozach Skarv i
Morvin oraz udokumentowanie i rozpoczecie wydobycia dodatkowych zasobéw w ramach
jednego z odwiertéw projektu Vilje.

Prognozy wydobycia weglowodoréw PGNiG — poréwnanie 10/2016 vs 04/2016

25/10/2016 2015 2016P 2017P 2018P
Gaz [mld m3] 4,6 4,5 4,5 4,6
Polska 4,0 3,9 3,8 3.8
Norwegia 0,6 0,5 0,5 0,5
Pakistan 0,1 0,1 0,2 0,3
Ropa [tys ton] 1428 1306 1316 1419
Polska 765 757 745 840
Norwegia 664 549 571 579

15/04/2016 2015 2016P 2017P 2018P
Gaz [mld m3] 4,6 4,7 4,8 4,9
Polska 4,0 41 4,1 4,0
Norwegia 0,6 0,5 0,5 0,5
Pakistan 0,1 0,1 0,2 0,4
Ropa [tys ton] 1428 1203 1229 1377
Polska 765 771 788 844
Norwegia 664 432 441 533

Zrédto: BDM S.A., spotka
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Konkurent UPM prezentuje wyniki za 3Q’16. Dzigki bardzo dobremu wynikowi w segmencie
papieru kurs spotki rosnie ok. 11%.

BDM: W 3Q’16 oczyszczona marza EBITDA segmentu papieru rosnie do 12% czyli najwyzej od 7
lat I.Wolumen sprzedanego papieru spada o ok. 2,9% r/r, $rednia cena rosnie o 0,2% q/q (-0,6%
r’r). W komentarzu spoétka wskazuje na duzy spadek kosztéw, szczegdlnie statych. Popyt na
papiery graficzne w 1-3Q’16 spadf o ok. 4% r/r.

Wysoka marza dobrze wrézy wynikom Arctic Paper w 3Q’16, gdzie w segmencie papieru
oczekujemy marzy EBITDA w okolicach 7,4% wobec 5-5,5% w 1H’16. Otoczenie surowcowe jest
bardzo dobre, spotka realizuje program redukcji kosztow statych.

Marza EBITDA UPM Paper vs Arctic Paper (segment papieru)
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Zrédio: BDM, Arctic Paper, UPM.

W 3Q’16 bank wypracowat 718,7 min PLN wyniku z tyt. odsetek oraz 234,4 min PLN zysk z tyt.
optat i prowizji (rynek oczekiwat odpowiednio 706,4 min PLN i 220,0 min PLN). Zysk netto
przypadajgcy na akcjonariuszy spoétki spadt do 230,5 min PLN (konsensus zakfadat 219,4 min
PLN).

W 3Q’16 bank wypracowat 1,2 mld PLN wyniku odsetkowego oraz 487,2 min PLN zysk z tyt.
optat i prowizji (rynek oczekiwat odpowiednio 1,2 mid PLN i 477,6 min PLN). Zysk netto
przypadajacy na akcjonariuszy spoétki spadt do 425,9 min PLN (konsensus zaktadat 424,8 min
PLN).

Konkurent UPM prezentuje wyniki 3Q’16.

BDM: W 3Q’16 wolumen UPM Plywood (segment sklejki) rosnie o 2,8% r/r, Srednia cena spada o
1,8% (-0,3% q/q), a marza EBITDA ksztattuje sie na poziomie 16% czyli poréwnywalnie r/r. W
komentarzu spotka wskazuje na mocne otoczenie biznesowe i wysoki popyt z przemystu.

Grupa podata szacunkowe wyniki finansowe za 1-3Q'16. EBITDA spotki wyniosta blisko 4,8 mid
PLN, a zysk netto 1,2 mld PLN. Konsensus zakfadat 4,7 mid PLN EBITDA.

Grupa zawarta z PGE umowg na wymiang dwoch miynéw w Przemiatowni Kamienia
Wapiennego w Bogatyni. Warto$¢ kontraktu to 37,4 min PLN netto. Prace majg zakonczy¢ sie w
4Q18.

Zarzad dewelopera podtrzymat cele wolumenowe na ’'16. Prezes Zalewski powiedziat, ze spotka
zamierza wyda¢ klientom ok. 1,2 tys. lokali w 4Q’16, co w perspektywie catego roku powinno
przetozy¢ sig na realizacje konsensusu wynikéw (ok. 120 min PLN netto).

Dom Development zamierza zakontraktowa¢ w ’16 ok. 2,7 tys. mieszkan i liczy na podtrzymanie
pozytywnych trendow w 4Q'16. Zarzad spotki nie wykluczyt réwniez dalszej rozbudowy banku
ziemi (do tej pory od poczatku roku wydano 270 min PLN).

PKO Bankowy PTE zwigkszyt zaangazowanie w akcjonariacie spoétki do 5,4%.

Spoétka podata szacunkowe wyniki za 1-3Q’16. Przychody w okresie spadly do 128 min PLN (-
3,5% rir), a EBIT zmniejszyt se do ok. 1 min PLN (-86% r/r). Zysk netto spadt do 1,3 min PLN.
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Jako przyczyny spadku wynikow grupa podata m.in. wzrost kosztéw sprzedazy, utworzenie
rezerw na naleznosci w podmiocie ES-System Scandinavia oraz spadek marz na rynku
krajowym.

Deweloper sprzedat hotel Angelo w Pradze na rzecz Cimex Group.

Legg Mason zbyt caty posiadany pakiet akcji spotki (1,1 min akciji), ktory stanowit 5,3% kapitatu
zaktadowego.

Bank poinformowat, ze KNF wyznaczyta mu dodatkowy wymég kapitatowy zwigzany z portfelem
walutowych kredytéw hipotecznych na poziomie 0,62 p.p. Wczesniej wymogt ten wynosit
0,72 p.p.

Bank dokona korekty zwigzanej z wartoscig poczgtkowg wybranych srodkéw trwatych, co obnizy
w 3Q’16 wynik banku o 28,9 min PLN.

Deloitte szacuje, ze rentowno$¢ sektora w ’17 spadnie 3,5% z 8,0% w ’16. Zdaniem firmy
obcigzeniem dla branzy bedg zwrot spreadéw walutowych, wprowadzony podatek bankowy oraz
brak przychoddéw z transakcji Visa. Deloitte spodziewa sie, ze zysk sektora obnizy sie w '17 do
6,4 mld PLN. Analitycy Deloitte spodziewajg sie¢ réwniez wolniejszego wzrostu udzielanych
kredytow niz w pozostatych krajach regionu.

Grupa poinformowata, ze na poczatku pazdziernika zatrudnienie wynosit o niemal 5,3 tys. oséb,
natomiast na koniec 3Q’16 byto ono bliskie 5,4 tys. oséb. Wzrost pracownikéw wzgledem 2Q’16
wynika przede wszystkim z prowadzonych stazy studenckich.

Z danych POPIHN Lotos posiadat na koniec 3Q’'16 480 stacji paliw, a Orlen 1 759 punktéw.

Zagraniczne koncerny posiadaty blisko 1,5 tys. stacji, a niezalezni operatorzy ok. 2,9 tys.
punktow.

Producent okien i drzwi zamierza do konca 16 zadebiutowa¢ na NewConnect.

Cena emisyjna spodtki zostata ustalona na 22,5 PLN/akcje wobec 33 PLN/akcje max. Artifex
sprzedat 4,42 min akcji, co daje wartos¢ oferty na poziomie ok. 100 min PLN. Pierwotnie warto$¢
oferty szacowano na ok. 220 min PLN.

Oferty publiczne na rynku gtéwnym GPW w 2016 roku [min PLN]

dyskonto
wartos¢ w tym nowe do
oferty akcje ceny max
Archicom 72,2 72,2 -22,5%
gevelopment 34,0 34,0 -31,0%
PBKM 56,4 - -29,3%
Master Pharm 29,1 18,0 -14,3%
XTB 189,0 - -11,5%
Auto Partner 101,2 50,6 -24,1%
Celon Pharma 245,0 245,0 0,0%
PlyWay 62,4 31,2 -5,5%
Artifex Mundi 99,5 11,3 -31,8%
Stelmet 182,1 45,5 -19,5%

Zrédto: BDM, GPW
OFE PZU posiada zwigkszyto zaangazowanie w akcjonariacie do 5,02%.

Spdétka z NewConnect przyjeta strategie na lata 2017-18, kitdra zaklada m.in. wejscie w kanat
internetowy i przejecie Topmall (wtasciciel merlin.pl)

Deweloper gier opublikowat harmonogram premier swoich tytutéw.
Premiery w’17:

1. Observer—1H17;

2. Scopophobia - 2H'17;

3. Medium — przetom 2017/18

W 3Q’16 spotka zwiekszyta 53,6 min PLN przychoddéw oraz wynik EBIT do 4,4 min PLN. Zysk
netto wzrést do 4,5 min PLN (vs 1,8 min PLN przed rokiem).

Grupa wypracowata w 3Q'16 ok. 691,1 min PLN przychodéw oraz 118,3 min PLN EBIT. Zysk
netto wyniost 82,8 min PLN.

Wydeziat Analiz i Informacji Dom Maklerski BDM S.A.
ul. 3-go Maja 23, 40-096 Katowice, Tel.: 032 208 14 12, analizy@bdm.com.pl

Opracowanie ma charakter czysto informacyjny i zostato opracowany na podstawie informacji uznanych przez autoréw za wiarygodne . Zawarte w nim komentarze sa subiektywny autoréw. O iie i zawarte w nim
nie 53 podstawa zadnej rekomendacji kupna bad sprzedazy w rozumieniu obowigzujacego prawa i nie powinny by¢ tak interpretowane. Publikowanie w prasie lub w Internecie catosci lub czesci ia wymaga zgody raport.




BIULETYN PORANNY

sroda, 26 pazdziernika 2016

bd(®

041993

Budimex Grupa wypracowata w 3Q’16 ok. 1,7 mld PLN przychodéw oraz 130,8 min PLN EBIT. Zysk netto
wzrést r/r do 105,1 min PLN (z 54,6 min PLN w 3Q’15).

Backlog grupy na koniec 3Q’16 wynosit 8,7 mld PLN. Warto$¢ netto kontraktéw podpisanych do
konca wrzesnia byta bliska 4,1 mid PLN.

FAM Spétka wypracowata w 3Q’16 ok. 29,5 min PLN przychodéw oraz 6,7 min PLN EBIT. Zysk netto
wyniést 4,9 min PLN.

Zrédfo: Dom Maklerski BDM S.A., spétki, PAP
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