
 

 

 
BIULETYN PORANNY 
poniedziałek, 31 października 2016 

 

Wydział Analiz i Informacji Dom Maklerski BDM  S.A.  
ul. 3-go Maja 23, 40-096 Katowice, Tel.: 032 208 14 12, analizy@bdm.com.pl 

Opracowanie  ma charakter czysto informacyjny i zostało opracowany na podstawie informacji uznanych przez autorów za wiarygodne . Zawarte w nim komentarze są subiektywnymi poglądami autorów. Opracowanie i zawarte w nim komentarze 
nie są podstawą żadnej rekomendacji kupna bądź sprzedaży w rozumieniu obowiązującego prawa i nie powinny być tak interpretowane. Publikowanie w prasie lub w Internecie całości lub części opracowania wymaga zgody sporządzających raport. 

 
 

 
KOMENTARZ PORANNY 
1800 pkt. pękło 
Początek wczorajszych notowań nie zapowiadał pozytywnego obrotu wydarzeń, 
jednak już około południa poziom 1800 pkt. zaczął być testowany i tym razem 
bykom udało się go przełamać. Zarówno WIG20 jak i kontrakty zakończyły dzień w 
okolicach wrześniowego szczytu i jego przełamanie może oznaczać dalszy niczym 
niezakłócony marsz w kierunku sierpniowego szczytu. Najbliższym wsparciem 
pozostaje dołek z poprzedniego tygodnia w okolicach 1770 pkt. dużo lepiej 
prezentuje się indeks szerokiego rynku, który wczoraj pokonał barierę 49 tys. pkt. i 
obecnie znajduje się na najwyższym poziomie w tym roku. Taki układ sił dobrze 
wróży stronie popytowej, jednak należy pamiętać, że jesteśmy w środku długiego 
weekendu i obroty oraz zmienność mogą być ograniczone. Jakimś impulsem do 
większych ruchów mogą być dane na temat PKB Strefy Euro za 3Q’16 oraz 
wstępny odczyt inflacji w Polsce, po południu opublikowany zostanie także indeks 
Chicago PMI. O poranku wyraźnie rosną kontrakty na indeksy za oceanem, 
natomiast w Europie dominuje czerwień. To w połączeniu z okresem świątecznym 
może dać neutralne otwarcie na GPW.  

Marek Jurzec 

 

Notowania: piątek, 28 października 2016 

 Wartość Zmiana 
1D YTD 

WIG20  1 817,8 1,3% -2,2% 

WIG30 2 100,9 1,0% 1,2% 

mWIG40 4 073,2 0,0% 14,2% 

sWIG80 14 334,7 0,3% 8,5% 

WIG  49 070,9 0,9% 5,6% 

WIG Banki 6 145,6 1,6% 1,0% 

WIG Bud 2 909,7 0,3% -0,6% 

WIG Chemia 13 445,7 0,3% -18,3% 

WIG Dew 1 764,4 -0,1% 16,6% 

WIG Energia 2 515,5 0,8% -14,1% 

WIG IT 1 961,1 -0,6% 21,7% 

WIG Media 4 503,6 -1,2% 14,2% 

WIG Paliwa 5 036,6 0,6% 12,7% 

WIG Spoż 3 962,6 -0,1% 15,8% 

WIG Surowce 2 993,3 1,3% 53,0% 

WIG Telco 750,0 -0,5% -7,2% 

DAX 10 696,2 -0,1% -0,4% 

CAC40 4 548,6 0,3% -1,9% 

BUX 29 802,8 0,4% 24,6% 

S&P500 2 126,4 -0,3% 4,0% 

DJIA 18 161,2 0,0% 4,2% 

Nasdaq Comp 5 190,1 -0,5% 3,6% 

Bovespa 64 307,6 0,1% 48,3% 

Nikkei225 17 425,0 -0,1% -8,5% 

S&P/ASX 200 5 317,7 0,6% 0,4% 

Złoto 1 270,1 0,1% 19,6% 

Miedź 4 790,0 1,1% 1,8% 

Ropa 48,7 -2,1% 11,1% 

EUR/PLN 4,34 0,0% 1,7% 

USD/PLN 3,95 -0,8% 0,6% 

CHF/PLN 4,00 -0,1% 2,0% 

EUR/USD 1,10 0,9% 1,1% 

USD/JPY 104,7 -0,5% -12,9% 

 
FW20: piątek, 28 października 2016 

 Wartość  zmiana 

Kurs otwarcia 1 789   9 0,51% 

Kurs zamknięcia  1 817   25 1,40% 

Kurs min. 1 782   4 0,22% 

Kurs max. 1 819   18 1,00% 

Wolumen obrotu 17 392   931 5,66% 

Otwarte pozycje 56 442   1 352 2,45% 

     

 
System: 

Aktualna pozycja – długa 

Sygnał otwarcia krótkiej– 1757 

Ostatnia zmiana sygnału z krótkiej na długą - 1740 

     

     Opory: 1875 1915 1950 2000 

     Wsparcia: 1777 1710 1683 1662 

     

 

 
 

SKRÓT INFORMACJI ZE SPÓŁEK 
 
 Tesgas: Oferta konsorcjum Tesgas (lider) o wartości 154 mln PLN najkorzystniejsza w 

przetargu Gaz-System [komentarz BDM]; 

 Grupa Azoty: po wzroście CAPEX PDH spółka zapowiada oszczędności i rezygnację z 

części planów- prasa [komentarz BDM]; 

 Pfleiderer: udany 3Q’16, lepszy segment zachodni, CAPEX’16 >50 mln EUR, w kolejnych 

latach ok. 60 mln EUR, inwestycje w płytę budowlaną- wywiad z R. Karczem [komentarz 

BDM]; 

 Tauron: szacunkowa EBITDA w 3Q’16 804 mln PLN vs 934 mln PLN przed rokiem i 788 

mln PLN w 2Q’16; 

 PKP Cargo: udział spółki w przewozach ładunków w okresie styczeń-wrzesień wyniósł 

43,6% całości masy wobec 47,48% na koniec 2015 roku [komentarz BDM]; 

 GPW: pozytywne zaskoczenie wynikami 3Q’16 trudno będzie powtórzyć- prasa [komentarz 

BDM]; 

 Kruk: spółka zamierza nabyć spółkę na rynku włoskim [komentarz BDM] 

 KGHM: RN odwołała Krzysztofa Skórę z funkcji prezesa spółki, a w jego miejsce powołała 

Radosława Domagalskiego-Łabędzkiego; 

 Kruszwica: Zarząd spółki wnioskuje o wypłatę zaliczki na poczet dywidendy w łącznej 

kwocie blisko 200 mln PLN, co daje 8,7 PLN/akcję (DY ok. 12%); 

 Echo: spółka sprzedała biurowiec Q22; 

 WYKRES DNIA 
 
Po wznowieniu przez FBI śledztwa w sprawie afery mailowej szanse Donalda 
Trumpa na zwycięstwo w wyborach rosną. 
 
 

 
Źródło: BDM S.A., www.fivethirtyeight.com 
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GPW – PODSUMOWANIE 
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FW20 (1,789.00, 1,819.00, 1,782.00, 1,817.00, +25.0000)

 

Indeksy GPW 
Indeks Open Low High Close Zmiana Obrót 
WIG20 1 795,1 1 783,8 1 817,8 1 817,8 1,3% 532 

WIG30 2 075,9 2 068,3 2 100,9 2 100,9 1,0% 585 

MWIG40 4 074,1 14 268,7 14 334,7 4 073,2 0,0% 95 

SWIG80 14 308,2 4 067,8 4 081,9 14 334,7 0,3% 34 

WIG-PL 49 370,8 49 370,8 49 842,9 49 842,9 0,9% 672 

WIG 48 601,0 48 484,1 49 070,9 49 070,9 0,9% 678 

 

WIG20 
 

Cena 
 

Mkt Cap zmi 

1D 
ana 

YTD 
Alior 48,48 6 266 1,3% -10,6% 

Asseco PL 52,30 4 341 -0,5% -7,9% 

BZ WBK 319,20 31 676 1,1% 12,4% 

CCC 199,00 7 786 0,5% 43,6% 

Cyfrowy P. 24,25 15 509 -1,6% 16,1% 

Enea 10,22 4 512 0,2% -9,6% 

Energa 8,16 3 379 -0,6% -35,4% 

Eurocash 40,55 5 640 3,5% -16,4% 

KGHM 71,80 14 360 1,5% 13,1% 

Lotos 33,65 6 221 1,5% 24,6% 

LPP 5 714,00 10 510 0,2% 2,9% 

mBANK 348,25 14 724 -0,5% 10,9% 

Orange 5,63 7 389 0,0% -14,2% 

Pekao 123,15 32 323 2,3% -14,2% 

PGE 10,40 19 446 1,4% -18,7% 

PGNIG 5,08 29 972 -0,6% -1,2% 

PKN Orlen 75,62 32 343 1,0% 11,5% 

PKOBP 27,60 34 500 2,6% 1,0% 

PZU 27,60 23 833 2,2% -18,9% 

Tauron 2,65 4 644 1,1% -8,0% 

mWIG40 
 

Cena 
 

Mkt Cap zmi 

1D 
ana 

YTD 
Alumetal 58,94 906 0,8% 16,0% 

Amrest 192,85 1 499 -3,1% 10,8% 

Amrest 243,05 5 156 1,1% 29,1% 

Apator 28,37 939 -2,8% -13,5% 

Azoty 61,10 6 061 -0,5% -38,6% 

Bioton 8,55 734 5,7% -28,3% 

Bogdanka 68,89 2 343 -0,9% 107,4% 

Boryszew 8,00 1 920 1,7% 70,2% 

Budimex 207,00 5 285 -0,4% 6,7% 

CD Projekt 39,55 3 790 -1,1% 78,6% 

Ciech 63,12 3 326 2,2% -26,6% 

Comarch 171,00 1 391 -2,6% 49,9% 

Echo 5,03 2 076 0,8% -27,1% 

Emperia 64,38 794 0,9% -5,9% 

Forte 73,49 1 756 0,3% 37,6% 

GetinNoble 1,31 1 157 -0,8% -27,2% 

GPW 39,13 1 642 -0,4% 8,8% 

GTC 8,08 3 719 -2,2% 13,0% 

Grajewo 34,45 2 229 3,8% 29,3% 

Handlowy 76,34 9 975 -0,9% 6,2% 

ING BSK 143,00 18 604 0,5% 22,1% 

Intercars 260,70 3 694 0,2% 9,5% 

JSW 72,39 8 499 1,2% 579,7% 

Kernel 61,90 4 932 -0,6% 28,7% 

Kęty 380,35 3 596 1,3% 21,5% 

Kruk  217,00 3 850 -1,5% 24,7% 

Medicalg 282,05 1 017 0,7% 27,3% 

Millennium 5,89 7 145 0,2% 5,9% 

Netia 4,74 1 651 -2,3% -12,2% 

Neuca 392,00 1 742 2,6% 8,9% 

Orbis 72,55 3 343 -2,7% 18,2% 

PKP Cargo 43,15 1 933 -2,8% -37,0% 

Polnord 9,15 299 -0,5% -36,3% 

Robyg 2,97 781 1,4% 6,8% 

Sanok 70,00 1 882 2,5% 26,1% 

Stalprodukt 451,95 2 522 1,6% 51,2% 

Synthos 4,67 6 180 -0,2% 22,6% 

Trakcja 13,44 691 4,2% 6,2% 

Uniwheels 199,10 2 469 0,1% 58,1% 

Wawel 870,00 1 305 0,0% -26,8% 
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KOMENTARZ POPOŁUDNIOWY  

Mocny WIG20 

Piątkowa sesja była bardzo mocnym i udanym zakończeniem pozytywnego tygodnia na 
GPW. Choć rana przeszkadzał nam spadający DAX i WIG20 zszedł pod kreskę, 
odrobienie strat przez indeksy zachodnie dało nam zielone światło do ataku byków. Ten 
był imponujący i indeks blue chips ponownie znalazł się w czołówce europejskich giełd 
zyskując na zamknięciu 1,2%. Popyt skoncentrował się głównie na walorach PKN Orlen 
rosnących o 0,9% przy najwyższym na rynku obrocie 108 mln zł, pomagał też m.in. duet 
PZU (+2,2%) oraz Pekao (+2,2%). Szeroki rynek tak jak na poprzednich sesjach był 
spokojniejszy. mWIG40 spadł o 0,03%, a sWIG80 zyskał 0,2% i widać, że kupujący 
koncentrują się przede wszystkim na największych walorach. Podsumowując dzień warto 
przypomnieć, że zaledwie dwa tygodnie temu wbrew mocnemu otoczeniu WIG20 pukał do 
okolic 1700 punktów bez jakiejkolwiek walki ze strony popytu. Teraz, przy słabszym bądź 
zbliżonym poziomie głównych indeksów, znajdujemy się ponad 100 punktów wyżej. Z 
perspektywy średnioterminowej widać, że na tak niskich poziomach cenowych, na których 
znajduje się nasz rynek, nagłe kilkuprocentowe oderwanie się od otoczenia przychodzi 
nam łatwo. Z jednej strony to przestroga przed wpadaniem przed nadmierny optymizm po 
kilku lepszych sesjach, z drugiej strony trzeba pamiętać, że wciąż mamy bardzo duże 
zaległości do odrobienia w stosunku do rynków wschodzących w tym roku. 

Piotr Kaczmarek, CFA 
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INFORMACJE ZE SPÓŁEK 

  
Tesgas/ 
Izostal/ 
Stalprofil 

Konsorcjum Tesgas (lider) – Izostal - Zrug Zabrze - Friedrich Vorerg KG PLNożyło 
najkorzystniejszą ofertę w przetargu organizowanym przez OGP Gaz-System o wartości 154 mln 
PLN netto. Przetarg dotyczy wykonania robót budowlanych dla zadania inwestycyjnego "Budowa 
gazociągu DN700 Hermanowice - Strachocina". Kontrakt ma zostać zrealizowany w ciągu 26 
miesięcy od dnia zawarcia umowy. 
 
BDM: Jest to największy w historii kontrakt, który może pozyskać Tesgas, jako lider konsorcjum. 
Spółki wchodzące w skład konsorcjum nie podały podziału wartościowego kontraktu. Przychody 
skonsolidowane spółki za ostatnie 12 miesięcy to 70 mln PLN. 

  
PKN/ 
PGNiG 

PKN Orlen i PGNiG uruchomiły eksploatację PLNoża gazu ziemnego w gminie Dobrzyca w 
województwie wielkopolskim. Projekt jest realizowany przy 51%  udziale PGNiG i 49% Orlenu. 
Wydobywalne zasoby gazu ziemnego w PLNożu, w przeliczeniu na gaz wysokometanowy 
oceniane są na 403 mln m3, co daje perspektywę pozyskiwania surowca przez 20 najbliższych lat. 

  
Polcolorit Przychody ze sprzedaży w 1-3Q’16 wzrosły o ok. 11,6 % r/r. Ponadto Spółka odnotowała wzrost 

zysku netto, który na koniec okresu sprawozdawczego wyniósł ok. 3,6 mln PLN w porównaniu do 
0,7 mln PLN zysku netto wypracowanego w analogicznym okresie 2015 roku. 

  
Tauron Spółka podała szacunki wyników za 3Q’16. Przychody wyniosły ok. 4 181 mln PLN, EBITDA ok. 

804 mln PLN (wydobycie ok. 33 mln PLN, wytwarzanie: około 93 mln PLN, dystrybucja ok. 562 
mln PLN, sprzedaż ok. 117 mln PLN). EBIT wyniósł ok. 389 mln PLN, a zysk netto ok. 271 mln 
PLN. 

  
Górnictwo Sprzedaż węgla w Polsce we wrześniu wyniosła 8,415 mln ton wobec i 5,612 mln ton w sierpniu i 

6,389 mln ton we wrześniu 2015 roku- ARP. 
  
PGNiG EBITDA Polskiej Spółki Gazownictwa wzrosła po 1-3Q’16 o 7,3% r/r do 1,9 mld PLN. Spółka 

podała, że jest to wynik o 12,9% lepszy od planowanego. 
  
PKP Cargo Udział PKP Cargo w przewozach ładunków w okresie styczeń-wrzesień wyniósł 43,6% całości 

masy wobec 47,48% na koniec 2015 roku - UTK. Po 1-3Q’16 przewieziono 161,83 mln t masy, o 
1,93% mniej r/r. Udział wg pracy przewozowej, wyniósł 51,32% wobec 55,66% na koniec 2015 
roku. Po 1-3Q’16 praca przewozowa wyniosła 36,98 mln tono-km, o 0,42% mniej r/r. 
 
BDM: Niższe udziały rynkowe PKP Cargo są efektem utraty w zeszłym niektórych kontraktów na 
przewozy węgla oraz spowolnienie na rynku przewozów kruszyw, w którym spółka posiada 
dominującą pozycję. Zwracamy uwagę, że w dwóch ostatnich miesiącach spadek udziałów w 
ujęciu r/r jest wyraźnie mniejszy niż miało to miejsce w 1H’16.  

  
Udział PKP Cargo wg pracy przewozowej. 

 
Źródło: BDM, UTK 

  

Huckleberry IPO 
Rynek IPO 
 

Huckleberry Games, pozyskała z oferty publicznej 2,05 mln PLN. Planuje zadebiutować na rynku 
NewConnect na początku 2017 roku. Spółka przydzieliła 102,4 tys. akcji, cena emisyjna wynosiła 
20 PL/szt. 

  
Mostostal Warszawa Mostostal Warszawa ma umowę z Acciona Nieruchomości Wilanów na realizację budynku 

mieszkalnego w Warszawie. Wartość umowy to 36,9 mln PLN netto. Termin zakończenia 
przedmiotu umowy strony ustaliły do 2 sierpnia 2018 roku. 
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Bank Millenium Bank Millennium spodziewa się, że 4Q’16 przyniesie większą q/q sprzedaż kredytów 
gotówkowych i hipotecznych. Bank ocenia,  że jest na dobrej drodze, by zrealizować cele 
biznesowe w strategii do 2017 roku -prezes. 

  
Asseco SEE Grupa inwestorów, reprezentowana przez Liatris DOO, chce w trybie przyśpieszonej budowy 

księgi popytu sprzedać do 4,9 mln akcji Asseco South Eastern Europe, stanowiących 9,46% 
kapitału zakładowego. Księgę popytu prowadzi mBank. 

  
Kruszwica Zarząd spółki wnioskuje o wypłatę zaliczki na poczet dywidendy za rok obrotowy 2016 w łącznej 

kwocie blisko 200 mln PLN, co daje 8,7 PLN/akcję (DY ok. 12%). Dniem uchwalenia prawa do 
zaliczki dywidendowej ma być 2 grudnia, a zaliczka miałaby zostać wypłacona 9 grudnia 2016 r. Z 
zysku netto za 2015 rok Kruszwica wypłaciła 47,8 mln PLN dywidendy, czyli 2,08 PLN/akcje. 

  
Korporacja KGL Spółka informuje, że szacunkowe skonsolidowane przychody Grupy KGL ze sprzedaży  po 1-

3Q’16  wyniosły  220,3  mln PLN (+18% r/r). 
  
Decora Po silnym 1-3Q’16 spółka przewiduje utrzymanie pozytywnej tendencji w zakresie wyników 

finansowych w następnych miesiącach. W samym 3Q’16 spółka miała 3,8 mln PLN 
skonsolidowanego zysku netto wobec 0,38 mln PLN straty netto rok temu. Rok temu wyniki 
obciążyły pozostałe koszty operacyjne w kwocie 3,6 mln PLN. 

  
Mo-Bruk Zarząd Mo-Bruk ocenia, że cena w wezwaniu ogłoszonym przez Value FIZ Subfundusz 1 nie 

uwzględnia potencjału wzrostu spółki i nie odpowiada jej wartości godziwej. 17 października Value 
FIZ Subfundusz 1 wezwał do sprzedaży do 1,3 mln akcji po cenie 15,3 PLN (do 66%). Obecnie 
fundusz ma ok. 35% udział w głosach na WZA. 

  
Grupa Azoty Mocno wzrosły koszty projektów Grupy Azoty. Koncern do 2020 roku chciał zrealizować 68 

inwestycji za 7 mld PLN. Sam koszt projektu PDH wzrósł jednak aż o 1 mld PLN. Spółka 
zapowiada oszczędności i rezygnację z części planów- Parkiet 
 
BDM: aktualizację strategii, w szczególności CAPEX, zarząd spółki zapowiedział na 1Q’17. 
Potencjalnym projektem nieuwzględnianym dotąd w strategii/wycenach może być zgazowanie 
węgla w Kędzierzynie czy inwestycja w kopalnie fosforytów w Senegalu. Z drugiej strony spółka 
najprawdopodobniej zrezygnuje z inwestycji energetycznych: gazową EC w Puławach czy II etap 
węglowej EC w ZAK. 

  
Pfleiderer Stawiamy na bardziej rentowe produkty. Spółka zadowolona z wyników 3Q’16, kiedy dominowały 

podobne tendencje jak w 1H’16. Zdecydowanie lepiej wypada segment zachodni. CAPEX w ’16 
>50 mln EUR, w kolejnych latach ok. 60 mln EUR. Spółka będzie zwiększać ofertę na rynek 
budowlany. 2 linie produkcyjne to koszt kilku mln EUR. Wywiad z członkiem zarządu Pfeiderer 
Group Rafałem Karczem- Parkiet 
 
BDM: oczekujemy, że oczyszczona EBITDA segmentu zachodniego w 3Q’16 wzrośnie w 
dwucyfrowym tempie przy porównywalnych wynikach części wschodniej. Dotychczas spółka nie 
mówiła o inwestycjach w obszar płyty budowlanej MFP. W 2016 roku oczekujemy CAPEX rzędu 
50 mln EUR, a w 2017 ok. 53 mln EUR. W kolejnych okresach przyjmowaliśmy poziom inwestycji 
bliższy 40 mln EUR rocznie. 

  
Mennica Eksport napędza sprzedaż monet obiegowych Mennicy. Za rok zyski z deweloperki- Parkiet 
  
KGHM Rada nadzorcza KGHM odwołała Krzysztofa Skórę z funkcji prezesa spółki, a w jego miejsce 

powołała Radosława Domagalskiego-Łabędzkiego. Od grudnia 2015 r. pełnił funkcję wiceministra 
rozwoju. Wcześniej, w latach 2006-2013 pełnił funkcję prezesa zarządu w Magellan Trading Co. 
Ltd w Chinach. 
 
KGHM potrzebuje kadrowej stabilizacji, zwłaszcza w zamorskiej części. Koncernem pokieruje 
Radosław Domagalski-Łabędzki, wiceminister, ale też menedżer z międzynarodowym 
doświadczeniem- Parkiet 

  
GPW Giełda wysoko zawiesiła sobie poprzeczkę, pozytywnie zaskoczyła wynikami za 3Q’16, ale 

poprawić te osiągnięcia będzie bardzo trudno- Parkiet 
 
BDM: Po wynikach za 3Q’16 czujemy się komfortowo z przedstawionymi założeniami w naszej 
ostatniej rekomendacji Kupuj z 07.09.2016 r. Dostrzegamy determinację zarządu spółki do 
wykazywania wzrostu EBITDA w kolejnych latach, na co wpłynąć ma nie tylko restrykcyjna 
polityka dbania o poziom kosztów. 
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Indygo Tech Minerals KNF nałożyła kary pieniężne na m.in. IndygoTech Minerals (40 tys. PLN) za opóźnienia w 
publikacji raportu za… 1H’14. 

  
Kruk Kruk zamierza nabyć spółkę na rynku włoskim, z którą od kilku miesięcy współpracuje w zakresie 

wyceny i obsługi portfeli wierzytelności. Przejęcie i integracja 34-osobowej spółki ma wesprzeć 
rozbudowę Kruka we Włoszech 

 
BDM: Kruk w bieżącym roku agresywnie zwiększył ekspozycję na rynek włoski dokonując 
zakupów portfeli wierzytelności. Decyzja o budowie organizacji na tamtejszym rynku wydaje się 
zatem konsekwencją wcześniejszych działań. Oceniamy, że połowa 2017 roku to będzie 
symboliczne „ sprawdzam” dla wyników działalności właśnie we Włoszech i wtedy okaże się jaki 
poziom marż Kruk jest w stanie tam wypracowywać. 

  
Enea/ 
Górnictwo/ 
OZE 

Enea podpisała z Węglokoksem i Towarzystwem Finansowym Silesia list intencyjny wyrażający 
wstępne zainteresowanie zaangażowaniem finansowym w Katowicki Holding Węglowy. 
 inwestorzy (Enea, Węglokoks i TF Silesia) mają zasilić holding kwotą ok. 700 mln PLN. Według 
wcześniejszych informacji, z zakładanej kwoty 700 mln PLN Enea miałaby wyłożyć około 350 mln 
PLN, Silesia 200 mln PLN, a Węglokoks około 150 mln PLN. 
 
Enea wypowiedziała lub odstąpiła od długoterminowych umów na zakup tzw. „zielonych 
certyfikatów”. Umowy zostały zawarte w latach 2006-2014 z kontrahentami, do których należą 
instalacje: Farma Wiatrowa Krzęcin, Megawind Polska, PGE GiEK, PGE EO, PGE Energia Natury 
PEW, PSW, in.ventus oraz Golice Wind Farm. Szacowana całkowita wartość zobowiązań 
umownych Enea wynosiła około 1.187 mln PLN netto. Powyższa wartość została obliczona 
według formuł cenowych przyjętych w umowach. Spółka podała, że zmiany w przepisach prawa 
spowodowały brak możliwości sporządzenia wiarygodnych modeli prognozujących kształtowanie 
się cen tych praw majątkowych.. 

  
Dębica Dębica ograniczy produkcję opon w listopadzie i grudniu 2016 roku, co jest związane z 

ograniczeniem wielkości zamówień przez firmę Goodyear, głównego akcjonariusza i kluczowego 
klienta eksportowego spółki. W porównaniu do planów produkcji ograniczenia będą wynosiły w 
odniesieniu do opon do pojazdów osobowych - 23,19% w listopadzie i 43,25% w grudniu, a w 
odniesieniu do opon do pojazdów ciężarowych 5,22% w listopadzie i 33,81% w grudniu. W wyniku 
ograniczenia produkcji prognozowana produkcja w 2016 r. będzie niższa o 3,02% w odniesieniu 
do opon do pojazdów osobowych i 3,86% w odniesieniu do opon do pojazdów ciężarowych w 
porównaniu do planów produkcyjnych na 2016 r. 

  
Bioton Bioton otrzyma prawie 21 mln zł dofinansowania od NCBiR (ok. 3% kapitalizacji- przyp. BDM) na 

opracowanie technologii wytwarzania krótko i długodziałających analogów insuliny mających 
zastosowanie w terapii cukrzycy  

  
Spółki giełdowe/ 
SSE 

Rząd zastanawia się co dalej ze Specjalnymi Strefami Ekonomicznymi po 2026 roku. Odpowiedzi 
ma udzielić w 1Q’17 - podaje Ministerstwo Rozwoju. W 2013 roku, ówczesny rząd zadecydował 
przedłużyć działalność stref do końca 2026 roku. Zgodnie z wcześniejszymi przepisami, mogły 
one funkcjonować do końca 2020 r. 

  
Konsorcjum Stali Skonsolidowany wynik finansowy netto spółki w 3Q’16 wyniósł 7,84 mln PLN, co stanowi wzrost o 

5,35 mln PLN r/r. Skonsolidowany przychód ze sprzedaży wyniósł 319,29 mln PLN (+14,7 mln 
PLN r/r). Zdaniem zarządu wzrost wyników jest efektem dostosowania się do zmiennych 
warunków handlowych. 

  
Kolejnictwo Wartość projektów związanych z ideą kolejowej Magistrali Wschodniej, która ma docelowo 

poprawić połączenia między miastami wojewódzkimi Polski Wschodniej, tj. Olsztynem, 
Białymstokiem, Lublinem, Rzeszowem i Kielcami, przekroczy 6,5 mld PLN, podały PKP SA. 

  
Ursus Możliwości sprzedaży ciągników w Senegalu dotyczyła piątkowa rozmowa prezesa spółki Ursus 

Karola Zarajczyka z przebywającym z wizytą w Polsce prezydentem Senegalu Macky Sallem. 
  
Echo Echo Investment zawarł przedwstępną umowę sprzedaży projektu Q22. Cena zostanie ustalona 

na dzień zawarcia umowy przyrzeczonej 
  
Handel Nowy podatek handlowy w liniowej wersji może dać budżetowi 2,5 mld PLN. Problem w tym, że 

najbardziej zaboli on tych najmniejszych- DGP 
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Energetyka/ 
OZE 

Zdaniem ministra energii Krzysztof Tchórzewskiego za dużo dopłacamy do energetyki 
odnawialnej. "Podpisane zobowiązania w UE ustalały poziom OZE w produkcji energii na 
poziomie 10 proc. na koniec 2015 r. a rząd PO-PSL wykonał 12 proc." - przypomniał. Dodał, że 
pozyskanie energii ze źródeł odnawialnych jest znacznie droższe niż ze źródeł konwencjonalnych. 
"Nowa ustawa o OZE zakłada m.in. tworzenie klastrów energetycznych. Wiążemy wiatraki, 
fotowoltaikę i biogazownie w samowystarczalny organizm. Biogazownia zbiera gaz i rusza, gdy 
brakuje prądu w bezwietrzną noc" - mówi. Zapewnia, że nie odchodzi od projektu elektrowni 
jądrowej. Dodał, że jest on wciąż w fazie przygotowawczej. "Spróbujemy wybudować jeden blok, 
korzystając z krajowych środków finansowych bez zewnętrznych inwestorów" – W Sieci 

Źródło: Dom Maklerski BDM S.A., spółki, PAP 
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