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KOMENTARZ PORANNY Notowania: piatek, 30 grudnia 2016
Wartosé -
Nieudany atak na opoér artose - mlanaYTD
Na koniec roku mieliSmy ponowng prébe ataku na opér w okolicach 1950 pkt., jednak i e TOnE e e
tym razem niedzwiedziom udato si¢ w kofAcoéwce sprowadzi¢ notowania ponizej tego W 2243’3 0'00/ 0'00/
poziomu. Dzi$ takze moze by¢ trudno o fajerwerki, gdyz czes$¢ gtéwnych parkietéw ' o o
pozostanie zamknieta. W naszym przypadku mamy jeszcze dtugi weekend zwigzany ze = ™W!G40 Dl B B
Swietem , Trzech Krdli” wiec obecny tydzien raczej nie przyniesie przetomu jesli chodzio  sWIG80 142595 0.4% 0.0%
techniczny obraz indekséw na GPW. Oprécz szczytéow obecnego ruchu wzrostowego, WIG 51 754,0 0,1% 0,0%
waznymi poziomami dla indeksu WIG20 powinny by¢ ograniczenia kanatu wzrostowego  wic Banki 62633 0,1% 0,0%
o kt(')rym. pisatem we wc’zeé_nie_zjszych komentarzach. Obecr_ﬂe ;najdujemy sie w potowie G ud 28574 -0.2% 0,0%
jego zasiegu, dlatego réwniez z tego_powodu wyznaczenie kierunku na kolejne sesje \~ remia 137559 0.8% 0.0%
bedzie dzi§ zadaniem bardzo ambitnym. Sytuacja bardzo podobnie wyglada na . 18091 0.0% 0.0%
szerokim rynku z tym, ze indeks WIG znajduje sie obecnie blisko gérnego ograniczenia ew ) ’ R o
wspomnianego kanatu. Jesli chodzi o kontrakty na WIG20 to warto wspomnie¢, ze w  WIC Energia ZESL2 WA B
przeciwienstwie do rynku kasowego w pigtek nie udato sie stronie popytowej ustanowi¢ =~ WIGIT 21554 -1,5% 0,0%
nowych rekordéw ruchu wzrostowego trwajgcego juz od listopada. Moze to byé sygnat  WIG Media 4561,9 0,4% 0,0%
powolnego wyczerpywania si¢ potencjalu do wzrostéw i zapowiedz korekty w  wiG Paiwa 5 668,8 0,5% 0,0%
najbliz'szym czasie. Ze strony danych makro czek_a na nas kilka in_wpulséw jakimi beda! WIG Spoz 41543 0.7% 0,0%
grtl:gfriw;ol\zmjmodczyty przemystowego PMI za grudzien w Polsce, Niemczech oraz catej e — 35164 0.1% 0,0%
' Marek Jurzec ~ WIG Telco 730,0 1,9% 0,0%
DAX 114811 0,3% 0,0%
SKROT INFORMACJI ZE SPOLEK CAC40 48623 0,5% 0,0%
» KGHM: KGHM w XI'16 zaptacit 109 min PLN podatku od kopalin; BUX 32003,1 0,5% 0,0%
= PKO BP: KNF wyznaczyta PKO BP indywidualny bufor na kredyty FX na poziomie = S&P500 21258 5 QB Qs
skonsolidowanym; DJIA 197626 -0,3% 0,0%
Nasdaq C 5383,1 -0,9% 0,0%
= Eurocash: Spoétka sfinalizowata przejecie 100% udziatéw w spoice Polska ascaq Somp ° °
b bucia Alkoholi: Bovespa 60 227,3 0,7% 0,0%
ystrybucja Alkohols Nikkei225 191144 -0,2% 0,0%
= Gornictwo: Stan zapaséw na hatdach w koncu Iistopada wyniésl 2,7 min ton (3,0 min S&P/ASX 200 5 665,8 -0,6% 0,0%
ton miesigc wczesniej i 6,8 min ton w listopadzie 2015); Zioto 11531 20,2% 0,0%
= Best: Wynik grupy Best za 4Q’16 nizszy o 41 min PLN z powodu odpisu; Miedz 5487,0 -1,0% 16,6%
= Ursus: 92 min PLN zaliczki z tytutu umowy z tanzanska spotkg National Development fions >33 0.5% 206%
Corporation: EUR/PLN 4,40 -0,2% 0,0%
P ' USD/PLN 4,19 -0,6% 0,0%
= ABC Data: Aviva OFE zmniejszyta zaangazowanie z 5,01% do 4,97% akcji; CHE/PLN 211 -0.2% 0,0%
= PCC Rokita: Grupa chce zwieksza¢ produkcje i sprzedaz wyrobéw specjalistycznych ~ EURIUSD 1,05 0,4% 0,0%
w kraju i za granicg - Parkiet USD/IPY 117,0 0,4% 0,0%
FW20: piatek, 30 grudnia 2016
Warto$é zmiana
WYKRES DNIA Kurs otwarcia 1948 17 0,88%
Kurs zamkniecia 1944 1 0,05%
Brytyjski FTSE 100 znajduje sie obecnie na poziomie 7140-7150 pkt. i sg to najwyzsze ~ Kurs min. 1% 12 052
putapy w historii. Kurs max. 1958 12 0,62%
Wolumen obrotu 8 150 1292 18,84%
% I Otwarte pozycje 71560 104 0,15%
/- S
#6000
System:

Aktualna pozycja — dtuga
Sygnat otwarcia krotkiej— 1922
Fa000 Ostatnia zmiana sygnatu z krétkiej na dtugg - 1775
[** Opory: 2000 2023 2159 2200
Wsparcia: 1870 1834 1757 1710
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Zrédio: BDM S.A., Bloomberg

EEEEEEEE
0202007 06:17:23

Wydeziat Analiz i Informacji Dom Maklerski BDM S.A.
ul. 3-go Maja 23, 40-096 Katowice, Tel.: 032 208 14 12, analizy@bdm.com.pl
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GPW — PODSUMOWANIE

FW20 (1,948.00, 1,958.00, 1,943.00, 1,944.00, +1.00000) Indeksy GPW
Indeks Open Low Close Zmiana Obrét
F 1950  WIG20 19489 19452 19572 19479 0,1% 467
WIG30 22477 22419 22553 22433 0,0% 545
MWIG40 42083 14181,0 142624 42155 0,1% 183
L 1000 SWIG80 142150 42083 42304 142595 0,4% 45
WIG-PL 52624,1 525839 527338 525839 0,1% 712
WIG 51769,2 51719,3 51921,0 517540 0,1% 722
[ 1850  WIG20 Cena Mkt Cap Zmiana
1D YTD
Alior 54,19 7004 -1,5% 0,0%
Asseco PL 53,96 4 479 -4,5% 0,0%
[ 1800 BZwBK 316,00 31358  0,0% 0,0%
Cccc 203,55 7964 0,5% 0,0%
Cyfrowy P. 24,60 15733  05%  0,0%
L 1750 Enea 9,50 4194 -1,0%  0,0%
Energa 9,10 3768 0,7% 0,0%
Eurocash 39,34 5472 -0,4% 0,0%
KGHM 92,48 18 496 0,9% 0,0%
[ 1% |otos 38,25 7071 -09% 0,0%
LPP 5673,60 10 435 0,2% 0,0%
mBANK 335,25; 14174 0,5% 0,0%
7]f4 s J18 [5 1 [8 [16[22 29[ [5 12 [10 26 [3 [10 [17 [24 [1[7 [14 [21 [28][ [5 [12 [19 [27 ]2 o | Orange 551 7231 22%  0,0%
[uly [August [September [october [November [December [2017 Pekao 125,80 33019 -0,8% 0,0%
WIG20 (1,948.89, 1,957.17, 1,945.23, 1,947.92, +1.60010) PGE 10,45 19 539 -0,3% 0,0%
PGNIG 5,63 33217 0,7% 0,0%
[~ 1950  PKN Orlen 85,30 36 484 0,6% 0,0%
PKOBP 28,14 35175 0,6% 0,0%
PZU 33,21 28678 0,1% 0,0%
Tauron 2,85 4995 -0,3% 0,0%
F 1900 .
mwWIG40 Cena Mkt Cap Zmiana
1D YTD
Alumetal 61,40 944 1,3% 0,0%
- 1850  Amrest 186,40 1449 0,2% 0,0%
Amrest 296,00 6279 0,7% 0,0%
Apator 29,90 990 0,0% 0,0%
Azoty 62,67 6217 -3,4% 0,0%
[ 1800 Bioton 8,17 702 0,1% 0,0%
Bogdanka 69,50 2364 -1,7% 0,0%
Boryszew 8,01 1922 0,1% 0,0%
L 1750  Budimex 197,95 5054  -1,0% 0,0%
CD Projekt 52,20 5017 -0,2% 0,0%
Ciech 58,31 3073 1,6% 0,0%
Comarch 174,00 1415 2,4% 0,0%
[ 179 Echo 5,20 2146 -30% 0,0%
Emperia 65,00 802 3,2% 0,0%
Forte 76,00 1816 1,4% 0,0%
7] [1 18 5 1 J8 162 foo[ 5 [12 T1o Jo6 3 [0 17 Jo4 {1z [1a Jo1 fog[ 5 12 Jio o2 o | GetinNoble 1,32 1166  -08%  0,0%
[outy |August |September |october [November [December [2017 — 30,03 GG 0.3% 0,0%
KOMENTARZ POPOLUDNIOWY GTC 8,20 3774 06% 00%
Grajewo 36,90 2387 2,1% 0,0%
Amerykanie zepsuli koncéwke Handlowy 76,39 9981  -02% 0,0%
ING BSK 161,40 20998 -0,1% 0,0%
Dzisiejsza sesja przebiegata zgodnie z planem wielu inwestoréw, czyli bylismy $wiadkiem 'Mercars 20058 SS328 L 8% EN0 0%
spokojnego i niewielkiego podciggania cen w gére w ramach ,strojenia okien”. Niestety SV CEY L
szampanskie nastroje zepsuli inwestorzy amerykanscy i po czerwonym poczatku notowan <" GEHED e
na Wall Street koncéwka notowan na GPW przyniosta realizacje zyskow. WIG20 zszedt o Kety S 3668 ‘0’2:/“ O'OZ/“
0,5% w dét i ostatecznie zamknat dzien kosmetycznym wzrostem o 0,08%. Podobnie K'“k_ P 4205 Mf O'Of
sesje zakorczyt mWIG40, a sWIG80 wzrést nieco mocniej, o 0,4%. Do dzisigjszych " 30800 LU 00% - 0.0%
. . . » . . .. . Millennium 5,19 6296 1,0% 0,0%
notowan tak jak do catego ,$wigtecznego” tygodnia nalezy podchodzi¢ neutralnie, a I e B ey
odwazniejszych decyzji inwestycyjnych mozemy spodziewa¢ sie od nowego roku. 2016 - 39;) - p— 1'3% 0'0%
rok dla wielu rynkéw (na czele z USA) byt trudnym, lecz udanym rokiem, kolejny niestety - 73’60 3364 0:7% 0:0%
nie zapowiada sie na 'latW|ejs_zy. W 2017 _roku zderzymy sie b(_JW|em z konsekwenc_lam_l PKP Cargo Py 2105 02%  0,0%
zesz_loroczhych wyboréw, t_;z_yll poznamy pierwsze real_ne decy_/ZJe Donalda Trump_a, _Jak i - . - 05%  0,0%
powinny sig rozpoczg¢ oficjalne negocjacie w sprawie Brexitu. W Polsce powinnismy g, 2,97 781 00%  0.0%
widzie¢ duzo lepsze dane makro, co bedzie sprzyjaC gietdzie, przydatoby sie jednak o, 61,30 1648 27%  0.0%
przyjazniejsze podejscie do rynku ze strony politykéw. Oni wcigz majg bardzo duzy WptyW  gaiproqukt 525,00 2030 -09%  0.0%
szczegolnie na banki (ewentualne zmiany w podatku bankowym oraz sprawa kredytow gyninos 456 6034 02%  00%
CHF) i energetyke (kwestia podwyzszania kapitatow, pomocy dla gornictwa i wyptat 1raa 1416 728 26%  00%
dywidend). Uniwheels 219,30 2719 00%  00%
Piotr Kaczmarek, CFA Wavel 1100,00 1650  09% 0,0%
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INFORMACJE ZE SPOLEK
KGHM w listopadzie 2016 roku zaptacit 108,956 min zt podatku od wydobycia niektérych kopalin.

KNF zalecita PKO BP utrzymywanie na poziomie skonsolidowanym dodatkowego wymogu kapitatowego w celu
zabezpieczenia ryzyka wynikajacego z walutowych kredytéow hipotecznych na poziomie 0,79 pp dla tgcznego
wspdtczynnika kapitatowego.

Eurocash sfinalizowat przejecie 100% udziatéw w spétce Polska Dystrybucja Alkoholi (PDA), zajmujgcej sie
dystrybucjg alkoholi w centralnej Polsce.

Sprzedaz wegla w Polsce w listopadzie wyniosta 6,3 min ton wobec 6,5 min ton w pazdzierniku i 6,53 min ton w
listopadzie 2015 roku - podata Agencja Rozwoju Przemystu. Stan zapaséw na hatdach w koncu listopada
wynidst 2,7 min ton wobec 3,0 min ton miesiac wczesniej i wobec 6,8 min ton w listopadzie 2015 roku.

Ursus otrzymat w pigtek zaliczke z tytutu umowy z tanzanskg spétkg National Development Corporation. Na
konto spotki wptyneta kwota o wartosci blisko 92 min PLN, ktéra stanowi 40% warto$ci umowy.

Budimex podpisat z Podlaskim Zarzadem Drog Wojewddzkich w Biatymstoku umowe na zaprojektowanie,
budowe drogi wojewddzkiej nr 678 na odcinku od m. Horodniany do skrzyzowania z drogg wojewddzkg nr 682
w m. Markowszczyzna. Wartos¢ zlecenia to 116,9 min PLN.

Woyodrebniona czes¢ T-matic Systems, spotki zaleznej Arcusa zostata potgczona z Rikaline - producentem
aplikacji i urzadzen do zarzgdzania flotg samochodowa. W wyniku transakcji powstata spotka Geotik, w ktérej T-
matic ma 65,67% akcji. Zarzad tej firmy zaktada znaczacy wzrost przychodéw w ciggu najblizszych lat.

Gietda Papierow Wartosciowych przydzielita maksymalng liczbe 600 tys obligacji serii D skierowanych do
inwestorow instytucjonalnych. Inwestorzy zadeklarowali che¢ objecia ponad dwukrotnie wigcej obligacji tej serii

Robyg Global Park, spotka zalezna Robyga, podpisata umowe zobowigzujaca, dotyczgcg zakupu za 10 min
EUR nieruchomosci w Gdansku o fgcznej powierzchni okoto 4,6 ha. Na nieruchomosci planowana jest
realizacja projektu deweloperskiego obejmujgcego zabudowe mieszkaniowo-ustugowg. Spétka szacuje, ze
projekt daje mozliwo$¢é wybudowania powierzchni mieszkaniowe;j i ustugowej o tgcznej powierzchni uzytkowe;j
okoto 54 tys. m kw.

Aviva OFE zmniejszyta zaangazowanie w ABC Data z 5,01% do 4,97% akcji spotki.

Columbus Energy zmienia strategie i chce w 2020 roku mie¢ 70 min PLN zysku netto, a od 2018 r. zamierza
przeznacza¢ na dywidende do 50% rocznego zysku. Celem spotki jest przeniesienie notowan na rynek
regulowany GPW w 2017 roku. Columbus Energy planuje w 2017 roku przeprowadzi¢ emisje akcji do kwoty
10,5 min PLN, ktéra zapewni¢ ma kapitat wlasny do realizacji sprzedazy instalacji fotowoltaicznych w ramach
programu abonamentowego w latach 2017-2018.

Asseco Poland porzadkuje grupe. Rzeszowska spotka wycofa w 1Q’17 z parkietu firme Asseco CE. Dalszych
roszad w aktywach gietdowych na razie nie planuje. — Rzeczpospolita

PCC Rokita inwestuje w moce. Grupa chce zwieksza¢ produkcje i sprzedaz wyrobdw specjalistycznych w kraju
i za granica. - Parkiet

Mieszkania w tym roku mogg powoli tanie¢. Deweloperzy zaczng notowac¢ spadek dynamiki sprzedazy.
Zdecyduijg sie na obnizki cen, a za nimi zrobi to rynek wtérny - twierdzi czes¢ posrednikéw. - Parkiet

Stawomir Raczynski ztozyt rezygnacje z petnienia funkcji wiceprezesa w zarzadzie Trakcji. Powodem zlozenia
rezygnacji byty wazne sprawy rodzinne.

Zarzad spotki Best postanowit zwiekszy¢ warto$¢ odpisu zwigzanego z inwestycjg w Kredyt Inkaso o dodatkowe
46,1 min PLN. W zwigzku z tym szacunkowy wptyw odpisu na wynik finansowy grupy za 4Q’16 wynosi 41 min
PLN.

Spétka EC2 odwotata prognoze zysku netto na 2016 rok, a prognoze przychoddéw netto ze sprzedazy obnizyta
do 2,4 min PLN. Zgodnie z prognoza, przychody spotki na koniec 2017 roku powinny wynie$¢ 2,6 min PLN

Zrédto: Dom Maklerski BDM S.A., spotki, PAP

Opracowanie ma charakter czysto informacyjny i zostato opracowany na podstawie informacji uznanych przez autoréw za wiarygodne . Zawarte w nim sa
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RYNKI ZAGRANICZNE

DJIA(19.833.17, 19,852.55, 19,718.67, 19,762.60, -67.1797) k20200 NASDAQ (5,440.17, 5,441.90, 5,371.89, 5.383.12, -48.9697) [
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