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Opor naruszony

W 2017 rok weszliSmy z nastrojami z konca 2016 i efekt mamy taki, ze WIG20 juz
wczoraj testowat poziom 2000 pkt. i w trakcie sesji byt na poziomach najwyzszych od
listopada 2015 roku. W trakcie dnia doszto jednak do ostabienia i dopiero na fixingu
warszawskie indeksy zostaty wyciagniete w okolice dziennych maksiméw. Technicznie
kluczowym poziomem nadal pozostajg okolice 2000 pkt. zaréwno na WIG20 jak i
kontraktach. Za najblizsze wsparcie z kolei mozna przyjg¢ poziom 1950 pkt. Pokonanie
bariery 2000 pkt. z marszy moze by¢ dla strony popytowej do$¢ ambitnym zadaniem,
poniewaz w zasadzie od listopada nie mieliSmy wigkszych korekt, a wczoraj po
osiggnigciu tego poziomu nastgpito szybkie cofnigcie. Dzi$ o poranku wyraznie tracg
kontrakty na gtéwne zagraniczne indeksy, co na pewno nie bedzie nam pomagato.
Ponadto w Polsce mamy wydtuzony weekend, ktéry w potgczeniu z niepewnoscig
zagranicg moze zniecheca¢ inwestorow do pozostania na ten czas z akcjami. Z kolei
nieudany atak na przywolywane juz opory daje do$¢ powazny pretekst do jakiej$
wiekszej realizacji zyskéw. W kalendarzu makro zaplanowana jest dzisiaj publikacja
protokotu z posiedzenia EBC oraz dane z amerykanskiego rynku pracy. Jesli chodzi o
USA to jeszcze w koncéwce dnia sesyjnego na GPW poznamy grudniowe odczyty
tamtejszego PMI dla ustug oraz indeksu ISM dla przemystu.

Marek Jurzec

SKROT INFORMACJI ZE SPOLEK

PKO BP: Bank spodziewa sie przyspieszenia na rynku kredytéw konsumpcyjnych,
stabilizacji kredytéw dla firm i spowolnienia w kredytach hipotecznych - prezes, Parkiet;

ING BSK: Bank oczekuje przyspieszenia akcji kredytowej dla przedsigbiorstw w 2017 -
prezes, Parkiet;

PGNIiG: URE obnizyt cene gazu dla PGNIG w taryfie detalicznej o $rednio 7% [komentarz
BDM];

GPW: Rafat Antczak prezesem GPW;

Dom Development: Sprzedaz w 4Q'16: 714 lokali; przekazania: 1162 lokale;
Robyg: Przekazania w 4Q'16: ok. 1200 lokali;

Vistula: Spétka miata w grudniu 91,6 min PLN przychodéw (+12,7% r/r);

Bytom: Bytom miat w grudniu 2016 roku 20,2 min PLN przychodéw (+24,8% r/r);
Emperia: Sprzedaz w sklepach Stokrotka wzrosta w grudniu o ok. 8,1% r/r;

Alma: Spétka wyemituje do 5,5 min akcji serii H; T. Zarnecki ma objg¢ ratunkowg emisje i
pozyczy¢ 24 min PLN — Puls Biznesu;

Vigo System: Spoétka w 4Q'16 miata 7,7 min PLN przychodoéw (+72% r/r);
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Notowania: sroda, 4 stycznia 2017

Wartos¢ Zmiana

1D YTD
WIG20 1999,9 0,5% 2,7%
WIG30 22941 0,6% 2,3%
mwIG40 4231,0 0,4% 0,4%
sSWIG80 14 382,2 -0,1% 0,9%
WIG 52 753,8 0,4% 1,9%
WIG Banki 6574,0 0,7% 5,0%
WIG Bud 2905,7 -0,1% 1,7%
WIG Chemia 14 269,8 1,0% 3,7%
WIG Dew 1859,3 0,1% 1,7%
WIG Energia 2602,6 0,1% 2,0%
WIG IT 2176,1 -0,3% 1,0%
WIG Media 4530,5 -0,7% -0,7%
WIG Paliwa 5729,6 1,8% 1,1%
WIG Spoz 4170,3 -0,4% 0,4%
WIG Surowce 3564,9 2,5% 1,4%
WIG Telco 735,44 -0,4% 0,7%
DAX 115843 0,0% 0,9%
CAC40 4 899,4 0,0% 0,8%
BUX 32649,0 1,5% 2,0%
S&P500 22708 0,6% 1,4%
DJIA 199422 0,3% 0,9%
Nasdag Comp 5477,0 0,9% 1,7%
Bovespa 61589,1 -0,4% 2,3%
Nikkei225 19 520,7 -0,4% 2,1%
S&P/ASX 200 57534 0,3% 1,5%
Ztoto 1165,0 0,2% 1,0%
Miedz 5500,0 -0,6% -0,6%
Ropa 53,3 1,8% -0,9%
EUR/PLN 4,37 -0,6% -0,8%
USD/PLN 4,17 -1,0% -0,4%
CHF/PLN 4,08 -0,8% -0,7%
EUR/USD 1,05 0,4% -0,4%
USD/IPY 117,4 -0,1% 0,4%

FW20: sroda, 4 stycznia 2017

Warto$é zmiana
Kurs otwarcia 1996 35 1,78%
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GPW — PODSUMOWANIE

FW20 (1,996.00, 2,001.00, 1,981.00, 1,997.00, +9.00000) Indeksy GPW
L 2000 Indeks Open Low High Close Zmiana Obrét
WIG20 19920 1983 20019 19999 05% 895
WIG30 22874 22762 22941 22941 0,6% 1013
MWIG40 42213 143561 144262 42310 04% 187
[ 190  swiG80 144037 42124 42368 143822 -01% 30
WIG-PL 53429,8 53412,6 536186 536186 04% 1127
wIG 52670,8 52436,3 527733 527538 04% 1133
[~ 1900 -
WIG20 Cena Mkt Cap Zmiana
1D YTD
Alior 56,65 7322 27%  45%
[ 189 AssecoPL 54,50 4524 06% 1,0%
BZ WBK 323,15 32068  -1,6%  23%
ccc 210,95 8254  -2,9%  3,6%
[ 1800  Cyfrowy P. 24,90 15925  -01%  12%
Enea 9,65 4260  04%  1,6%
Energa 9,26 3834 0,1% 1,8%
1750 Eurocash 41,30 5745 3,0% 5,0%
KGHM 96,00 19200 21%  3,8%
Lotos 38,30 7081  13% 01%
LPP 5 400,00 9932  1,0%  -48%
[ meank 348,30 14726 19%  3,9%
18 To5 [t [8 [16[22 [2o[ 5 12 [19 [26 [3 [10 [17 [24 [q1[7 [14 [21 [28] [5 [12 [19 [o7[2 [0 16 Orange 5,55 7284 -05%  0,7%
[August [September [october [November [December [2017 Pekao 130,95 34 370 -0,8% 4,1%
WIG20 (1,991.97,2,001.91, 1,981.29, 1,999.93, +10.2900) PGE 10,70 20 006 0,0% 2,4%
PGNIG 5,66 33394  11%  05%
? [ 2% pknorlen 86,50 36997 21%  14%
H PKOBP 30,40 38000 19%  80%
PZU 33,17 28643 -1,9% -0,1%
[ ™% Tauron 2,94 5152 03%  3.2%
mwWIG40 Cena Mkt Cap Zmiana
1D YTD
[ Aumetal 60,00 923 14%  -2,3%
Amrest 180,80 1406  -17% -3,0%
Amrest 292,00 6194 1,2% -1,4%
[ 1850 Apator 29,70 983  -19% -07%
Azoty 66,00 6547  15%  53%
Bioton 8,26 709 0,1% 1,1%
[ 1890 Bogdanka 66,12 2249 03%  -4,9%
Boryszew 8,70 2088  28% 86%
Budimex 202,00 5157  01%  2,0%
[ 1750 cD Projekt 51,91 4990 -05% -0,6%
Ciech 59,50 3136  -08% 2,0%
Comarch 174,95 1423 0,0% 0,5%
[ 1700 Echo 5,81 2398 38% 11,7%
‘ Emperia 68,00 839 0,0%  4,6%
Forte 75,80 1812 -12% -03%
[4 N1 Tie s 1 J8 [16[22 2o[[5 [12 1o 26 3 [10 [i7 foa [i1 7 [14 fo1 fog[ f iz Jio or]2 o Ti6 GetinNoble 1,61 1422 6,6% 22,0%
July |August September |october [November [December [2017 — 40,31 1 GER 0,0% 1,0%
KOMENTARZ POPOLUDNIOWY GTC 8,12 3737 -16% -10%
Grajewo 36,18 2341 -0,5% -2,0%
2000 zdobyte Handlowy 78,00 10191 -1,0% 21%
Na dzisiejszej sesji WIG20 dotart do poziomu 2000 punktow, czyli celu, ktéry mozna bylo INGBSK 163,35 21252 34%  12%
wyznaczy¢ kilka tygodni temu po wyjsciu indeksu z meczacego trendu bocznego przy minimach. intercars 273,60 3876 -1,9%  -1,4%
Psychologiczna bariera zostata przekroczona na poczatku sesji, potem zaczeta sig realizacja Jsw 63,00 7397 46%  -58%
zyskow, lecz dzieki udanemu poczatkowi notowan na Wall Street nasz indeks ponownie zawrécit — Kernel 64,80 5220  -03% 15%
do gory i zakonczyt notowania 0,5% wzrostem na poziomie 1999 punktéw. Drugi dzien z rzedu Kety 380,45 3597 -04%  -1,9%
byki wspierato PKO BP rosnace o 1,9% z bardzo wysokim obrotem 163 min zt, dobrze spisywat gk 231,10 4332 -1,9% -25%
sig tez znowu KGHM zyskujgcy 2% wraz z aprecjacjg miedzi na rynku towarowym. Stabszy byt wedicalg 303,00 1003 1,8%  -1,6%
bank Pekao, ktérego akcje spadty o 0,8% przy najwyzszym na rynku obrocie — tu ,dziata” opor, wiiennium 532 6454  04%  2.5%
czyli wakacyjne szczyty zlokalizowane w strefie 132-133 zt, a Na szerokim rynku zwyczajowo yeia 453 1578 22%  -1,5%
najwigkszy obrot przypadat na handel JSW — akcje po dotarciu do wsparcia 60 zt dynamicznie yeyca 394,10 1738 10%  11%
0dsk<_)czyly w g_ére o 4,6%, co wygla_da na pocgatek ni_eco wigkszego odbicia._ Po__negatywnej Orbis 72.20 3327 6% 1%
stronie wyrdznity si¢ natomiast akcje Monnari spadajace o 7,9% po publikacji raportu o . Cargo 47,60 2136 14%  15%
sprzedazy w grudniu. Podsumowujac sesje na rynku cieszy dotarcie przez WIG20 szczytu z N 258 - PR
marca ubiegtego roku, lecz tgczac dosé wysokie wykupienie indeksu z bliskos$cig tak istotnego E— 3'02 — 0’3% 1’7%
oporu mozna moim zdaniem zatozyé, ze w krotkim terminie stosunek zysku do ryzyka robi sig ' ' '
bardzo nieatrakcyjny. Najciekawszym segmentem z tej perspektywy sg mate spotki, ktore SIS aEE 1643 D D
omineta hossa z ostatnich tygodni i zdaja sie mie¢ duzo ciekawszy potencjat wzrostowy przy —SaProdukt S i
podobnym ryzyku co spotki o wiekszej kapitalizacji. Synthos N O S0 Gk
Trakcja 14,39 740 03%  1,6%
Uniwheels 221,10 2742 00%  08%
Piotr Kaczmarek, CFA  yyapel 1025,25 1538  -0,9% -6,8%
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INFORMACJE ZE SPOLEK

PKO BP spodziewa sie przyspieszenia na rynku kredytéw konsumpcyjnych, stabilizacji kredytéw dla firm i
spowolnienia w kredytach hipotecznych - ocenia Zbigniew Jagietto, prezes PKO. Dodat, ze marza odsetkowa
banku w 2017 r. powinna by¢ stabilna. — Parkiet

ING BSK oczekuje przyspieszenia akcji kredytowej dla przedsigbiorstw w 2017 - méwi Mirostaw Boda, prezes
ING. Dodat, ze wynik z optat i prowizji banku w 1-3Q’16 byt lepszy od rynku, a w 2017 nie wyklucza selektywnej
zmiany w polityce cenowej, by dostosowac sie¢ do poziomu konkurencji. — Parkiet

URE zdecydowat, ze usredniona obnizka ceny za paliwo gazowe w taryfie detalicznej w stosunku do
dotychczasowej taryfy PGNiG Obrot Detaliczny dla wszystkich grup taryfowych wynosi 7%. Nowa taryfa bedzie
obowigzywaé do konca marca 2017. Stawki optat abonamentowych pozostaty bez zmian.

BDM: Po podniesieniu taryfy dla duzych odbiorcéw, spadek taryfy detalicznej odbieramy negatywnie
(zaktadalismy utrzymanie co najmniej obecnego poziomu). Jednocze$nie jest to powrét do ,normalnosci” po
okresie relatywnie wysokich stawek z lata 2015-16 w stosunku do taryfy hurtowej. Zwracamy uwage, ze spread
(8,4 PLN/MWh) pomiedzy taryfg detaliczng a hurtowg spadt do poziomu najnizszego od poczatku 2015 roku (w
samym 2016 roku byfo to $rednio az 21,2 PLN/MWh).

Taryfy hurtowa (E, WT-G6) i detaliczna PGNIiG (W 1.1) vs TGE 1M

sty 14 pia

taryfa E [PLN/MWh]

taryfa W L1 [PLN/MWh]  «ccceeces Poland - PLN/MWh - Polpx 1st Month

Rafat Antczak zostat powotany w $rode przez nadzwyczajne walne zgromadzenie Gietdy Papieréw
Wartosciowych na stanowisko nowego prezesa spotki.

Dom Development sprzedat w ubiegtym roku 2735 lokali netto, w tym 714 lokali w 4Q’16. W catym 2016 roku
spotka zanotowata przekazanie 2482 lokali, w tym 1162 przekazano w 4Q'16. Na wynik finansowy za 4Q’'16
wplywajg gtéwnie przekazania na projektach: Zoliborz Artystyczny - 320 lokali, Studio Mokotéw - 262 lokale,
Dom Pod Zegarem - 177 lokali, a takze Wilno - 138 lokali.

Szacunkowa liczba lokali uznanych w przychodach w 4Q'16 przez spdtki z grupy (wraz z jednostkami
wspotkontrolowanymi) wynosi okoto 1200. Najwigekszy udziat w liczbie uznanych lokali miaty nastepujgce
projekty: Young City okoto 30%, Stoneczna Morena okoto 20%, Albatross Towers okoto 10%, Osiedle
Kroélewskie tgcznie z Krélewskim Parkiem okoto 10%, Osiedle Kameralne okoto 10%,, Mila Baltica okoto 5%,
Miody Wilanéw okoto 5%.

Przychody grupy Gino Rossi w grudniu wyniosty 28,3 min PLN (+10% r/r). Marza detaliczna w grudniu wyniosta
53,8% wobec 53,6% w grudniu roku 2015.

Vistula miata w grudniu 91,6 min PLN przychodéw (+12,7% r/r).

Eurocash sfinalizowat zakup 100% akcji w spotce Eko Holding. Tym samym Eurocash nabyt sie¢ blisko 250
sklepéw spozywczych EKO (dziatajgcych gidwnie w potudniowozachodniej Polsce).

JHM Development sprzedat w 2016 roku aktami notarialnymi 238 lokali, w tym 176 mieszkan i 62 garaze. W
samym grudniu 2016 roku grupa sprzedata 105 lokali (78 mieszkan i 27 garazy).

Srednia sprzedaz "Gazety Wyborczej" w listopadzie spadta o 16,7% r/r.

NWZ Almy przegtosowato podniesienie kapitalu o 5,5 min PLN przez emisje do 5,5 min akcji serii H z
wytgczeniem prawa poboru. Ponadto akcjonariusze zdecydowali o ustanowieniu kapitatu docelowego w
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wysokosci 4,17 min PLN. Obecnie kapitat zaktadowy Almy wynosi 5,56 min PLN i dzieli si¢ na 5,56 min akcji.

Tomasz Zarnecki, przedsiebiorca z Nowego Targu, ma objgé ratunkowg emisje Aimy i pozyczy¢ jej 24 min PLN
— Puls Biznesu.

Spotka w 4Q'16 miata 7,7 min PLN przychoddéw (+72% r/r). Wysoka sprzedaz za 4Q’16 zostata osiagnieta
dzieki realizacji zamoéwien dla producentdéw urzadzen stuzgcych detekcji zanieczyszczen powietrza i
analizatorow gazéw oraz dzieki nowym zamoéwieniom od producentéw sprzetu do produkcji pétprzewodnikéw
najnowszej generaciji.

Wstepna wielkos¢ przychodow ze sprzedazy netto w grudniu 2016 roku wyniosta 49,7 min PLN (+47% r/r).

W ciggu trzech dni do BGK wptyneto ponad 5 tys. wnioskéw o doptate do kredytu w ramach programu MdM na
taczng kwote 137 min PLN. To ponad jedna trzecia z dostgpnej na ten rok kwoty. — Rzeczpospolita

Rozstrzygnigcie testowej aukcji na zielong energie wywotato fale krytyki przedsiebiorcéw wobec URE. Czgs¢ z
nich chce poj$¢ do sgdu. — Rzeczpospolita

Jesli wprowadzony zostanie zakaz reklam lekow, to rynek reklamy radiowej moze skurczy¢ sie o jedng czwarta.
- Rzeczpospolita

Sprzedaz w sklepach Stokrotka wzrosta w grudniu o ok. 8,1% r/r do 224 min PLN. Wzrost sprzedazy towarow
LFL w sklepach wtasnych Stokrotki w grudniu 2016 roku wynidst okoto 2,2%.

Bytom miat w grudniu 2016 roku 20,2 min PLN przychodoéw, co oznacza wzrost r/r 0 24,8%.

Zrédfo: Dom Maklerski BDM S.A., spotki, PAP
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RYNKI ZAGRANICZNE
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Wydeziat Analiz i Informacji Dom Maklerski BDM S.A.
ul. 3-go Maja 23, 40-096 Katowice, Tel.: 032 208 14 12, analizy@bdm.com.pl

Opracowanie ma charakter czysto informacyjny i zostato opracowany na podstawie informacji uznanych przez autoréw za wiarygodne . Zawarte w nim 53 subiektywnymi autoréw. O i zawarte w nim komentar
nie sa podstaw zadnej rekomendacji kupna bad? sprzedaty w rozumieniu obowiazujacego prawa i nie powinny by¢ tak inter . Publi jie w prasie lub w jie catosci lub czeéci opracowania wymaga zgody sporzadzajacych raport.




