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Wartos¢ Zmiana
Byki znowu goéra
1D YTD
Pomimo dwumiesiecznych praktycznie nieprzerwanych wzrostéw obdz bykéw jest w
. L L ; " = WIG20 20253 0,5% 4,0%
nadal w dobrej kondycji i kiedy wydawato sie, ze korekta powinna nadej$¢ lada dzien, to
. : S on . : WIG30 23459 0,5% 4,6%
indeks WIG20 zdecydowanie obronit pierwsze mozliwe wsparcie. Jest nim teras okragty
poziom 2000 pkt., ktéry wczoraj nawet nie byt jakos mocno testowany. Co prawda MVIG40 ek B0 4RES
zaréwno indeks jak i kontrakty zblizyty sie na moment do tych okolic, ale natychmiast sWIG80 145385 0.5% 2,0%
zainterweniowata strona popytowa i zamknigcie mieliSmy 25 pkt powyzej wsparé. WIG 53 706,4 0,4% 3,8%
Oporem pozostaje czwartkowe maksimum sesji w okolicach 2044 pkt. na indeksie i  wiG Banki 6592,6 0,1% 5,3%
2047 pkt. w przypadku kontraktéw. O poranku kupujgcy mogg mie¢ utrudnione zadanie, g gud 30069 0.1% 5.2%
J_esll chodzi 0 kpnt_ynuaqe wzr(?stow, g_dyz wyraznie tracg kontralfty na wszystl_(le gtowne o hemia 154200 0,6% 12.2%
indeksy na $wiecie. Oznacza¢ to moze takze czerwone otwarcie na GPW, jednak tak . 1 8450 0.1% 0.9%
dtugo jak WIG20 pozostaje powyzej 2000 pkt. to inwestorzy posiadajacy akcje moga by¢ ew ) ’ et =0
spokojni. Niepokojgce moga byé réwniez przedituzajace sie problemy z ustanawianiem  WIG Energia BERA B Wi
nowych szczytéw obecnego ruchu wzrostowego. Jesli chodzi o dane makro to dzi§ oczy WIGIT 22413 1,3% 4,0%
inwestorow bedg zapewne zwréocone na Wielka Brytanie, poniewaz zaplanowane jest  WIG Media 4598,7 1,0% 0,8%
wystagpienie premier Teresy May w sprawie brexitu. Wczesniej poznamy odczyty  wic paiwa 5649,0 0,7% 0,4%
tamtejszej inflacji oraz indeks instytutu ZEW w Niemczech. Po potudniu z kolei $wiatto g 5p02 46085 1.2% 10,9%
dzienne ujrzy indeks NY Empire State w USA. e — 4037 0,6% 148%
Marek Jurzec g Teico 746,1 0,3% 2,2%
DAX 11554,7 -0,6% 0,6%
SKROT INFORMACJI ZE SPOLEK CAC40 48822 -0,8% 0,4%
= Banki: Po wprowadzeniu bufora ryzyka systemowego zalecenia KNF zostatyby =~ BYX BEY Gk S
dostosowane — NBP: S&P500 22746 0,2% 1,6%
) ' DJIA 198857 0,0% 0,6%
= Banki: Nie zapadta ostateczna decyzja, od kiedy bufor ryzyka systemowego \asqaq comp 55741 0,5% 3.5%
magtby obowigzywac —MF; Bovespa 63 831,3 0,3% 6,0%
= Wawel: Wspélpraca z kluczowym partnerem handlowym kontynuowana, zakres  Nikkei225 188135 -1.5% -1,6%
prawdopodobnie ograniczony; SERAS200 RICo0 R ISk
. Spéika planui 201 homic 1 Koleinvch K . Zioto 1203,0 0,5% 4,3%
InPost: Spétka planuje w 2017 uruchomi¢ 1000 kolejnych paczkomatéw; N . - —
= Serinus: Spoétka wstrzymata produkcje na polu Chouech Es Saida w Tunezji Ropa 52,4 1,2% -2,5%
= Stalexport: GDDKIA nie sprzeciwita sie podwyzce opfat na A4; EUR/PLN 4,38 -0.3% -0.7%
. - . USD/PLN 4,13 0,1% -1,5%
= PZU: Marcin Adamczyk obejmie funkcje prezesa zarzadu TFI PZU;
Snieska: o i CHF/PLN 4,08 -0,2% -0,6%
= Sniezka: Sprzedaz biznesu farb proszkowych; RUED 106 04% 0.8%
= Vigo: mBank zmniejszyt zaangazowanie z 5,12% do 2,32% gtoséw na WZ USD/IPY 1141 -0,3% 2,4%

spotki;
= Pfleiderer: Atlantik zmniejszyt zaangazowanie w spoétce z 25,3% do 23,4%

. L FW20: poniedziatek,16 stycznia 2017
gtosow na WZ spotki;

Warto$é zmiana
Kurs otwarcia 2018 -3 -0,15%
WYKRES DNIA - °
Kurs zamkniecia 2032 12 0,59%
Po ujawnionych rekomendacjach KSF zwigkszajgcych bufory kapitatowe dla  Kurs min. 2002 a 5200
bankéw, najwigksza przecena dotkneta te, z duzg ekspozycjg na portfel ,kredytéw  Kurs max. 2034 8 0,39%
frankowych” Wolumen obrotu 12 754 566 4,64%
Otwarte pozycje 77 051 1265 1,67%
Najlepsi/najgorsi w WIG Banki 16.01.2017
D History ) Refresh  Equity Index Movers: Securities SysiET,

Aktualna pozycja — dtuga
Sygnat otwarcia krotkiej— 1982
Ostatnia zmiana sygnatu z krétkiej na dtugg - 1775

Opory: 2047 2159 2200 2250
Wsparcia: 2000 1960 1913 1870

Zrédto: BDM S.A., Bloomberg
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GPW — PODSUMOWANIE

FW20 (2,018.00, 2,034.00, 2,002.00, 2,032.00, +12.0000) Indeksy GPW
b 2050 Indeks Open Low High Close Zmiana Obrét
WIG20 20133 20021 20337 20253 05% 637
Tiﬂe WIG30 23311 23217 23534 23459 05% 712
H F 2000 MWIG40 43837 144719 145411 43957 02% 114
SWIGB0 144744 43801 44025 145385 05% 42
WIG-PL 541845 541845 545657 545154 04% 793
[ 1950 WIG 53421,7 53276,1 53847,6 53706,4 04% 810
WIG20 Cena Mkt Cap Zmiana
F 1000 1D YTD
Alior 59,31 7666  -0,6%  9,4%
Asseco PL 57,52 4774 1,5% 6,6%
[ 1850 BZWBK 332,00 32946  -0,7% 51%
ccc 217,00 8491  -0,7%  6,6%
Cyfrowy P. 25,66 16411 1,0%  4,3%
[ 1890 Enpea 9,57 4225  -01% 0,7%
Energa 9,00 3727 1,2% -1,1%
Eurocash 40,23 5596 -0,5% 2,3%
[ 1% keHm 110,00 22000 09%  18,9%
Lotos 39,03 7216 07%  2,0%
L0 PP 5 320,20 9785  -06% -6,2%
MBANK 345,05 14589  -3,6% 2,9%
118 25 [1 [8 [16[22 [29] [5 [12 [10 [26 [3 [10 [17 [24 [31[7 [14 [21 [28] [5 [12 [19 [27]2 [0 [16 [23 3 Orange 5,56 7297 -0,7%  0,9%
[August [September [october [November [December [2017 Pekao 130,55 34 265 2,0% 3,8%
WIG20 (2,013.32, 2,033.73, 2,002.09, 2,025.25, +9.35999) PGE 10,32 19 296 -0,1% -1,2%
t 2050 PGNIG 5,55 32745  18%  -1,4%
* PKN Orlen 85,04 36372 -17% -0,3%
[ﬁ *o PKOBP 29,96 37450 03%  6,5%
LPW F 2000 PzZU 34,98 30206  4,0% 53%
Tauron 2,85 4995  -03% 0,0%
zmiana
L 1050 mwIG40 Cena Mkt Cap im \TD
Alumetal 64,01 984 24%  43%
Amrest 177,60 1381 -02% -47%
[ 1990 Amrest 297,00 6301  -03% 03%
Apator 29,00 960 0,0%  -3,0%
Azoty 71,40 7083 20% 13,9%
[ ' Bioton 8,25 708 -04%  10%
Bogdanka 65,90 2241 30%  -5,2%
[ is0o BOWSZEW 9,06 2174 04%  13,1%
Budimex 208,00 5310 -0,7% 51%
CD Projekt 54,99 5286 20%  53%
[ 1750 Ciech 62,88 3314 -03% 7,8%
Comarch 172,00 1399 04%  -1,1%
Echo 5,58 2303 05%  7,3%
[ 1700 Emperia 68,39 844 13%  52%
Forte 74,80 1788 0,7%  -1,6%
1J8 51 8 Ti6f22 ool f [12 19 26 3 T10 7 foa {17 14 o1 [og[[5 iz o 7]z o 16 Jo3 o GetinNoble 1,54 1360  -4,9% 16,7%
|August |September |october [November [December [2017 — 4314 A am 13% 8,0%
KOMENTARZ POPOLUDNIOWY GTC 8,01 3686  -0,9% -23%
Sita mimo trudnosci Grajewo 35,99 2329 -1,1%  -2,5%
Handlowy 77,66 10147  14%  17%
Szereg wiadomosci, ktore pojawity sig¢ przed dzisiejszg sesja, wskazywat na to, ze poniedziatek |\ sk 168,90 20074 01%  4.6%

na GPW zapowiada sig¢ ,czerwono”. Rano spadly rynki azjatyckie, a w Europie inwestorzy

Intercars 286,00 4052 06% 3,0%
zwracali uwage na zaostrzenie retoryki rzadu brytyjskiego w sprawie Brexitu, co przecenito funta. — 70,36 8261 129  5.2%
Wsréd wiadomosci waznych dla Polski rating nie zostat zmieniony zgodnie z oczekiwaniami | A T N,
rynku, natomiast w pigtek wieczorem Komitet Stabilnosci Finansowej podat rekomendacje w ey 387' o5 3659 0'5% _0'2%
sprawie kredytow walutowych, wsroéd ktérych oprécz wyzszych rezerw i potencjalnie wyzszej I 242' B ' o 2'10/
sktadki na BFG rzucat sie w oczy nowy 3% bufor kapitatowy dla calego sektora. Suma tych ' 3 E W A
wszystkich elementéw wywolata dzis rano spadki WIG20, lecz przecena byta krotkotrwata i w M9 ST A80 - @D
kolejnych godzinach handlu indeks wyszedt z powrotem nad kreske. Handel przed potudniem byt Mitennium ) Oedy =i Gk
jednak mato emocjonujacy, gdyz w catej Europie inwestorzy wstrzymali sie z wigkszymi "et@ i 2l G
decyzjami inwestycyjnymi w zwigzku z brakiem handlu na Wall Street (Dzien Martina Lutera Neuca SRS ires  G=b e
Kinga). Ciekawiej byto po potudniu - po stabilizacji WIG20 na niewielkim minusie na rynku Orbis 00 S22 O L
pojawity sie nieoficjalne informacje, ze mimo nowego bufora KSF wcale nie chce zwigksza¢ PKP Cargo 51,12 2290  03% 88%
wymogow kapitatowych dla bankéw i to pozwolito WIG20 na wyjscie na prawie 1% plus, co Polnord 8,30 271 11%  2.3%
plasowato nas w czotéwce europejskich indekséw. W koncéwce notowan aktywowata sie podaz, Robyg 3,08 810 03%  37%
lecz i tak ostateczny wzrost o 0,4% nalezy uzna¢ za duzy sukces bykéw, ktérym pomagat przede Sanok 59,99 1613 0.7%  -2,1%
wszystkim duet PZU (+4%) oraz Pekao (+1,9%). Stabsze byty banki ,frankowe”(MBK, MIL,GNB)  Stalprodukt 543,15 3031 1,9% 35%
, lecz i wéréd niektérych z nich popyt byt bardzo silny — PKO BP zyskato 0,3%, a BZ WBK stracit synthos 5,30 7013 -02% 16,2%
jedynie 0,7%. Dzisiejszg site¢ WIG20 warto bedzie zweryfikowa¢ jutro, przy wigkszym udziale Trakcja 14,58 749 01%  3,0%
inwestoréw zagranicznych i by¢ moze przy jasniejszej, oficjalnej interpretacji zamiarow KSF w  uniwheels 220,00 2728 05%  0,3%
stosunku do kapitatéw bankéw (co ma istotny wptyw m.in. na mozliwo$¢ wyptacania dywidend). Wawel 1 055,00 1582 13%  -41%

Piotr Kaczmarek, CFA
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INFORMACJE ZE SPOLEK

Po wprowadzeniu bufora ryzyka systemowego wczesniejsze zalecenia Komisji Nadzoru Finansowego zostatyby
odpowiednio dostosowane - poinformowato biuro prasowe NBP. NBP podat, ze bufor ryzyka systemowego
miatby zastosowanie do catosci aktywow wazonych ryzykiem z tytutu ekspozycji wobec podmiotéw z siedzibg w
Polsce i w zwigzku z tym nie miatby bezposredniego odniesienia do walutowych kredytéw mieszkaniowych.

Nie zapadta ostateczna decyzja, od kiedy bufor ryzyka systemowego mogtby obowigzywa¢ oraz jak maégtby
wyglada¢ harmonogram jego osiggniecia - poinformowato w poniedziatek PAP biuro prasowe MF.

Wawel ocenia, ze wspotpraca z kluczowym partnerem handlowym bedzie kontynuowana, jednak zakres tej
wspotpracy bedzie prawdopodobnie ograniczony, co w efekcie moze wptyng¢ na spadek sprzedazy w 2017
roku.

Z informacji "DGP" wynika, ze tuz przed weekendem strona spoteczna kopalni Krupinski weszta w spor
zbiorowy z zarzgdem JSW. Punktem zaczepienia dla zwigzkowcoéw jest "standaryzacja ptac w spéice”, czyli
wyréwnanie ptac na tych samych stanowiskach w réznych kopalniach. Mimo ostatecznej decyzji o zamknieciu
zakladu, w kopalni poczyniono inwestycije w wydobycie. Resort energii zgda wyjasnien w tej sprawie.
Niewykluczony jest audyt, ktéry ma wyjasni¢ podjecie takich decyzji. — Dziennik Gazeta Prawna

InPost planuje w 2017 r. uruchomi¢ 1000 kolejnych paczkomatéw. Na koniec 2016 roku InPost posiadat 2200
urzadzen. Spoétka ma dwa priorytety: mniejsze miejscowosci, w ktérych do teraz nie byto jeszcze paczkomatéw
oraz najwigksze polskie miasta, gdzie, przepustowos¢ istniejacych maszyn jest juz niewystarczajaca.

Spétka poinformowata, ze zamknefa rok 2016 wzrostem liczby obstugiwanych przesytek o 142%. Wzrost
zawdzigcza przede wszystkim segmentowi kurierskiemu, ktory w ubieglym roku zanotowat o 405% wiekszy
wolumen niz w 2015 roku.

taczna wielkos¢ floty Grupy Masterlease na koniec 2016 roku wyniosta 30 903 pojazdéw finansowanych.
Zmiana stanu floty finansowanej w okresie od 31 grudnia 2015 do 31 grudnia 2016 wyniosta tgcznie 4 347
dodatkowych pojazdéw (+16,4%). Zmiana stanu floty finansowanej jaka nastagpita w okresie od 1 pazdziernika
do 31 grudnia 2016 wynosita tgcznie 706 dodatkowych pojazdow. llos¢ srodkéw sfinansowanych w okresie od 1
stycznia do 31 grudnia 2016 wyniosta 11 905 samochodéw (+8,6% r/r).

GDDKIA nie kwestionuje prawa do podwyzszenia optaty za przejazd autostradg A4 Katowice — Krakéw. SAM
podwyzszy od 1 marca 2017 roku stawki optaty za przejazd dla pojazdéw kategorii 2,3,4 i 5 z kwoty 26,5 PLN
do 30,0 PLN na kazdym placu poboru optat, tj. w Mystowicach i w Balicach. Obecnie dla pojazdéw kategorii 2 i
3 od ww. stawki optaty za przejazd stosuje sie bonifikate, ktéra wynosi 10 PLN. Wysokos$¢ bonifikaty, ktora
bedzie obowigzywata dla tych pojazdéw od 1 marca 2017 roku bedzie przedmiotem odrebnych konsultacji z
GDDKIA.

Marcin Adamczyk obejmie funkcje prezesa zarzadu TFI PZU od kwietnia 2017 roku - poinformowato PZU w
poniedziatkowym komunikacie. Cztonkiem zarzadu TFI PZU od 15 lutego zostanie Cezary lwanski.

TFI PZU z nowym szefem szykuje sie na nowy trend. Stawia na rozwdj oferty produktéw inwestycyjnych.
Jednym z zadan nowego prezesa bedzie przeglad oferty TFI PZU i przygotowanie firmy pod katem
ewentualnego rozwoju funduszy pasywnych, opartych na strategiach inwestycyjnych, ktérych zadaniem jest
nasladowanie notowan indeksow gietdowych czy wybranych koszykow aktywow. — Rzeczpospolita

Braster sprzedat w 4Q'16 1917 szt. urzadzenia Braster, stuzgcego do wsparcia diagnostyki raka piersi. Liczba
sprzedanych urzgdzen wraz z abonamentem wyniosta 282 szt., a liczba sprzedanych samych urzgdzen to 1635
szt., z czego 1444 szt. sprzedano do aptek z odroczonym terminem ptatnosci, prawem zwrotu po tym terminie
lub mozliwoscig przediuzenia tego terminu. Ponadto sprzedane zostaty 474 abonamenty bez urzadzen.

Serinus czasowo wstrzymat produkcje na polu Chouech Es Saida w Tunezji. Poczatkowo pole zostato
zamkniete 10 stycznia w zwigzku z zapowiedzianym trzydniowym strajkiem i wstrzymaniem produkciji,
ogtoszonym przez pracownikéw spoétki z obiektu Winstar Chouech Es Saida, ktéry rozpoczat sie o pétnocy 11
stycznia. Poniewaz protest pracowniczy obejmuje strajk okupacyjny, ktéry jest kontynuowany po
zapowiedzianym protescie, spotka nie jest w stanie wznowi¢ wydobycia i musi kontynuowac¢ zamkniecie obiektu
z powoddw bezpieczenstwa.

Czes¢ stacji paliw moze zaprzesta¢ sprzedazy oleju napedowego czy benzyny. Wszystko za sprawg nowych
regulacji, ktére majg okietzna¢ szarg strefe. Niektdre firmy mogty nie ztozy¢ wnioskéw o nowe koncesje na obrét
paliwami. — Rzeczpospolita

Przedsigbiorca, ktory ztozyt wniosek o koncesje na handel paliwami, nawet pocztg, moze prowadzi¢ dziatalno$é
gospodarczg do czasu jego rozpatrzenia - informuje URE. Poniedziatek byt ostatnim dniem, gdy mozna byto
ztozy¢ taki wniosek.

Wydeziat Analiz i Informacji Dom Maklerski BDM S.A.
ul. 3-go Maja 23, 40-096 Katowice, Tel.: 032 208 14 12, analizy@bdm.com.pl
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W GDDKIA rozkreca sie kadrowa karuzela. Teraz stanowiska tracg szefowie oddziatéw. — Rzeczpospolita

Bank poinformowat klientéw o planowanych podwyzkach w cenniku. Zdrozejg wyptaty z bankomatéw, wzrosng
tez optaty warunkowe za wybrane konta i karty. — Puls Biznesu

23 stycznia wiceministrowie energii Grzegorz Tobiszowski i Michat Kurtyka bedg w Brukseli omawia¢ kwestie
potgczenia Polskiej Grupy Gorniczej (PGG) i Katowickiego Holdingu Weglowego (KHW), ktére jest planowane
do konca marca tego roku.

mBank zmniejszyt zaangazowanie w Vigo System z 5,12% do 2,32% gtoséw na WZ spotki.

Produkcja wegla ogétem w grudniu 2016 roku wyniosta 51,5 tys ton (+7,3% r/r).

Wartos$é pozyskanych przez grupe wierzytelnosci w 4Q’16 wyniosta 361,16 min PLN (+137% r/r).

Spoétka zawarta umowe sprzedazy aktywdw przeznaczonych do prowadzenia dziatalnosci w ramach produkg;ji i
sprzedazy farb proszkowych marki Proximal na rzecz spotek Teknos - Oliva Cena sprzedazy aktywow objetych
umowg nie przekracza 1% wartosci aktywdéw jednostkowych Sniezki wg stanu na dzien dokonania transakgciji.

Przychody z tytutu sprzedazy farb proszkowych, nie przekroczyty w 2016 roku 1% wartosci przychodéw netto
grupy.

Wedtug szacunkowych danych spétka miata 35,1 min PLN przychodéw na poziomie skonsolidowanym w 4Q’'16
(+13,1%).

Atlantik zmniejszyt zaangazowanie w spotce z 25,3% do 23,4% gltosow na WZ spotki.

Zrédio: Dom Maklerski BDM S.A., spotki, PAP

Opracowanie ma charakter czysto informacyjny i zostato opracowany na podstawie informacji uznanych przez autoréw za wiarygodne . Zawarte w nim sa
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RYNKI ZAGRANICZNE

DJIA(19,912.54,19,952.03, 19,849.38, 19,885.73, -68.5488) [ NASDAQ (5,557.57, 5.584.26, 5,557.20, 5,574.12, +10.4702)
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Opracowanie ma charakter czysto informacyjny i zostato opracowany na podstawie informacji uznanych przez autoréw za wiarygodne . Zawarte w nim sa

nie sa podstaw zadnej rekomendacji kupna bad? sprzedaty w rozumieniu obowiazujacego prawa i nie powinny by¢ tak inter . jie w prasie lub w iee catosci lub czesci ia wymaga zgody

i autoréw. Opracowanie | zawarte w nim komentarze

raport.



