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. . Wartos¢ Zmiana
Tydzien na remis - —
Interesujacy poq wzglv:—;‘dem ldar)ych m_al_<ro tydzien zakonczyhsr_ny na remis. o0 2107611 0,5% 6.6%
Sukcesem bykdow moze byC niewatpliwie brak korekty wykupionego rynku. - RIEG D4 24
Zaprezentowane dane nie daly podazy pretekstu. Przemystowe PMI w wigkszosci 46030 70’ % 9'2%
byty lepsze od oczekiwan, FED okazat si¢ tylko delikatnie jastrzebi, a w pigtek p— 15 20(%0 0'00/ 6'60/
mocno zaskoczyly dane o nowozatrudnionych w Stanach. Odczyt NFP w ' ' 0° ' 0°
wysokosci 227 tys. przebit niskie oczekiwania (175 tys.) i pozwolit ruszyé ¢ Soui08 SR 20 1%
amerykanskie indeksy w kierunku lokalnych maksiméw. Pigtkowy optymizm —WIGBank clsee s B s
udzielit sie réwniez krajowym inwestorom. W rezultacie ci, ktdrzy oczekiwali —W!CBud Sisoy % LLSxe
mocniejszej korekty moga na razie obej$¢ sie smakiem. Dzi§ po tygodniu przerwy  WIG Chemia 162005 0.7% 17.8%
do handlu wracajg Chifnczycy. Nastroje nie sg zle, aczkolwiek kontrakty na DAX  WIG Dew 18959 0,0% 3.7%
Swiecg 0,2% czerwonym kolorem, mimo kolejnych, dobrych danych, tym razem o  WIG Energia 2690,4 0,0% 5,5%
zamoéwieniach w przemysle. Biezgcy tydzien niesie bardziej ubogie kalendarium wic T 2261,7 -0,3% 4,9%
niz miniony. Sezon wynikow za 4Q’16 potmetek w Stanach ma juz za soba. U nas  wic media 49485 0,4% 8,5%
powoli sie rozpoczyna. W tym tygodniu z duzych spotek raportem pochwali sie¢ g paiwa 55538 1.2% 2.0%
mBank (sroda) i Pekao (czwartek). Apogeum sezonu nalezy spodziewac sig raczej g spoz 47512 1.3% 14.4%
w drugiej potowie marca. WIG Surowce 44326 -1,0% 26,1%
Krystian Brymora  wig Telco 695,1 0,4% -4.8%
DAX 11 651,5 0,2% 1,5%
SKROT INFORMACJI ZE SPOLEK CAC40 48254 0,6% -0,8%
BUX 32905,9 1,0% 2,8%
= Energa: Spdtka rozpozna w wynikach 4Q'16 odpisy aktualizujgce warto$¢ El. Ostroteka B S&P500 22974 0,7% 2,6%
na 132 min PLN; DJIA 200715 0,9% 1,6%
= Goérnictwo: Program restrukturyzacji PGG zaktada zysk w 1Q’'17 — prezes; Rasdagleomp S EH) 0,60 2200
. . - . .. . Bovespa 64 953,9 0,6% 7,8%
= CCC: NWZ zgodzito sie na odstgpienie od realizacji punktéw porzagdku walnego; —
Nikkei225 18 976,7 0,3% -0,7%
. Emperia: Sprzedaz towaréw LFL w sklepach wiasnych Stokrotki spadta o okoto 1,5% W ggp/asx 200 56156 0,1% -0,9%
styczniu [komentarz BDM]; Zioto 12189 0.3% 5.7%
= Monnari: Przychody w styczniu 19,8 min PLN (+6,5% r/r) [komentarz BDM]J; Miedz 5 886,0 -1,0% 6,3%
= Bytom: Przychody w styczniu 12,7 min PLN (+11% r/r); spadek r/r sprzedazy detal. Ropa 53,8 0,5% -1.5%
poréwnywalnej oraz marzy detal [komentarz BDM]; EUR/PLN 4,30 -0,3% -2,3%
= Gino Rossi: Przychody w styczniu 19,9 min PLN (-2% r/r); minimalny spadek r/r marzy USEIALLY S 20 LD
detal [komentarz BDM]; ST g2 D 20
) e o L ) EUR/USD 1,08 0,0% 2,5%
= PKN Orlen: Trwajg negocjacje przedstawicieli zarzadu i zwigzkéw zawodowych w sprawie
. USD/JPY 112,6 -0,1% -3,7%
wzrostu wynagrodzen w 2017;
= Vantage: Spotka kontrolowana przez G. Dzika wzywa do sprzedazy 30,1% akcji po 3,25
PLN; FW20: piatek, 3 luty 2017
= Sygnity: EBITDA w 1Q’16/17 spadta o 52,9% r/r do 5,23 min PLN; S ZTEGE
Kurs otwarcia 2070 -12 -0,58%
WYKRES DNIA '
Kurs zamkniecia 2078 7 0,34%
Pigtkowy odczyt zmiany zatrudnienia w sektorze pozarolniczym w USA byt Kursmin. 20 © 502320
zdecydowanie powyzej oczekiwan i wynidst 227 tys. (konsensus zaktadat wzrost o Kurs max. 2081 5 -0,24%
175 tys.). Wolumen obrotu 10 998 622 5,99%
Otwarte pozycje 75 899 -1179 -1,53%
Zmiana zatrudnienia w sektorze pozarolniczym w USA
F300 System:

Aktualna pozycja — dtuga
e Sygnat otwarcia krétkiej— 2043
@ Ostatnia zmiana sygnatu z krétkiej na dtuga - 2016
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Zrédio: BDM S.A., Bloomberg
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FW20 (2,070.00, 2,081.00, 2,060.00, 2,078.00, +7.00000) Indeksy GPW
Indeks Open Low Close Zmiana Obrét
l 4 [ 2% wic20 20656 20602 20763 20761 05% 628
L?il ‘LF WIG30 23982 23939 24096 24096 0,4% 697
F 2050 MWIG40 4629,6 151582 152199 46030 -0,5% 113
SWIG80 15207,8 45895 4631,7 15206,0 0,0% 66
L 2000 WIG-PL 56 144,0 56 144,0 56 278,8 56 278,8 0,2% 825
WIG 55296,4 55194,7 55456,7 55408,2 0,2% 833
[ 1950 wWIG20 Cena Mkt Cap l[z)mlanaYTD
Alior 61,59 7961 15% 13,7%
[ 1990 Asseco PL 57,00 4731 02%  56%
BZ WBK 346,90 34 424 -0,2% 9,8%
1850 CCC 203,45 7961 -0,5% 0,0%
Cyfrowy P. 23,31 14908  -04% -52%
L 1800 Enea 10,54 4653 1,3% 10,9%
Energa 10,04 4157 -0,8% 10,3%
Eurocash 39,10 5441 0,0% -0,6%
ﬁl & ~ 1750 KGHM 124,10 24 820 -1,1%  34,2%
H ! “‘ 14 Lotos 38,86 7184 07%  16%
L 1700 LPP 5 351,00 9842 2,5% -5,7%
mBANK 390,90 16 527 -1,0% 16,6%
1 [8 [16[22 [29] [5 [12 [19 [26 [3 [10 [17 |24 [41[7 [14 |21 [28] [5 [12 [19 [27]2 [0 (16 [23 [3¢ [6 [13 | Orange 522 6851 -06%  -53%
August [September [october [November [December [2017 February Pekao 135,40 35538 -0,1% 7,6%
WIG20 (2,065.59, 2,076.26, 2,060.17, 2,076.12, +10.9802) PGE 10,92 20418 -0,2% 4,5%
L 2100 PGNIG 5,53 32627 -04% -1,8%
PKN Orlen 83,29 35624 1,9% -2,4%
PKOBP 31,10 38 875 1,6% 10,5%
[ 2050 PZU 35;75) 30871 1,0% 7,6%
Tauron 2,97 5205 0,0% 4,2%
zmiana
[[ 2000  mWIG40 Cena Mkt Cap = .
Alumetal 65,20 1003 -0,2% 6,2%
[ 1950 Amrest 188,00 1462  -02% 0,9%
Amrest 306,00 6491 -1,3% 3,4%
E 1000 Apator 34,30 1136 -1,4% 14,7%
Azoty 71,20 7063 0,6%  13,6%
Bioton 7,96 683 -1,1% -2,6%
[ 1850 Bogdanka 67,71 2303 31%  -2,6%
Boryszew 11,70 2808 1,8% 46,1%
[ 1800 Budimex 221,00 5642  -17% 11,6%
CD Projekt 58,77 5649 -0,4% 12,6%
Ciech 72,40 3815 1,4% 242%
[ 175 comarch 180,00 1464  24%  3,4%
Echo 5,88 2427 1,4% 13,1%
[ 1700 Emperia 68,50 845 22%  54%
Forte 81,50 1948 -1,0% 7,2%
L J8 Ti6f22 o[[s iz [ao 26 |3 [10 17 Jo4a {17 [ia fo1 o] 5 [12 J1o o7 o Jo i6 [23 3p 6 i3 | GetinNoble 1,65 1458 -12% 250%
August September [october [November [December [2017 February — 45,04 A GER 08%  128%
KOMENTARZ POPOLUDNIOWY GTC 8,42 3875 -09% 27%
Dobre dane pomogty Wall Street [SIEE 49,36 2805 L% 17.5%
Handlowy 77,30 10 100 -1,6% 1,2%
Gtéwnym wydarzeniem pigtkowej sesji na rynkach byty dane z amerykanskiego rynku NG esk 173,20 20533 37%  7,3%
pracy. Dane okazaly sie by¢ bardzo dobre dla bykéw, gdyz przyrost miejsc pracy byt intercars 302,00 4279 -19%  8,8%
wyzszy od oczekiwan, a wzrost ptac nizszy od konsensusu rynkowego. To $wiadczy o Jsw 69,10 8113  -13% 33%
dobrej koniunkturze gospodarczej bez dodatkowej presji inflacyjnej, a zatem rynek nie Kemel 76,82 6199  -1,0% 20,3%
wystraszyt sie, ze mocne dane przyspieszg podwyzki stép przez FED. Dzigki temu kety 435,00 4123 00% 12,1%
raportowi rynek amerykanski zyskiwat dzi§ na wartosci, pomagato tez oficjalne kruk 235,10 4421 -31% -0,8%
rozpoczecie procesu ostabienia regulacji Dodd-Frank dotyczacej sektora finansowego. Na  Medicalg 329,80 1189 04%  7,1%
naszym kontynencie nastroje tez byty dobre i dominowat kolor zielony, cho¢ raport z rynku  Millennium 5,94 7206 08% 145%
pracy przyniost podniesienie kurséw gtéwnie w USA, nie w Europie. Na GPW WIG20 Netia 4,54 1582 00% -1,3%
zyskiwat na wartosci, ponownie bez duzej zmiennosci w trakcie sesji, a na koniec dnia Neuca 396,00 1746 -03% 15%
indeks urést 0 0,5%. Mimo 1,1% spadku niezle nalezy oceni¢ zachowanie KGHM — miedz Orbis 71,22 3282 -L1%  -24%
zbliza sie do dolnych rejestrow cenowych z ostatnich tygodni, podczas gdy KGHM wcigz PKP Cargo 51,30 2298 -25% 9.1%
znajduje sie kilkanascie procent powyzej cen z poftowy stycznia. Nieco gorzej spisat sig¢ Polnord 075 &9 il A
dzi§ szeroki rynek, gdzie w statystyce sesji przewazaty spotki tracgce na wartosci. Ztg Robyg 258 o G5h G5k
wiadomoscig jest spadek mWIG40 (-0,49%), ktory zszedt ponizej minimum z kilku Sanok ol L1655 S AR
ostatnich sesji, co przy utrzymaniu sie wewnatrz konsolidacji 2050-2100 punktéw przez Stalprodukt e R R
WIG20 $wiadczy o mozliwym rozpoczeciu okresu relatywnej stabosci $rednich spotek w Synthos S v sl e
stosunku do blue chips. Patrzac jak daleko zawedrowat mWIG40 w ostatnich miesigcach, T2 16,85 SN2 ZH L 0%
jest tam bardzo duzo miejsca do realizacji zyskow. phishee!s PR BEL UG EE
Wawel 1124,00 1686 -3,5% 2,2%
Piotr Kaczmarek, CFA
Wydeziat Analiz i Informacji Dom Maklerski BDM S.A.
ul. 3-go Maja 23, 40-096 Katowice, Tel.: 032 208 14 12, analizy@bdm.com.pl
Opracowanie ma charakter czysto informacyjny i zostato opracowany na podstawie informacji uznanych przez autoréw za wiarygodne . Zawarte w nim 53 subi i autoréw. Of ie i zawarte w nim
nie s podstawa zadnej rekomendacji kupna badz sprzedazy w rozumieniu obowiazujacego prawa i nie powinny by¢ tak interpretowane. Publikowanie w prasie lub w Internecie catosci lub czeéci ia wymaga zgody raport.
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INFORMACJE ZE SPOLEK

Energa rozpozna odpisy aktualizujgce warto$¢ Elektrowni Ostroteka B na 132 min PLN i zostang one
uwzglednione w raporcie za 2016 rok. Gtéwnym powodem odpisu sg obecne i przewidywane niskie ceny
energii elektrycznej. Po dokonanych odpisach wartos¢ ksiegowa Elektrowni Ostroteka B w skonsolidowanym
bilansie grupy Energa wynosi 586 min PLN.

Program restrukturyzacji Polskiej Grupy Gorniczej zaktada osiggniecie dodatniego wyniku finansowego w 1Q’'17
- poinformowat prezes Tomasz Rogala. Za 2016 rok PGG zanotowata 326,7 min PLN straty netto, co - jak podat
prezes - w odniesieniu do biznesplanu oznacza zmniejszenie planowanej straty o 35,7 min PLN. Od
pazdziernika 2016 r. spotka notowata dodatnie wyniki finansowe. W pazdzierniku zysk netto wyniost 15 min
PLN, w listopadzie 18,6 min PLN, a w grudniu 35,8 min PLN. Jak podat prezes, grudzieh byt takze drugim
miesigcem, w ktérym ceny sprzedazy wegla byty wyzsze niz koszty jego produkcji. Spétka na kazdej tonie
zarabiata 1,77 PLN. Prezes poinformowat, ze do konca 2017 roku PGG zamierza wyda¢ na inwestycje okoto
900 min PLN.

Zarzad Katowickiego Holdingu Weglowego zdecydowat, ze ze wzgledu na trudng sytuacje ekonomiczno -
finansowg spotki wyptata nagrody rocznej, tzw. czternastej pensji za rok 2016 dokonana zostanie w czesciach -
poinformowata spétka w komunikacie.

Sprzedaz wegla w Polsce w grudniu 2016 roku wyniosta 6,198 min ton wobec 6,282 min ton w listopadzie i
7,477 min ton w grudniu 2015 roku - podata Agencja Rozwoju Przemystu, ktéra analizuje rynek wegla. Stan
zapasow na hatdach w koncu grudnia 2016 wyniést 2,507 min ton wobec 2,725 min ton miesigc wczesniej i
5,816 min ton w grudniu 2015 roku. Produkcja wegla w grudniu 2016 wyniosta 6,045 min ton, wobec 6,095 min
ton w listopadzie i 6,507 min ton w grudniu 2015 roku.

Pigtkowe Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie CCC zgodzito sie na odstgpienie od realizacji punktéw porzadku
walnego. O zaniechanie rozpatrywania uchwat wnioskowat zarzad. Podczas NWZ wiceprezes CCC Karol
Péttorak wyjasnit, ze w toku dyskusji z akcjonariuszami pojawity sie kolejne uwagi do zaproponowanych uchwat.
Dodat, ze spdtka chciataby wréci¢ do tematu na najblizszym WZ spotki.

Piatkowe NWZ spotki walne miato sig zajg¢ m.in. warunkowym podwyzszeniem kapitatu zakltadowego w drodze
emisji do 2,7 min akcji s. F z wylgczeniem prawa poboru oraz upowaznieniem zarzad spotki do nabycia akcji
wilasnych za kwote do 300 min PLN.

Jacek Rawecki ztozyt rezygnacje z funkcji | wiceprezesa zarzgdu KGHM i rada nadzorcza powotata Rafata
Pawetczaka na wiceprezesa spofki

Stokrotka miata wstepnie w styczniu 2017 roku sprzedazy towaréw na poziomie 188 min PLN (+4,7% r/r).
Sprzedaz towaréw LFL w sklepach wtasnych Stokrotki spadta o okoto 1,5%. Spadek ten wynika z mniejszej
intensywnosci dziatarn promocyjnych niz miato to miejsce w styczniu ubiegtego roku.

Wyniki sprzedazy miesi¢cznej

250

I
lipiec
sierpieh
iz sieri
patdaizrnik
listopad
grudzien

=015 mI01G m301T

Zrédto: Dom Maklerski BDM S.A., spotka

BDM: Styczniowy odczyt jest najnizszym, od momentu rozpoczecia publikacji raportéw sprzedazowych (czyli od
marca '16). Zwracamy uwage, ze w 1H’16 Stokrotka prowadzita mocne kampanie promocyjne, co z jednej
strony istotnie zwiekszyto dynamiki sprzedazy (w tym Ifl), ale z drugiej mocno obnizyto pierwszg marze (w
1Q’16 spadek o 2,2 p.p. r/r, a w 2Q’16 o 1,5 p.p. r/r). W kolejnych miesigcach grupa zapewne bedzie chciata
skupi¢ sie na utrzymaniu dodatnich Ifl i odbudowie pierwszej marzy. W naszej ocenie jest to ambitne zadanie
(biorgc pod uwage zachowanie gtéwnych sieci dyskontowych), jednak mozliwe do zrealizowania.

Wydeziat Analiz i Informacji Dom Maklerski BDM S.A.
ul. 3-go Maja 23, 40-096 Katowice, Tel.: 032 208 14 12, analizy@bdm.com.pl
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Monnari szacuje, ze jej skonsolidowane przychody ze sprzedazy wyniosty w styczniu 2017 roku ok. 19,8 min
PLN (+6,45% r/r).

Monnari planuje do konca 2017 roku zwigkszy¢ powierzchnie handlowg w zaleznosci od sytuacji rynkowej o 5-

10%. Powierzchnia handlowa grupy pod koniec stycznia wyniosta 30,8 tys. m kw. podczas gdy rok wczesniej

byto to 27,0 tys. m kw. Monnari ma 159 salonéw.

Wyniki sprzedazy miesiecznej Monnari [min PLN]
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Zrédto: Dom Maklerski BDM S.A., spotka

BDM: Odczyt odbieramy jako staby, bowiem obroty na poziomie 19,8 min PLN implikuje dynamike rzedu 6,5%
r/r.  Wyniki sprzedazy miesiecznej prezentujg sie gorzej, jesli zestawimy je z dynamikg powierzchni, ktéra
wyniosta +14,1% r/r (grupa posiadata 30,8 tys. mkw. na koniec styczniu), co tym samym sugeruje ujemne
rezultaty sprzedazy poréwnywalnej.

Spétka podata dane sprzedazowe za styczen. Na poziomie grupy Bytom wypracowat 12,7 min PLN przychodéw
(+11% r/r), z czego sie¢ stacjonarna wygenerowata 11,7 min PLN (+2,5% r/r).

Wyniki sprzedazy miesigcznej Bytomia [min PLN]
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Zrédfo: Dom Maklerski BDM S.A., spotka

BDM: Wyniki sprzedazowe spétki uwazamy za bardzo stabe. Zauwazalny wzrost przychodéw jest efektem
Jjedynie duzo wyzszej sprzedazy zrealizowanej w segmencie hurtowym (wzrost z 58 tys. PLN przed rokiem do
1,0 min PLN w br.), ktéry cechuje sie bardzo niskg marzg. Odnoszac sie do sklepéw stacjonarnych wyraznie
widac negatywne tendencje. Obroty w sklepach wzrosty jedynie o 2,5% r/r do 11,7 min PLN, natomiast na bazie
sklepéw poréwnywalnych zaraportowano spadek az o 5,1% r/r. Znacznemu pogorszeniu ulegta takze pierwsza
marza, ktéra w styczniu spadta o 4,9% r/r do 47,8%.

W PKN Orlen trwajg negocjacje przedstawicieli zarzadu i zwigzkéw zawodowych w sprawie przyrostu w 2017 r.
przecigtnego miesigcznego wynagrodzenia dla pracownikow tej spoétki. Negocjacje takie odbywajg sie w
ptockim koncernie z poczatkiem kazdego roku. Jak poinformowato PAP biuro prasowe PKN Orlen, zaproszenie
do rozmow ptacowych zostato skierowane do wszystkich 10 organizacji zwigzkowych dziatajgcych w spotce,
natomiast w pierwszym spotkaniu uczestniczyli przedstawiciele 8 zwigzkéw. Kolejne rozmowy zaplanowano na
6 lutego.

Wydeziat Analiz i Informacji Dom Maklerski BDM S.A.
ul. 3-go Maja 23, 40-096 Katowice, Tel.: 032 208 14 12, analizy@bdm.com.pl
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nie 53 podstawa zadnej rekomendacji kupna bad sprzedazy w rozumieniu obowigzujacego prawa i nie powinny by¢ tak interpretowane. Publikowanie w prasie lub w Internecie catosci lub czesci ia wymaga zgody jacych raport.
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Sad zasgdzit od konsorcjum Torpol/Astaldi/Intercor/PBDiM solidarnie odrebnie na rzecz Systra i Soteci kwoty
odpowiednio 16 min PLN oraz 3,3 min PLN wraz z ustawowymi odsetkami z tytuty realizacji umowy w ramach
przedsiewziecia inwestycyjnego "Modernizacja linii kolejowej Warszawa t6dz, etap I, Lot B2 - odcinek Lodz
Widzew todz Fabryczna ze stacjg £6dz Fabryczna oraz budowa czesci podziemnej dworca t6dz Fabryczna.
Jednoczesnie sad zasadzit na rzecz konsorcjum od Systra i Sotecni kwote 0,2 min PLN.

Spétka po otrzymaniu i zapoznaniu sie z pisemnym uzasadnieniem sgadu podejmie decyzje co do podjecia
ewentualnych dalszych czynnosci procesowych. Torpol poinformowat, ze ewentualne ostateczne negatywne dla
konsorcjum rozstrzygniecie ww. sporu nie ma wptywu na wyniki finansowe oraz na sytuacje finansowg spotki.

Przychody grupy Gino Rossi w styczniu 2017 r. wyniosty 19,9 min PLN (-2,3% r/r). Marza detaliczna w styczniu
2017 roku wyniosta 47,5% wobec 47,7% w styczniu 2016 roku.

Wyniki sprzedazy miesiecznej grupy Gino Rossi [min PLN]

styczen
uty
marzec
lowiz cieri
maj
czerwiec
lipizc
wriesien
patdziernik
listopad
grudzizn

mo013 m014 MG w2016 WI017

Zrédio: Dom Maklerski BDM S.A., spotka

BDM: Patrzac na segmenty dziatalnosci wida¢ 2 oblicza odczytu. W dywizji obuwniczej grupa zanotowata
wzrost obrotéw o 3,6% r/r do 13,1 min PLN. Duzej poprawie ulegta takze pierwsza marza, ktéra wyniosta 44,5%
(+2,4 p.p. r/r). Z drugiej strony po raz kolejny stabo poradzita sobie cze$¢ odziezowa, ktérej przychody spadty
niemal o 12% r/r do 6,8 min PLN (i to pomimo wzrostu w kanale internetowym, $wiadczy to o bardzo stabych
wynikach sklepéw stacjonarnych). Uwazamy, ze kolejny staby rezultat jest poktosiem stabej kolekcji i zapewne
negatywne tendencje bedg jeszcze widoczne w lutym. Obnizyta sie tez rentowno$¢ dywizji, ktéra wyniosta
52,1% (-2,,6 p.p. r/r). Nasza uwage zwracajg dalsze wzrosty w e-commerce, szczegdlnie marki Gino Rossi,
gdzie obroty wzrosty o 139% r/r (zgodnie z zaprezentowang niedawno strategig).

W styczniu sprzedaz detaliczna w sklepach stacjonarnych oraz w sklepach internetowych wyniosta 5,4 min PLN
(+9% r/r). Detaliczna marza brutto wyniosta 43,50% (vs 46,06% rok wczesniej).

Rozpowszechnianie pfatne razem ogdlnopolskich dziennikéw w grudniu spadio w poréwnaniu z rokiem
ubiegtym o0 9,95% do 746,4 tys. sztuk - wynika z danych Zwigzku Kontroli Dystrybucji Prasy. W tym czasie
sprzedaz "Gazety Wyborczej", wydawanej przez gietdowg Agore, zmniejszyta sie o 17,34% do 148,8 tys. szt. W
grudniu liderem sprzedazy na rynku dziennikdw pozostat "Fakt", wydawany przez Axel Springer Polska. Jego
rozpowszechnianie ptatne razem wyniosto 272,7 tys egzemplarzy (-10,1% r/r).

Fedha wezwata do sprzedazy 18,8 min akcji Vantage Development, stanowigcych 30,08% akcji spotki, po 3,25
PLN za akcje. Wzywajgcy dziata w porozumieniu z Grzegorzem Dzikiem, Jézefem Biegajem oraz z Nutit A.S.
(kontrolowana przez Grzegorza Dzika) i TradeBridge Czechy A.S. (kontrolowana przez Jozefa Biegaja). W dniu
ogfoszenia wezwania wzywajagcy nie posiada akcji Vantage Development. Wzywajgcy wraz z podmiotem
dominujgcym, podmiotami zaleznymi lub podmiotami bedgcymi stronami zawartego porozumienia majg facznie
69,92% gtoséw na WZ.

Rada nadzorcza MNI powotata Marka Potudnikiewicza na prezesa spotki

Zarzad Integera zdecydowat o wycofaniu sie z dziatalnosci paczkomatowej w Malezji i na Ukrainie. Dodatkowo
spotka zdecydowata, ze nie bedzie kontynuowata projektéw paczkomatowych i zamknie spétki w Norwegii,
Hiszpanii oraz w Brazylii. Integer podat, ze zawigze rezerwy na koszty transportu maszyn z Malezji i Ukrainy do
Polski oraz na koszty zwigzane z zamknigciem dziatalnosci we wszystkich wymienionych krajach. tgczne
koszty zwigzane z zakonczeniem dziatalno$ci w wyzej wymienionych krajach moga wynie$¢ okoto 5,5 — 6,0 min
PLN.

W styczniu zarejestrowano 41,9 tys samochodéw osobowych i dostawczych (DMC do 3,5 t.), o 17,2% wiecej r/r
- podat Samar na podstawie danych CEPiK. Pod wzgledem liczby rejestraciji miesiagc byt rekordowym styczniem
w XXI wieku.
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Spétka Abadon Real Estate, nalezgca do holdingu Murapol, zwiekszyta zaangazowanie kapitatowe w Awbud i
posiada obecnie 9,47% udziatu w akcjonariacie spoétki. Ponadto ARE zawarta warunkowg umowe inwestycyjng
na zakup 100% udziatéw Petrofox, podmiotu dysponujgcego wiekszosciowym pakietem akcji Awbudu.

Wedtug wstepnych danych zysk netto Sygnity w 1Q'16/2017 wyniost 236 tys. PLN (-93,1% r/r). EBITDA spadta
052,9% r/r do 5,23 min PLN.

W 1H17 Rada Ministrow zajmie sie tematem zmian w systemie zachet inwestycyjnych, do ktérych nalezg m.in.
Specjalne Strefy Ekonomiczne — poinformowat wicepremier, minister rozwoju i finanséw Mateusz Morawiecki.
"Specjalne Strefy Ekonomiczne zwiekszajg sktonnos¢ do inwestowania (...). My patrzymy na to z dwéch
punktéw widzenia - niektére miejsca powinny sobie radzi¢ bez SSE jak np. SSE pod Wroctawiem, Katowicami
czy Pomorska SSE. Ale np. Szydiowiec to miejsce gdzie jest bardzo wysokie bezrobocie, a po to zostaly
powotane SSE” — powiedziat w sobote na konferencji Morawiecki. "Utrzymujemy, honorujemy wszystkie
zobowigzania, ktére podjeliSmy do tej pory, ale pracujemy nad lepszym systemem zachety dla inwestorow w
poszczegdlnych miejscach kraju, nie tylko ograniczonymi do dotychczasowych SSE" - dodat

Pienigdze z OFE beda prywatng wiasnoscig - rozmowa z szefowg IGTE Malgorzata Rusewicz — Parkiet
(sobota)

Prezes UOKIiK wydat istotny poglad w sprawie przeciwko mBank. Istotny poglad dotyczy postanowien umowy
kredytu hipotecznego mPlan waloryzowanego kursem franka szwajcarskiego. Zdaniem UOKIK, kwestionowane
przez kredytobiorce klauzule nalezy uzna¢ za niedozwolone. Przed Sgdem Okregowym w Warszawie dotyczy
umowy kredytu hipotecznego mPlan, waloryzowanego kursem franka szwajcarskiego. Kredytobiorca domaga
sie zwrotu nadptaty w sptacie rat kredytu oraz réwnowartosci skiadek za ubezpieczenie niskiego wktadu
wiasnego. Powotuje sie przy tym na to, ze w umowie kredytu znalazty sie niedozwolone postanowienia.

Nawet 100 tys. lokali moze powsta¢ na atrakcyjnych terenach pozyskanych od kolei. Wedtug ustalen "Rz", PKP
chca na poczatek sprzeda¢ kilkaset hektarow gruntow w dziewigciu miastach - Warszawie, Poznaniu,
Wroctawiu, Szczecinie, Katowicach, Gdansku, Biatymstoku, tomzy i towiczu. - Rzeczpospolita

Polski rynek IT uro$nie w tym roku o 5 proc. W obliczu zatamania zaméwien w sektorze publicznym dla wielu
firm takie tempo bedzie nie lada wyzwaniem. tatwiej bedg mie¢ te, ktére aktywnie dziatajg za granica. -
Rzeczpospolita

Czeski CEZ sprzedaje kolejne aktywa. Jak informujg czeskie media, na nabywcéw czekajg m.in. firma
handlowa CEZ Slovensko oraz inzynieryjna Skoda Praha, ktéra specjalizuje si¢ w budowie blokéw
energetycznych pod klucz. Wczesniej koncern wystawit pod miotek nieruchomosci w centrum Pragi warte
tacznie ponad 1,4 mld koron. Prezes spotki deklaruje, ze w przysziosci moze dojs¢ do podziatu koncernu ze
wzgledu na rozbieznosci migdzy czeskim rzadem (ma 69,8 proc. akcji) a drobnymi akcjonariuszami. "Jedna
strona chce inwestowa¢ w budowe nowych mocy atomowych, druga naciska na wzrost zyskéw o wyptate
dywidendy" - méwi Daniel Benes, prezes CEZ-u. — Puls Biznesu

Przychody ze sprzedazy w Polsce w styczniu spadly o 6% r/r do 9,6 min PLN. W kanale internetowym obroty
zwigkszyly si¢ 0 3% r/r do 1,2 min PLN.

Wyniki sprzedazy miesigcznej CDRL [mIn PLN]
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Zrédto: Dom Maklerski BDM S.A., spotka

Zrédto: Dom Maklerski BDM S.A., spotki, PAP

Wydeziat Analiz i Informacji Dom Maklerski BDM S.A.
ul. 3-go Maja 23, 40-096 Katowice, Tel.: 032 208 14 12, analizy@bdm.com.pl

Opracowanie ma charakter czysto informacyjny i zostato opracowany na podstawie informacji uznanych przez autoréw za wiarygodne . Zawarte w nim 53 subiektywnymi i autoréw. O ie i zawarte w nim
nie 53 podstawa zadnej rekomendacji kupna bad sprzedazy w rozumieniu obowigzujacego prawa i nie powinny by¢ tak interpretowane. Publikowanie w prasie lub w Internecie catosci lub czesci ia wymaga zgody raport.




bdD

BIULETYN PORANNY
0d 1993

poniedziatek, 6 lutego 2017

RYNKI ZAGRANICZNE

DJIA(19,964.21, 20,081.48, 19,964.21, 20,071.46, +186.551) NASDAQ (5,650.73, 5.666.84, 5,647.58, 5,666.77, +30.5698)
L 20200 - 5700
[~20000
[ 5600
[~ 19800
19600 L ss00
- 19400
19200 [ 5400
19000
[~ 5300
- 18800
- 18600 L s200
[~ 18400
- 5100
18200
- 18000
[ 5000
17800
Jrugust [September  [october November December | [2017 February " Tauaist 7 lseptember | locober | INovember | [December | |20i7 | | IFebruary |
SP500 (2,288.54, 2,298.31, 2,287.88, 2,297.42, +16.5698) r DAX(11,636.23,11,696.94, 11,627.98, 11,651.49, +23.5400) E 12000
L 2300 {11900
[~ 11800
[ 2280 {11700
[~ 11600
[ 2260 11500
[~ 11400
[ 2240
{11300
L 2200 {11200
[-11100
[ 2200 [~ 11000
[~ 10900
[~ 2180 [~ 10800
10700
[ 2160
[~ 10600
[~ 10500
[~ 2140
[~ 10400
L 2120 10300
[~ 10200
- 2100 {10100
[~ 10000
[ 2080 t 9900
[ 9800
lAugust ISeptember lociober INovember December l2o17 IFebruary august | lseptember | loctober | INovember | |December | l2017 | IFebruary |
FT-SE100 (7,140.75, 7,202.37,7,133.63, 7,188.30, +47.5498) E 2a00 CAC40 (4,808.46, 4,847.47, 4,803.91, 4,825.42, +31.1200)
7350
[~ 4900
F 7300
F 7250
7200 [ 4800
F 7150
7100 - 4700
[ 7050
F 7000
[ 4600
£ 6950
F 6900
[ 4500
[ 6850
£ 6800
= 6750 [~ 4400
£ 6700
F 6650
[~ 4300
£ 6600

T Tauqust September lOctober November December 2017 February

|September |October November December 2017 [February

Wydeziat Analiz i Informacji Dom Maklerski BDM S.A.
ul. 3-go Maja 23, 40-096 Katowice, Tel.: 032 208 14 12, analizy@bdm.com.pl

Opracowanie ma charakter czysto informacyjny i zostato opracowany na podstawie informacji uznanych przez autoréw za wiarygodne . Zawarte w nim 53 subiektywnymi i autoréw. O ie i zawarte w nim
nie 53 podstawa zadnej rekomendacji kupna bad sprzedazy w rozumieniu obowigzujacego prawa i nie powinny by¢ tak interpretowane. Publikowanie w prasie lub w Internecie catosci lub czesci ia wymaga zgody raport.




