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KOMENTARZ PORANNY Notowania: czwartek, 9 luty 2017
Nowe szczyty na WIG20 Wartose - Zm'anaYTD
Aktywno$¢ popytu wyprowadzita wczoraj notowania WIG20, wyraznie ponad 2100 pkt, e o o e
co oznaczato wyjscie na nowe szczyty obecnej hossy (rynek przez wiekszo$é dnia ’ ' U° ' :
ciggnety miedzy innymi spoiki rafineryjne, po kilku dniach letargu przebudzit sie takze PULEE i 22 A
Orange). Polskie blue-chipy kolejny raz pozytywnie wyrdéznialy sie na tle otoczenia. ~MWIG40 STES 2 (£2556
Przez ostatnie dwa tygodnie mieliSmy dos¢ ptaskg korekte, co tylko w niewielkim stopniu ~ sWIG80 1534277 0,8% 7.6%
schlodzito rozgrzane wskazniki techniczne (np. RSI). Cze$¢ inwestoréw czeka na wiG 56 785,5 2,1% 9,7%

gtebszg przecene, ale rynek, jak to czesto w takich sytuacjach, ucieka coraz wyzej. Z
danych makro pojawily sie dzi$ juz informacje o bilansie handlu zagranicznego Chin za
styczen. Popotudniu poznamy wstepny odczyt indeksy Uniwersytetu Michigan za luty
(16.00). Bardzo powoli rozkreca sie sezon wynikéw za 4Q'16 (dzi$ raporty podajg
mniejsze spotki informatyczne: Livechat i Macrologic). Publikacje bedg trwa¢ jednak
wyjgtkowo dtugu, nawet jak na standardy, do ktérych byliSmy przyzwyczajeni w latach
ubiegtych. Nowe przepisy umozliwiajg przekazanie raportu rocznego do w zasadzie
konca kwietnia (bez publikacji osobnego sprawozdania za 4Q), z czego cze$¢ spotek
skorzysta. Bedziemy wiec mie¢ do czynienia z nieco absurdalng sytuacjg, gdy czes¢
podmiotéw pokaze juz wyniki za 1Q'16 a cze$¢ bedzie jeszcze pracowac nad 4Q’'16.

Krzysztof Pado

SKROT INFORMACJI ZE SPOLEK

= Pekao: Powtérzenie wyniku z '16 w ’17 bedzie wyzwaniem — L. Lovaglio;

= Pekao: Bank liczy na wzrost wartosci nowych kredytéw detalicznych powyzej 15
mid PLN;

= Pekao: Bank chce rosnaé¢ szybciej niz rynek w sektorze depozytow;

= Pekao: Liczba klientow banku w '20 ma wynosi¢ 1,3 min osob;

= Orange: Spotka liczy na przyspieszenie tempa pozyskiwania nowych klientéw:
= PA Nova: Aviva OFE zwigkszyt zaangazowanie w akcjonariacie do 6,64%;

= Energetyka: Zaawansowanie budowy elektrowni Opole przekroczyto 60% - ME;

FW20: czwartek, 9 luty 2017

Warto$é zmiana
Kurs otwarcia 2094 7 0,34%
WYKRES DNIA
Kurs zamkniecia 2139 52 2,49%
Po informacji odnosnie wyptaty dywidendy oraz mozliwej poprawie wynikow, kurs ~ Kurs min. 205 I8 DU
Comarchu zyskat 5,5% i przetamat tym samym szczyty z wrze$nia ubiegtego roku. ~ Kurs max. 2145 54 2,58%
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FW20 (2,094.00, 2,145.00, 2,089.00, 2,139.00, +52.0000) Indeksy GPW
~ 2150 Indeks Open Low Close Zmiana
WIG20 20929 20910 21384 21324 23%
L 2100 WIG30 24336 24316 24798 24753 2,3%
MWIG40 4655,2 15246,6 15347,6 47335 2,1%
SWIG80 15260,3 46546 47335 15342,7 0,8%
[20% WIG-PL 57 138,2 57138,2 575259 575259 1,8%
WIG 55902,8 55879,1 56870,0 56 7855 2,1%
[ 2000
WIG20 Cena Mkt Cap l;ml anaYTD
[ 1950
Alior 66,39 8581 6,6% 22,5%
[ 1900 Asseco PL 57,50 4773 2,0% 6,6%
BZ WBK 344,00 34137 1,2% 8,9%
ccc 217,00 8491 0,9% 6,6%
[ 1850 cyfrowy P. 23,93 15304  08% -27%
Enea 10,30 4547 3,0% 8,4%
[~ 1800  Energa 10,04 4157 35% 10,3%
Eurocash 39,40 5483 0,0% 0,2%
L 1750 KGHM 123,85 24770  -0,1% 33,9%
Lotos 43,45 8033 5,5% 13,6%
L 1700 LPP 5 180,00 9528 -1,7% -8,7%
mMBANK 415,00 17 546 4,8%  23,8%
[ [16[22 [oo] [5 [12 [19 [26 [3 [10 [17 [24 [§1[7 [14 [21 [28] [5 [12 [19 [27]2 [0 [16 [23 [3p [6 [13 [20 Orange 554 7270 65%  05%
just [September [october [November [December [2017 [February Pekao 139,75 36 680 28% 11,1%
WIG20 (2,092.88, 2,138.41, 2,090.98, 2,132.40, +48.7500) PGE 11,33 21184 4,1% 8,4%
[ 2150  pPGNIG 5,55 32745  -05% -1,4%
PKN Orlen 86,90 37 168 3,7% 1,9%
L 2100 PKOBP 32,26 40325  36% 14,6%
*mmﬁﬂ PZU 36,61 31614  09% 10,2%
L 2050 Tauron 2,93 5135 3,5% 2,8%
mwWIG40 Cena Mkt Cap Zmiana
1D YTD
[ 2000 Alumetal 62,75 965 0,8% 2,2%
Amrest 186,50 1450 2,1% 0,1%
[ 1950 Amrest 330,00 7001 09%  11,5%
Apator 34,05 1127 0,2% 13,9%
- 1900 Azoty 71,10 7053 1,2% 13,5%
Bioton 7,50 644 -0,8% -8,2%
L 1850 Bogdanka 68,00 2313 0,1% -2,2%
Boryszew 11,80 2832 1,1% 47,3%
Budimex 231,20 5903 0,6% 16,8%
[ 1890 b projekt 64,69 6218  19% 23,9%
Ciech 74,80 3942 2,6% 283%
[ 1750 Comarch 195,00 1586 55% 12,1%
Echo 6,13 2530 0,7% 17,9%
1700 Emperia 68,00 839 0,1% 4,6%
Forte 84,00 2008 3,1% 10,5%
6 Ti6f22 ol[s iz [io 26 |8 [10 [i7 J24 iz [ia o1 [ [5 Ti2 Tio 7o fo o6 23 [3p 6 [13 oo GetinNoble 1,73 1528  3,6% 3L1%
Ist |september [October [November [December [2017 |February — 48,50 PEED 49%  217%
KOMENTARZ POPOLUDNIOWY GTC 8,53 3926 36% 40%
Paliwa, banki, energia... Grajewo 43,86 2838 1,3% 18,9%
Handlowy 79,45 10381 3,0% 4,0%
W czwartek przed sesjq raport za 4Q’16 opublikowat Bank Pekao. Podobnie jak w NG Bsk 175,00 22768 02%  84%
przypadku mBank wyniki ucieszyly inwestoréw, a zarzad zaproponowat dywidende intercars 313,50 4442 27%  13,0%
na poziomie 6,4% brutto. Dobry klimat udzielit si¢ reszcie sektora, szczegdlnie Isw 68,20 8007  -03% 1,9%
Aliorowi, przez co banki obok spotek paliwowych i energetycznych pociggnety Kemel D e i ks
WIG20 na nowe, lokalne szczyty. Jednoczesnie sg to poziomy najwyzsze od Ke¥ Y S WAL Rl
wczesnej jesieni 2015 roku. Gorzej spisaly sie maluchy i $redniaki, ale to do nich B O ERD B
. ;. N R P . . Medicalg 335,30 1209 1,0% 8,9%
nalezat styczen i na wielu podmiotach wskazniki sg mocno wykupione. Obok bankéw ~
. . . . s . . Millennium 6,28 7618 4,8%  21,0%
(Millenium, Getln) do naJIep§zych nalez.ell PKR Cargo i Co’m’arch. Qeneraln[e GEW - a5 R 0T A
byta w czwartek jedng z najlepszych gietd regionu. Znalezli§my sie w gronie takich .. 391,50 AT e G
fuzow” jak gietda ukrainska czy islandzka. Indeksy bazowe typu DAX/CAC40 oy 7485 3449 54%  25%
zyskaty ok. 1%. Wida¢ wiec przyplyw agresywniejszego kapitatu. Nie ma sie co pkp cargo 55,50 2486  80% 18,1%
dziwi€. W okolicach niskiej inflacji akcje wydaja sie by¢ inwestycjg pierwszego poinord 8,10 265  25% -01%
wyboru, a inwestorzy szukaja najbardziej niedowartosciowanych rynkéw. Po bardzo Robyg 3,02 795 34%  17%
stabym okresie 2013-2015 wydaje sie, ze takim rynkiem wiasnie jesteSmy. WIG20 Sanok 58,30 1567 50% -4.9%
ma miejsce na wzrosty, a zbudowane po drodze wsparcia, przy ewentualnych Stalprodukt GEElED 9B AEH A
korektach, powinny stanowi¢ dobrg okazje do ,wej$cia na poktad”. Synthos i vTE)  END AIAD
Trakcja 16,69 858 1,1% 17,9%
Krystian Brymora  uniwheels 241,00 2088 35% 9,9%
Wawel 1 155,00 1732 1,3% 5,0%
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INFORMACJE ZE SPOLEK

Prezes Lovaglio powiedziat, ze wyzwaniem w ’17 bedzie powtdrzenie zysku z '16. Wedtug prezesa celem w br.
bedzie ograniczenie spadku wyniku.

Bank planuje, ze w ’17 wartos¢ udzielonych nowych kredytéw detalicznych bedzie wyzsza niz w ’16 i wyniesie
ok. 15 mid PLN.

Bank oczekuje, ze w ’17 wartos¢ kredytéw detalicznych udzielonych przez caty sektor wzrosnie o 3,2% r/r, a
kredytow dla przedsigbiorstw bedzie wyzsza o 2,9% r/ir. W sektorze depozytéw detalicznych i depozytach
przedsiebiorstw oczekiwane sg wzrosty o 8,2% r/r i 4,6% r/r. Pekao planuje wzrost szybszy niz rynku.

Pekao zamiesza zwigekszy¢ liczbe klientéw do 20 o ok. 600 tys., co da tgcznie 1,3 min klientow.

Spoétka spodziewa sie, ze przyspieszy dynamike pozyskiwania nowych klientéw oraz zwiekszy cross-selling na
dotychczasowej bazie.

Spotka poinformowata, ze przekroczyta liczbe 100,0 tys. klientéw ustugi swiattowodowej FTTH. W zasiegu sieci
jest 1,5 min gospodarstw domowych.

Aviva OFE zwiekszyt zaangazowanie w akcjonariacie spotki z 6,64% do 7,48%.
Wiodzimierz Kawecki zostat wiceprezesem ds. realizacji i sprzedazy w obszarze IT.

Deweloper kupit w Krakowie dziatke za 3,6 min PLN. Docelowo ma tam powstac ok. 85 lokali.

ME podato, ze zaawansowanie budowy elektrowni Opole przekroczyto 60%, a realizacja jest zgodna z
budzetem i harmonogramem.

Deweloper gier z NC zamierza do konca marca przedstawi¢ zaktualizowang strategie na najblizsze lata.
Zamierza m.in. wydawac¢ gry mobilne w modelu Premium i F2P.

Fundusze Aviva Investors zwigkszyly zaangazowanie w akcjonariacie spotki z 5,68% do 6,75% udziatow.
Spétka wraz z Warsaw Equity Group porozumiaty sie ws. utworzenia inkubatora inwestujgcego w polskie

projekty technologiczne. Oba podmioty majg obja¢ po 50% udziatéw w inkubatorze. Vigo System zaptaci za nie
260 tys. PLN. Inkubator ma wspiera¢ projekty z branzy nowych technologii i fotoniki.

Zrédfo: Dom Maklerski BDM S.A., spotki, PAP
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