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. " Wartosé Zmi
Korekta bez wigkszych konsekwencji arfose - m'anaYTD
W  najspokojniejszy d_zlie_r'l minionego tygodn”ia p.od wzgle(_jem danych makro ..., 21883 1.2% 12.3%
przyszia korekta. Przejsme.de facto z ,marszu waznego poziomu 2200 pkt Przez. yiean 25328 12% 1210%
WIG20/FW20 na wykupionych oscylatorach powinno by¢ wystarczajacym
. . . A mwIG40 4790,1 -1,0% 13,6%
powodem do korekty. W ostatni pigtek argumentéw dostarczaly spekulacje o
. . . . . sSWIG80 154911 -0,8% 8,6%
kolejnym pomysle KNF dot. ograniczenia optat pobieranych przez TFI. W \ ;
rezultacie spotki te tracity 3-6%, a stabszy sentyment udzielit sie pozostatym XS 20T T U 2 O
podmiotom. Tydziern zakonczyliémy ponizej wspomnianego 2200 pkt, ale wcigz WG Banki 7EEP LR s
nad istotnymi wsparciami (2170 i 2140 pkt). Dotychczasowe korekty miaty raczej —W!GBud SSSSS o e
ptaski ksztatt. Wiele wskazuje, ze i tym razem moze by¢ podobnie. Pigtek WIG Chemia 16184,6 1,9% 17.7%
konczyliSmy w okolicach dziennych miniméw na DAX futures czy indeksach Wall ~ WIG Dew 19227 -1,0% 5,1%
Street, gdzie koncowka tygodnia byta catkiem udana. Dobre nastroje utrzymujg si¢ ~ WIG Energia 28117 -0,9% 10,2%
dzi$ o poranku. Kontrakty na DAX zyskujg blisko 1%. Pomaogt odczyt inflacji PPl w — wic it 2297,4 -1,9% 6,6%
Niemczech za styczen na poziomie 2,4%vs 2,0% oczek. To kolejne potwierdzenie  wic Media 4982,8 0,6% 9,2%
obecnego otoczenia inflacyjnego, a rosngcy PPl powinien bezposrednio g paiiwa 60962 1,8% 75%
przektadac si¢ na przychody/zyski przedsigbiorstw. W kolejnych godzinach brak g gpos 47799 11% 15.1%
istotnych informacji makro, a dodatkowo Amerykanie Swigtujg Dzien Prezydenta, - sironce ASELE L9 %
pierwszy z Donaldem Trumpem. Aktywnos$¢ powinna by¢ wiec mniejsza. I— — - -
Krystian Brymora  pax 11757,0 0,0% 2,4%
SKROT INFORMACJI ZE SPOLEK CAC40 4867,6 -0,7% 0,1%
BUX 33828,9 0,2% 5,7%
= PZU: PZU liczy na synergie po zakupie pakietu akcji Pekao — prezes, W Sieci; S&Ps00 23512 0,2% 5,0%
= Budownictwo: Wraca projekt budowy olbrzymiego centralnego portu lotniczego za P e A -
. Nasdag Comp 5838,6 0,4% 8,5%
25-30 mld PLN — Rzeczpospolita;
Bovespa 67 748,4 -0,1% 12,5%
= PKN Orlen:. Spoétka miataby wesprze¢ fuzie KHW i PGG na 400 min PLN — {ieios 192511 0.1% 0.7%
Rzeczpospolita [komentarz BDM]; S&PIASX 200 5795,1 -0,2% 2.3%
» PKN/Lotos: Rzad nie podjat jeszcze dziatan ws. potgczenia - Tchérzewski: Zioto 12387 0,0% 7.4%
= Stalprodukt: Zysk netto w 4Q’16 wynidst 81,8 min PLN vs 88,1 min PLN konsensus; Miogz. O R G
Ropa 53,4 0,1% -2,3%
= Netia: Zarzad bedzie sktania¢ sie do rekomendacji wyptaty dywidendy za '16; R 433 0.3% 6%
= Budimex/ZUE: Konsorcjum Budimex/ZUE/Strabag podpisato umowe z PKP PLK na  usb/PLN 4,08 0,7% -2,5%
160 min PLN netto; CHF/PLN 4,07 0,5% -0,8%
= Agora: Zarzad podtrzymat cele strategiczne na 2017 rok; FURIUED £ Wi QLS
USDIIPY 112,8 -0,5% -3,5%

= Esotiq: NWZ zdecydowato o podziale spétki [komentarz BDM];
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Warto$é zmiana
Kurs otwarcia 2210 25 1,14%
WYKRES DNIA o
Kurs zamkniecia 2184 -22 -1,00%
W pigtek GUS opublikowat dane dot. m.in. produkcji przemystowej. Zgodnie z  Kurs min. 28R S DS
odczytem wzrosta ona o 9,0% r/r, co jest rezultatem powyzej konsensusu, ktory — Kurs max. 2219 -8 -0,36%
oczekiwat +7,8%. Lepiej niz zaktadano wypadata takze produkcja budowlano-  wolumen obrotu 22481 -183 -0,81%
montazowa (+2,1% vs oczekiwane -1% r/r). Otwarte pozycie 73937 64 -0,09%
Produkcja przemystowa (zmiana r/r)
> +10.00
B POTSCYOY Index - Last Price 9.00 m
System:
8.00 ;
/ \ / Aktualna pozycja — dtuga
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POISCYDY Index (Poland Sold Industrial Output of Geods & Services at Constant Pr Copyright® 2017 Bloomberg Finance L.P.  20-Feb-2017 08:10:38
7rédio: BDM S.A.. Bloombera. GUS
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Opracowanie ma charakter czysto informacyjny i zostato opracowany na podstawie informacji uznanych przez autoréw za wiarygodne . Zawarte w nim 53 subiektywnymi i autoréw. O i zawarte w nim

nie sa podstawa zadnej rekomendacji kupna bad? sprzedazy w rozumieniu obowiazujacego prawa i nie powinny by¢ tak interpretowane. Publikowanie w prasie lub w Internecie catosci lub czesci ia wymaga zgody jacych raport.




bdD

041993

GPW — PODSUMOWANIE

BIULETYN PORANNY

poniedziatek, 20 lutego 2017

FW20 (2,210.00, 2,219.00, 2,179.00, 2,184.00, -22.0000) Indeksy GPW
P2 Indeks Open Low High Close Zmiana Obrét
L 2200 WIG20 22149 21815 22191 21883 -12% 977
WIG30 2561,7 2527,3 25657 25328 -12% 1065
L 2150 MWIG40 48351 15491,1 156254 4790,1 -1,0% 180
SWIG80 156254 4790,1 48365 15491,1 -0,8% 43
~ 2100 WIG-PL 59289,7 58871,0 59289,7 58938,1 -1,1% 1218
WIG 58577,4 57909,5 58656,0 57972,7 -1,1% 1242
[~ 2050
WIG20 Cena Mkt Cap Zmiana
E 2000 1D YTD
Alior 64,46 8332 -0,8%  19,0%
~ 1950  Asseco PL 55,00 4 565 -3,2% 1,9%
BZ WBK 354,85 35213 0,4% 12,3%
[ 190 ccc 212,00 8295 -2,3% 4,2%
Cyfrowy P. 23,25 14869  -1,1% -55%
[ 1850 Enea 10,85 4790  -18% 142%
Energa 10,15 4203 -1,7%  11,5%
F % Eyrocash 36,81 5123 -1,8% -6.4%
L 1750 KGHM 127,80 25560 -0,9% 38,2%
Lotos 45,24 8364 -1,7% 18,3%
E 1700 LPP 5 440,00 10 006 -0,1% -4,1%
mMBANK 408,00 17 250 0,0% 21,7%
1622 29[ [5 [12 [19 [26 |3 [10 [17 [24 [31[7 [14 [21 [28[ [5 [12 [19 [27]2 [0 [16 [23 [3) [6 [13 [20 [2f | Orange 4,84 6 352 -04%  -12,2%
[september [october [November [December [2017 [February [mar Pekao 143,50 37 664 -1,0% 14,1%
WIG20 (2,214.85, 2,219.09, 2,181.51, 2,188.30, -27.0601) L 2050 PGE 11,65 21783 -0,9% 11,5%
PGNIG 5,78 34102 -4,1% 2,7%
E 2200 PKN Orlen 92,50 39563 -1,1% 8,4%
PKOBP 34,12 42 650 23% 21,3%
[ o150 P2ZU 37,27 32184  00% 122%
Tauron 2,97 5205 -1,0% 4,2%
e mwWIG40 Cena Mkt Cap “:z)mlanei\(TD
[ 2050 Alumetal 61,00 938 -11%  -0,7%
Amrest 197,50 1536 -1,5% 6,0%
[ 2000 aAmrest 327,05 6938  09% 105%
Apator 33,55 1111 -1,3%  12,2%
F 1% sty 70,70 7013 16% 12,8%
Bioton 7,51 645 -1,8% -8,1%
P10 Bogdanka 78,00 2653 -1,0%  12,2%
L 1850 Boryszew 12,05 2892 0,4%  50,4%
Budimex 247,00 6 306 -0,3% 24,8%
[ 1500 CD Projekt 69,20 6652  -04% 32,6%
Ciech 73,15 3855 1,0% 255%
[ 1750 Comarch 210,00 1708 -1,4%  20,7%
Echo 5,99 2472 -1,8% 152%
£ 1700 Emperia 68,21 842 -0,4% 4,9%
Forte 81,00 1936 -1,2% 6,6%
162 o[ [5 12 1o J26 [3 [10 [17 [o4 T2z [14 Jo1 fo8[ [5 12 J1o for 2 o o6 3 [3§ [6 [13 J20 [ | GetinNoble 1,96 1731 -1,5% 485%
[September [october [November [December [2017 February [mar — 47,60 1683 17%  19.2%
KOMENTARZ POPOLUDNIOWY GTC 8,56 3939 -0,1% 44%
Pigtkowy spadek Grajewo 43,34 2804  -30% 17,5%
Handlowy 79,50 10 387 -1,9% 4,1%
Pigtkowa sesja przyniosta mocng realizacje zyskow na GPW. Pretekstem do wyprzedazy g ssk 175,80 2872 -05%  8.9%
byta przecena w Europie, a spadkom ,pomagato” to, ze znalezliSmy sie w poblizu |nercars 312,00 4420 -1.0%  12,4%
istotnego poziomu na wykresie WIG20 (2200 punktéw). W zwigzku z tym przez caty dzien ;sw 68,37 8027  -23%  2.2%
to podaz rozdawata karty i indeks blue chips systematycznie schodzit na nizsze poziomy «ernel 77,50 6254  -1,7% 214%
cenowe tracac na zamknieciu 1,2%, czemu towarzyszyto tez stabsze zachowanie ztotowki  kety 415,05 3934 -23%  7,0%
i innych walut emerging markets. Spadki dotknety tez szeroki rynek, lecz znizka 0 0,9%  kruk 248,00 4650  16%  4,6%
mWIG40 oraz 0,8% przecena sWIG80 na wykresie nie tworzg na razie zadnego Medicalg 341,20 1231 25% 10,8%
zagrozenia. Wéréd informacji ze spétek na dzisiejszej sesji tematem dnia w gronie blue willennium 6,81 8261  -20% 31,2%
chips byto dementi ministra Tchorzewskiego w sprawie fgczenia Orlenu z Lotosem, a na  Netia 4,62 1610  04%  04%
szerokim rynku spadki dotknety spotki zarzadzajgce aktywami (Skarbiec, Quercus, Altus), Neuca 392,60 1831  00% 07%
co bylo reakcjg na doniesienia prasowe o checi zmniejszenia przez KNF maksymalnych orbis 73,26 3376 -32%  04%
optat za zarzadzanie. Podsumowujgc sytuacje indeksu WIG20 oczywiscie dzisiejszy PKP Cargo 57,20 2562 -1,0%  21,7%
spadek wyglada groznie biorgc pod uwage aktualne wysokie wykupienie, ekstremalne Polnord 821 268 -20%  12%
nastroje inwestoréw oraz niebezpiecznie przeciggajacy si¢ czas bez chocby chwilowego, Robyg 2:95 vs i s
zdrowego schtodzenia na Wall Street. Przy ostatniej dynamice zwyzki tatwo sobie Sanok 61,00 1640  -03% -0,5%
wyobrazi¢ szybkie zejscie w dot, natomiast nieco bardziej prawdopodobny wariant na Stalprodukt 63000 SElS 2 AU
najblizsze dni to jakas konsolidacja WIG20 w okolicy pozioméw z ostatnich dni (2160- Synthos S vem L 28
2220) i dopiero pdzniej decyzja, czy czeka nas kolejny ruch w gore, czy tez pierwsza od Trakda (e D @R 24D
dtuzszego czasu gtebsza korekta. e 21D BEB  OAD  GIRL
Wawel 1123,00 1684 0,3% 2,1%
Piotr Kaczmarek, CFA
Wydeziat Analiz i Informacji Dom Maklerski BDM S.A.
ul. 3-go Maja 23, 40-096 Katowice, Tel.: 032 208 14 12, analizy@bdm.com.pl
Opracowanie ma charakter czysto informacyjny i zostato opracowany na podstawie informacji uznanych przez autoréw za wiarygodne . Zawarte w nim sa autoréw. Of i zawarte w nim
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INFORMACJE ZE SPOLEK

PZU liczy na synergie po zakupie pakietu akcji Pekao, zaréwno produktowe jak i kosztowe. W planach jest
stworzenie duzej grupy zakupowej, trwajg tez przygotowania do emisji dlugu podporzadkowanego w wysokosci
500 min EUR, ktéry zapewni utrzymanie odpowiedniego poziomu adekwatnosci kapitatowej w PZU - moéwi
prezes PZU Michat Krupinski. Wspdlnie z PFR PZU przygotowuje si¢ do przeprowadzenia pewnych zmian w
strategii Pekao. "Chcemy bardziej postawi¢ na nowe technologie" - powiedziat prezes PZU. "Rozwazamy np.,
by w ramach Pekao SA istniata solidna odnoga banku inwestycyjnego" - dodat. Trzeba bedzie tez rozwazy¢, na
ile mocno Pekao powinien wychodzi¢ za granice w slad za polskimi firmami. Prezes zapowiedziat, ze za kilka
tygodni strategie przedstawi zarzad innego banku z grupy PZU, Aliora. "Chcemy, zeby Alior stat sie najbardziej
innowacyjnym bankiem w Europie” - poinformowat Krupinski. — W Sieci

Wraca projekt budowy olbrzymiego centralnego portu lotniczego. O tym, ze pomyst jest priorytetowy, powiedziat
w Radiu Biatystok prezes PiS Jarostaw Kaczynski. Wedtug projektu, port miatby odprawia¢ docelowo 50-60 min
pasazeréw rocznie, kosztowac 25-30 mid PLN i powsta¢ w 2022 r. Rozwazane sg trzy potencjalne lokalizacje,
w tym dwie miedzy todzig a Warszawa. Inna opcja to rozbudowa Modlina kosztem 8 mld PLN — Rzeczpospolita

Ptocka rafineria miataby wesprze¢ fuzje gérniczych gigantow, KHW i PGG, na 400 min PLN. Tyle brakuje na
potrzeby nowego podmiotu. — Rzeczpospolita

BDM: Spekulacje o dofinansowania przez PKN Orlen gornictwa pojawiaty sie juz w prasie wczesniej, ale
dotychczas spoétka nie byta wiktana w dziatania poza core-businessem (za spétek sektora Oil&Gas
zaangazowany zostat tylko PGNIG, ktérego sytuacja pod wzgledem zadtuzenia jest jeszcze korzystniejsza niz w
PKN Orlen i Lotosu). W przypadku PKN Orlen kwota 400 min PLN to 0,94 PLN/akcje.

Minister energii Krzysztof Tchorzewski powiedziat w pigtek, ze rzad nie podjat jeszcze zadnych dziatan w
sprawie potgczenia PKN Orlen z Grupg Lotos. Tchoérzewski pytany, czy taka fuzja bytaby mozliwa,
odpowiedziat, ze "Komisja Europejska oczekuje konkurenciji”.

W wypowiedzi dla portalu money.pl (http://www.money.pl/gospodarka/wiadomosci/artykul/orlen-lotos-fuzja-
skarb-panstwa,23,0,2264855.html) H. Kowalczyk powiedziat, ze rozmawiat na temat potgczenia PKN Orlen i
Lotos z Krzysztofem Tchoérzewskim i z prezesami spotek, ale ,to byly luzne rozmowy, a nie zadne ustalanie
szczegotéw”. Dodat: ,Prosze jednak nie przywigzywaé zbyt wielkiej wagi do tej wypowiedzi. To byty czyste
rozwazania. Mozna pomysle¢ o potgczeniu spotek. Mozna i tyle”.

Zarzad Netii bedzie skfaniat sie, aby rekomendowaé wyptate dywidendy za 2016 r., a propozycja w tej sprawie
ma by¢ przedstawiona na poczatku marca - poinformowali na konferencji przedstawiciele spotki.

Konsorcjum Budimex(lider)/Strabag/ZUE podpisato z PKP PLK umowe na Wykonanie prac projektowych i robét
budowlanych dla projektu "Prace na linii obwodowej w Warszawie (odc. Warszawa Gotgbki/\Warszawa
Zachodnia - Warszawa Gdanska)" . Wartosé netto Umowy wynosi 159,7 min PLN. Dla ZUE przypada 52,7 min
PLN netto. Termin realizacji zadania wynosi 26 miesiecy od daty rozpoczecia prac.

Budimex podpisat z Zarzgdem Drég i Mostéw w Lublinie umowe na budowe nowego przebiegu DW 809 w
Lublinie. Wartos¢ kontraktu to 87,5 min PLN brutto.

Agora planuje na 2017 rok wzrost liczby ptatnych subskrypcji cyfrowych o 10 tys. do 110 tys. Priorytetem jednak
nie bedzie wzrost wolumenowy, a podwyzszenie rentownosci tej linii biznesowej - podali przedstawiciele grupy
na konferencji. "Zmieniamy nieco strategie w tym obszarze - celem nie bedzie sam wzrost wolumenu, a
rentownosci. Oceniamy, ze baza subskrybentow jest juz na tyle duza, aby bada¢ mozliwosé lepszej jej
monetyzacji" - powiedziat prezes Bartosz Hojka.

Zarzad Agory podtrzymat cele strategiczne na 2017 rok, takie jak 8-10% rentownosci segmentu reklamy
zewnetrznej oraz 12-15% marzy w radiu. Agora planuje na przyszly rok dalszg poprawe rentownosci spotki
Stopklatka tv. Liczy tez na dalszy wzrost ogladalnosci kanatu.

Grupa utrzymata ponadto cele na 2018 rok. Rentownos$¢ operacyjna (EBIT) segmentu kino i film ma wzrosngé
do 9% z 8,5%, choC - jak ocenit prezes Hojka - przeszkodg moze tu byé podwyzszenie minimalnej stawki
godzinowej. W segmencie internetowym Agora liczy natomiast na wypracowanie w 2018 roku 34 min PLN
wobec 23 min PLN w 2016. Poméc w tym ma zaréwno utrzymanie tempa wzrostu przychoddéw jak i
ograniczenie kosztow.

Prezes Hojka podat, ze w 2017 roku Agora bedzie dystrybutorem czterech fiiméw. Prezes dodat, ze
powtdrzenie wynikéw z 2016 roku bedzie duzym sukcesem dla catego rynku kinowego. W 2017 roku grupa
planuje otwarcia trzech nowych obiektéw w sieci kin Helios: w Krosnie, Stalowej Woli i Warszawie. W lutym

Wydeziat Analiz i Informacji Dom Maklerski BDM S.A.
ul. 3-go Maja 23, 40-096 Katowice, Tel.: 032 208 14 12, analizy@bdm.com.pl
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otwarte zostato kino w Wotominie.

Prezes pytany o dywidende za 2016 rok odpowiedziat: "Z reguty o dywidendzie rozmawiamy najwczes$niej na
wiosne, a teraz moge powiedzie¢ tyle, ze spdotka od 2005 roku ma polityke dywidendowa, ktorg przez te
wszystkie lata realizowata z nawigzka".

Agora moze odsprzeda¢ udziaty w Metro TV. Opcje na skupienie brakujgcych udziatéw w tym kanale ma jego
nowy wspotwiasciciel, Discovery Polska. — Rzeczpospolita

Asseco South Eastern Europe liczy na pozyskanie dwodch istotnych kontraktow, ktére moga zauwazalnie
poprawi¢ backlog na 2017 - poinformowat na konferencji prasowej Piotr Jelenski, prezes spétki. Dodat, ze
spotka rozglada sie za akwizycjami oraz jednoczesnie kfadzie nacisk na rozwdj organiczny. Jedlenski
poinformowat, ze zarzad ASEE zarekomenduje wyptate dywidendy za 2016 rok na poziomie 0,47 PLN na akcje.

Konsorcjum Unibep(lider)/Most podpisato umowe na wykonanie inwestycji pn. "Budowa i rozbudowa drogi
wojewoddzkiej Nr 673 wraz z drogowymi obiektami inzynierskimi i niezbedng infrastrukturg techniczng na
odcinku Dabrowa Biatostocka - Sokdtka wraz z obej$ciami miejscowosci". Wynagrodzenie konsorcjum wynosi
ok. 67,4 min PLN netto (udziat Unibepu 62,5 min PLN). Zakohczenie realizacji ma nastgpi¢ w 3Q’18.

W 2016 roku spoétka miata 159,6 min PLN zysku netto vs 113,6 min PLN rok wczesniej. Przeplywy z dziatalnosci
operacyjnej wyniosty w catym roku 200,6 min PLN vs 196,8 min PLN w 2015 roku.

Resort energii chce wprowadzenia taryfy nocnej dla uzytkownikow samochodéw elektrycznych, z ceng energii
na poziomie 30% obecnej - poinformowat w pigtek minister energii Krzysztof Tchorzewski. W rozmowie z
dziennikarzami wyjasnit, ze nowa taryfa nocna dotyczytaby odbiorcéow, ktérzy mieliby specjalne inteligentne
liczniki, instalowane w samochodach elektrycznych, a - w drugiej kolejnosci - w elektrycznych instalacjach
grzewczych. Poinformowat, Zze konkurs na karoserie dla matego, miejskiego samochodu elektrycznego
ogtoszony zostanie 3 marca.

Zysk netto Stalproduktu w 4Q’16 wyniost 81,8 min PLN, a EBIT siegnat 105,2 min PLN. Z zebranych przez PAP
prognoz analitykow wynika, ze rynek spodziewat sie 88,1 min PLN zysku netto oraz 113,7 min PLN EBIT. Petny
raport za 4Q’16 spoétka opublikuje 28 lutego.

Konsorcjum sktadajace sie z trzech spétek grupy Asseco: Asseco Poland, UAB Asseco Lietuva i Asseco Data
Systems podpisato z Kancelarig Sejmu umowe na budowe systemu obstugi gtosowan. Warto$¢ kontraktu to 4,7
min PLN brutto.

Nadzwyczajne walne zgromadzenie Esotig&Henderson zdecydowato o podziale spétki, w wyniku czego na
NewConnect ma wkrétce trafi¢ wydzielona firma EMG. W dzielonej spotce, notowanej na GPW, ma pozosta¢
m.in. sie¢ salonoéw Esotiq z bielizng i kosmetykami w Polsce i w Niemczech. Spétki odpowiadajace za rozwdj
segmentu modowego (Femestage Eva Minge i Eva Minge Design) majg trafic do spdtki przejmujace;.
Dotychczasowi akcjonariusze spotki dzielonej majg otrzymaé wszystkie nowo wyemitowane akcje spotki
przejmujacej.

BDM: Informacja byta oczekiwana i odbieramy ja zdecydowanie pozytywnie. Zwracamy uwage, ze po
przeprowadzeniu podziatu grupa bedzie mogta skupic sie na gtownym biznesie, a raportowane wyniki powinny
ulec zdecydowanej poprawie (szacujemy, ze w skali roku cze$¢ modowa generowata ok. 7-8 min PLN straty
EBIT; liczymy ze efekt bedzie zauwazalny juz w 2Q’17). Do tego dochodzi kwestia zwigkszenia
transparentno$ci.

Spétka podpisata z firmg JPBC 2 list intencyjny, dotyczacy budowy obiektu biurowo-handlowego o szacunkowej
wartoéci 30,65 min PLN.

Janusz Mikuta ztozyt rezygnacje z petnienia funkcji cztonka i przewodniczacego Rady Nadzorczej za skutkiem
natychmiastowym. Przyczyny rezygnacji nie zostaty podane.

Notowana na NewConnect SferaNet chce wybudowaé sie¢ $wiattowodowg o diugosci okoto 1300 km w
powiecie bielskim i cieszynskim za okoto 43,8 min PLN. Spétka stara sie o dofinansowanie projektu w
wysokosci 34,1 min PLN.

Zarzad zawart z TDJ porozumienie, na mocy ktérego, strony uzgodnity obnizenie ceny zakupu udziatébw w
spotce Fugo Zamet z 46,0 min PLN do 28,9 min PLN. Cata cena nabycia zostata juz uregulowana ze $rodkéw
pochodzacych z emisji akcji przeprowadzonej na mocy uchwaty zarzagdu Zametu z dnia 27 stycznia 2016 roku,
tym samym zarzad nie jest juz upowazniony do dalszych emisji akcji w ramach kapitatu docelowego.

Zrédfo: Dom Maklerski BDM S.A., spotki, PAP

Opracowanie ma charakter czysto informacyjny i zostato opracowany na podstawie informacji uznanych przez autoréw za wiarygodne . Zawarte w nim 53 subiektywny
nie sa podstawa zadnej rekomendacji kupna bad? sprzedazy w rozumieniu obowiazujacego prawa i nie powinny by¢ tak interpretowane. Publikowanie w prasie lub w Internecie catosci lub czesci
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