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KOMENTARZ PORANNY Notowania: poniedziatek, 27 luty 2017
Uspokojenie w Warszawie Wartose - Zm'anaYTD
Woczorajsza sesja przyniosta uspokojenie nastrojéow na GPW. Blue chipy stracity
jedynie 0,1%, zamykajac sie na poziomie 2210,3 pkt. Nad kreskg znalazty sie W'©2° L
mWIG40 oraz sWIG80, ktéry wzrosty po 0,2-0,3%. Podobnie byto w Europie, gdzie W'©30 BEH 0.0 LD
najwazniejsze indeksy takze nie wykonaty gwattownych ruchéw — DAX zyskat mWIG40 48R 0z (5556
0,2%, a FSTE blisko 0,4%. Z tej tendencji nie wytamaty sie gietdy w USA, ktére  swiGgo 15792,7 0,3% 10.8%
oczekujg na dzisiejsze wystgpienie prezydenta Trumpa. Delikatnie zwyzki WIG 58 6817 0,0% 13,4%
odnotowaty tez gtéwne rynki w Azji. Na rynku terminowym réwniez jest spokojnie.  wiG Banki 7317,0 -0,6% 16,8%
Odczyty z dzisiejszego kalendarium makro rozpoczeliSmy od wstepnych wynikow  wic Bud 34015 -0,3% 19,0%
produkcji przemystowej w Japonii. Z krajowych danych otrzymamy finalny odczyt  wic chemia 16 500,9 0,3% 20,0%
dla rodzimego PKB. Za oceanem wydarzeniem dnia bedzie zapewne pierwsze ¢ pew 19302 0,6% 55%
wystgpienie Donalda Trumpa przed tamtejszym kongresem i nakreslenie przez o Energia 28275 0,4% 10.8%
niego polityki fiskalnej i dalszych zmian dla amerykanskiego budzetu (pytanie jak - RERLT DE AED
dzisiejsza przemowa nowego prezydenta wptynie na uktad sit na rynku ) ' L s
walutowym). Poznamy takze zrewidowany PKB oraz indeks Chicago PMI. W mojej a:i :Ief'a 2222‘2 g’jj i;;
ocenie coraz mocniej zblizamy si¢ do korekty na warszawskim parkiecie, ktdra ana ' o o
zapewne jest coraz blizej i moze nastapi¢ juz w marcu. Najlepszg okazjg do W'©Spo? GEAgy GED R
realizacji zyskéw moze by¢ okres publikacji wynikéw rocznych (dzi$ poznaligmy WG Surowee 4659,7 -0.1% 92,5%
raporty m.in. Dom Development, CCC oraz Emperii). WIG Telco S218 000 ot
Adrian Gorniak DAX 11822,7 0,2% 3,0%
SKROT INFORMACJI ZE SPOLEK CAC40 48452 0,0% -0,4%
BUX 328721 0,0% 2,7%
= Kruk: dobre wyniki za 4Q’16, aktualizacja strategii [komentarz BDM]; S&Rs00 23698 0.1% 5:8%
- , L ., DJA 20837,4 0,1% 5,4%
= CCC: wyniki 4Q16 zgodne z konsensusem, powyzej naszych oczekiwan Nasdag Comp SEELE - e
[komentarz BDM]; Bovespa 66 662,1 -1,2% 10,7%
= Dom Development: Wyniki 4Q'16 zgodne z konsensusem, powyzej naszych  Nikkei225 19119,0 0,1% 0,0%
oczekiwan, rekomendacja 5,05 DPS (7,8% DY) [komentarz BDM]; S&P/ASX 200 57122 -0.2% 0.8%
= Relpol: stabe wyniki za 4Q'16 [tabela]; . 12004 0.3% 9.3%
Miedz 5928,0 1,2% 7,1%
= Amica: Wyniki za 4Q’16 ponizej konsensusu o 12% na poziomie EBITDA,; Ropa 541 0.1% 2.5%
= Kernel: stabsze wyniki w 4Q16 r/r; EUR/PLN 4,31 0,0% 2,1%
. o y 3 USD/PLN 4,07 -0,4% -2,9%
= Asbis: wyniki 4Q'16 zgodne z konsensusem,; M—— A Py .
= MOL: prognoza ponad 2,0 mld USD oczyszczonej EBITDA w '17 (konsensus  EURIUSD 1,06 0,4% 0,8%
Bloomberg 2,2 mld USD); USD/IPY 112,3 0,1% -4,0%

= Wasko: wyniki za 4Q’16;
FW20: poniedziatek, 27 luty 2017

Wartosé zmiana

WYKRES DNIA Kurs otwarcia 2210 -40 -1,78%

Kurs zamkniecia 2211 -39 -1,73%
Dzi$ koriczymy udany luty. WIG20 zyskuje do tej pory blisko 6% (liczac w USD) bijgc > ™™ 2T s 2%
tym samym szeroki rynek (4,6%), indeks rynkéw wschodzacych (+3,4%) i DAX (+0,7%). ~ Kurs max. 222 = 22220
W walutach lokalnych WIG20 zyskat 7,5% wobec 6,3% WIG, 3,4% MSCI| EM i 2,5%  Wolumen obrotu 10791 44299 -28,49%
DAX. Otwarte pozycje 74067 -1037 -1,38%
Marzec statystycznie jest udany dla WIG20, cho¢ $rednia stopa zwrotu (1%) jest nizsza
niz w styczniu (2,3%) czy lutym (1,5%). Marzec 2016 roku dat stope zwrotu blisko 10% !
WIG20, WIG, DAX i MSCI EM w lutym’17 System:

Aktualna pozycja — dtuga
Sygnat otwarcia krotkiej— 2181
Ostatnia zmiana sygnatu z krétkiej na dtuga - 2016

Opory: 2275 2300 2344 2384
Wsparcia: 2165 2145 2105 2030

Zrodfo BDMSA Bloomberg
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GPW — PODSUMOWANIE

FW20 (2,210.00, 2,220.00, 2,197.00, 2,211.00, -2.00000) Indeksy GPW
P2 Indeks Open Low High Close Zmiana Obrét
[ 5o WIG20 22129 21994 22238 22103 -01% 471
WIG30 2569,8 25516 25769 25648 0,0% 541
[ 2200 MWIG40 4864,2 15720,7 15801,4 48673 0,2% 119
SWIG80 15750,2 48362 48811 15792,7 0,3% 86
[ 20 WIG-PL 59554,8 59554,8 59639,9 596399 0,0% 699
E oo WIG 58 751,2 58402,0 589059 58681,7 00% 705
[ 2050  WIG20 Cena Mkt Cap l[z)mlanaYTD
[~ 2000  Alior 65,20 8428 -21%  20,3%
Asseco PL 55,30 4590 -1,3% 2,5%
[ 1950 Bz wBK 361,00 35824  -1,1% 14,2%
E 1000 Cccc 225,50 8823 0,3%  10,8%
Cyfrowy P. 23,36 14940  -06% -50%
~ 1850 Enea 10,73 4737 0,1% 12,9%
Energa 10,48 4339 2,3% 15,2%
[~ 1800  Eurocash 33,72 4693 -3,7%  -14,3%
KGHM 130,75 26 150 0,2% 41,4%
Fimse Lotos 50,30 9299 2,8% 31,5%
L 1700 LPP 5 780,00 10631 14%  1,9%
mBANK 406,05 17 168 0,0% 21,1%
o[ 5 [12 [19 [26 [3 [10 [17 |24 [d1[7 [14 [21 [28] [5 [12 [10 [27]2 [0 [16 [23 [3) [6 [13 [20 [2f [6 [t Orange 4,69 6155 02% -14,9%
[September [october [November [December [2017 [February [march Pekao 141,00 37 008 0,0% 12,1%
WIG20 (2,212.87, 2,223.76, 2,199.40, 2,210.26, -1.78003) L 2300 PGE 11,66 21801 0,1% 11,6%
PGNIG 6,27 36 993 2,5% 11,4%
L 2250 PKNOrlen 94,35 40354  -02% 10,6%
PKOBP 33,65 42 063 -0,8% 19,6%
[ 2200 pzu 36,93 31890 -0,1% 11,2%
Tauron 2,97 5205 -0,3% 4,2%
p 2o zmiana
mWIG40 Cena Mkt Cap
L 2100 1D YTD
Alumetal 60,65 933 -0,9% -1,2%
[ 2050  Amrest 196,00 1524 1,8% 5,2%
Amrest 337,00 7149 0,0%  13,9%
[ 2000 Apator 33,49 1109 00% 12,0%
L 1050 Azoty 71,70 7112 0,0% 14,4%
Bioton 7,27 624 -3,5% -11,0%
F 1900 Bogdanka 79,84 2716 0,2%  14,9%
Boryszew 12,00 2880 0,1%  49,8%
[ 1850  Budimex 242,55 6192 -1,4%  22,5%
CD Projekt 72,20 6940 1,7%  38,3%
F e Ciech 74,70 3937 0,7%  28,1%
E 1750 Comarch 205,45 1671 -0,3% 18,1%
Echo 5,82 2402 -0,2% 11,9%
[ 1700 Emperia 70,00 864 4,2% 7,7%
Forte 83,28 1990 -1,6% 9,6%
o[ 512 Jio 26 [8 10 [17 J24 Fa [z [ia o1 fos[[5 12 a0 Jo7J2 o i o3 [3§ J6 [13 20 of [6 1 GetinNoble 2,00 1767  -05% 515%
|september |October [November [December [2017 [February [March — 47,60 680 03%  19.2%
KOMENTARZ POPOLUDNIOWY GTC 8,25 3797 02%  06%
Uspokojenie dzieki Wall Street Grajewo AHasl BLED &80 A
Handlowy 80,36 10 500 0,0% 5,2%
Po bardzo stabym zakonczeniu pigtkowej sesji na gietdach europejskich, z odsieczg inG sk 183,00 23808  00% 13,4%
ponownie przyszli inwestorzy amerykanscy. Dzigki wyjsciu Wall Street nad kreske intercars 314,00 4449 06% 13,1%
dzi$ w Europie nie byto juz sladu po pigtkowej nerwowosci. Obroty w Warszawie byty isw 70,39 8265  -17% 52%
dzi$ o potowe nizsze niz na kilku minionych sesjach, a indeksy poruszaty sig¢ w Kemel 250 Bazy  QEh 2
okolicy pigtkowej zamkniecia. Na koniec dnia WIG20 stracit 0,08%, a mWIG40 i Kev 19 98 Wb TEE
sWIG80 zyskaty odpowiednio 0,2% i 0,3%. Wsréd blue chips negatywnie wyréznit < Y aeR OG0 Aan
sie Eurocash (-3,6%), ktory kontynuuje stabg postawe z poprzednich dni, po drugiej " e i o
. . . . 0, o R o Millennium 6,82 8273 -0,1% 31,4%
stronle_ natomiast zna[azty sie PGNIG (+2,4 /o),. Lotos (2,7%) i Energg (1.-2,3 %). N? I A e
szerokim rynku kolejny raz mocny byt Polimex (+9,4%), a najwyzszy obrot ... 380,95 Neis 12l oio%
zwyczajowo przypadt na akcje JSW (-1,6%, 35 min zl). Sesje nalezy potraktowac o 79.05 3642 01%  8.3%
jako neutralny dzien, nie zmieniajgcy aktualnego uktadu sit na GPW. Cho¢ gtéwnym  pkp cargo 57,27 2565  1,8% 219%
wydarzeniem tego tygodnia miato by¢ jutrzejsze wystgpienie Donalda Trumpa przed poinord 8,24 260 -13%  1,6%
Kongresem, dzi§ w trakcie sesji inwestorzy otrzymali kilka przeciekéw, ktdre Robyg 311 818 26%  47%
sugerujg brak szybkiej rewolucji na poziomie podatkéw i deficytu budzetowego. To  Sanok 65,99 1774 15%  7.7%
powinno zneutralizowa¢ wpltyw jutrzejszego przemoéwienia na rynki przez Stalprodukt g SGR WEh D
zmniejszenie nadmiernych oczekiwan i zapewne inwestorzy bedg musieli znalezg Symhes il vy D AR
sobie inny pretekst do zwiekszenia zmiennosci na gietdach. Trakeja o S
Uniwheels 246,00 3050 -02% 12,2%
Piotr Kaczmarek, CFA  wawel 1175,00 1762 -13%  6,8%
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INFORMACJE ZE SPOLEK
Kruk Spétka podata wyniki za 4Q’16.

BDM: Przychody oraz EBITDA okazaly sie wyzsze niz nasze szacunki zarobwno na poziomie EBITDA jak i zysku
netto. W skali catego 2016 roku spétka wypracowata zysk netto w kwocie niemal 249 min PLN.

4Q15 4Q'16 Zmri,"’;"a :géem ;‘?zgznag; 2015 2016 Zmri/";"a 2017P Z"'ri/ar"a
Przychody ogélem 1620 2411  49% 2127 113% 6112 7834  28% 9926  27%
Wig;t;ﬁn‘(’g;e‘y 1496 2214  48% 1000  111% 5636 7249 29% 9343  20%
ustugi windykacyjne 77 89  15% 8,1 110% 298 322 8% 329 2%
pozostale produkty 46 107  130% 56 192% 178 263 48% 254 3%
Marza posrednia 908 1645 81% 1261 130% 357,9 4766 33% 5645  18%
Wi;‘.azbyfln%zgety 857 1539  80% 1214 127% 338,6 4543 34% 5445  20%
ustugi windykacyjne 2,4 2,7 15% 2,4 111% 9,2 8,9 -3% 9,9 11%
pozostate produkty 28 79  187% 2,2 354% 101 134  33% 102  -24%
EBITDA 61,1 1302 113% 914 142% 2619 3626 38% 4341  20%
Wynik netto 440 63 43% 56,6 111% 2043 2487 22% 2842  14%

Przyjmujemy z optymizmem zatoZenia Srednioterminowe. Zwracamy bowiem uwage, Zze Kruk zaktualizowat
strategie srednioterminowg do 2019 roku. W biezgcych zatozeniach spétka chce aby EPS rést minimum 15%
rocznie przy ROE na poziomie przynajmniej 20%.

W prezentacji znalazt sie réwniez optymistyczny zapis: ,Dgzymy do osiggniecia pozycji nr 1 na $wiecie pod
wzgledem wartosci rynkowej wsrod spotek gietdowych z naszej branzy”. Ponizej przedstawiamy kapitalizacje
wybranych podmiotéw zagranicznych z grupy poréwnawczej dla Kruka (obecna kapitalizacja Kruka jest ponad
potowe nizsza niz kapitalizacja Intrum).

Kapitalizacja spétek poréwnawczych [mid PLN]

ENCORE CAPITAL
FRAGROUF

HOIST FINANCE

ARROW GLOBAL

CREDIT CORP

Zrédto: BDM
CECE Spétka opublikowata wyniki za 4Q’16.

Wyniki CCC w 4Q’16
4Q'15 4Q'16 zmianar/r 4Q'16P BDM odchylenie 4Q'16 konsensus odchylenie

Przychody 755,4 1132,6 49,9% 1060,0 6,8% 1125,8 0,6%
Wynik brutto ze sprzedazy 407,4  609,5 49,6% 558,8 9,1% - -
EBITDA 1340 237,1 77,0% 205,3 15,5% 240,0 -1,2%
EBIT 1183 218,1 84,4% 188,1 16,0% 218,3 -0,1%
Wynik brutto 1143 2089 82,7% 181,8 14,9% - -
Wynik netto 1052 190,4 81,0% 147,2 29,3% 181,3 5,0%
marza brutto ze sprzedazy  53,9%  53,8% 52,7% -

marza EBITDA 17,7%  20,9% 19,4% 21,3%

marza EBIT 15,7% 19,3% 17,7% 19,4%

marza netto 13,9% 16,8% 13,9% 16,1%

Zrédto: Dom Maklerski BDM S.A., spotka
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BDM: Wyniki CCC w 4Q’16 okazaty sie lepsze od naszych oczekiwan, co jest pochodng dwoéch elementéw. Po
pierwsze przychody wyniosty 1 132,6 min PLN, podczas gdy zaktadali$my obroty na poziomie 1060,0 min PLN.
Po drugie wyzsza byta pierwsza marza, ktora wyniosta 563,8% (+1,1 p.p. vs szacunki). Na poziomie EBITDA
spotka miata 237,1 min PLN zysku (koszty SG&A byly wyzsze ni sie spodziewalismy o blisko 20 min PLN), a na
poziomie netto 190,4 min PLN. Ponizej naszych oczekiwan byt cash flow operacyjny — liczyli§my w skali roku na
ok. 250 min PLN, podczas gdy spotka zaraportowata 175 min PLN (przepfywy istotnie obcigzyta zmiana
zapasow).

W 4Q’16 spotka miata 85,3 min PLN zysku netto (+29,2% r/r) przy 567,1 min PLN sprzedazy (+19% r/r). Wyniki
byty zgodne z konsensusem.

Zarzad rekomenduje 5,05 PLN dywidendy (100% zysku netto, DY 7,8%)

Wyniki Dom Development w 4Q’16
4Q'15 4Q'16 zmianar/r 4Q'16P BDM zmianar/r

Przychody ze sprzedazy 480,0 567,1 18,1% 553,2 2,5%
Wynik brutto ze sprzedazy  110,1  141,8 28,8% 124,8 13,6%
EBITDA 83,0 106,5 28,4% 95,8 11,2%
EBIT 81,8 1050 28,5% 94,5 11,1%
Wynik netto 66,1 854 29,2% 75,5 13,2%
marza brutto ze sprzedazy  22,9%  25,0% 22,6%
marza EBITDA 17,3% 18,8% 17,3%
marza EBIT 17,0% 18,5% 17,1%
marza netto 13,8% 15,1% 13,6%

Zrédto: Dom Maklerski BDM S.A., spotka

BDM: Wyniki grupy nie sg dla nas zbyt duzym zaskoczeniem, bowiem juz wczesniej deweloper opublikowat
wolumeny kontraktacji i przekazan za 4Q’16 (odpowiednio 714 lokali i 1162 mieszkan). Na poziomie
przychodéw Dom Development wypracowat 567,17 min PLN przychodéw, realizujgc jednoczesnie 25% marzy
brutto (powyzej naszych zatozen o 2,4 p.p.). EBITDA grupy wyniosta 106,5 min PLN, a zysk netto zwigkszyt sie
r’r 0 29,2% do 85,4 min PLN. Powyzej naszych oczekiwan okazat sie réwniez cash flow operacyjny, ktory w
skali roku wyniést 265,2 min PLN (istotny wptyw rozliczer miedzyokresowych).

W 4Q’16 spdétka miata 1,45 min PLN zysku netto (7,96 min PLN przed rokiem), 2,37 min PLN EBIT (9,15 mIn
PLN) przy 70,2 min PLN sprzedazy (123,6 min PLN). Wyniki okazaty sie stabsze od naszych oczekiwan na
poziomie netto/EBIT.

Spotka opublikowata raport za 4Q’'16

Wyniki za 4Q’16 [min PLN]
4Q'15 4Q'16 zmianar/r

Przychody 27,57 26,10 -5,3%
EBITDA 3,74 1,28 -65,7%
EBIT 2,18 0,35 -84,0%
Zysk brutto 1,74 0,55 -68,4%
Zysk netto 1,21 0,12 -90,0%
P/E 12m 15,31

EV/EBITDA 12m 6,92

Zrédio: BDM, spétka

W 4Q’'16 spotka miata 27,8 min PLN zysk netto (+14% r/r), 51,3 min PLN EBITDA (-1,3% r/r) przy 669,7 min
PLN sprzedazy (+7,1% r/r). Wyniki byty stabsze od konsensusu o ok. 16% na poziomie netto i 12% na poziomie
EBITDA.

Kernel Holding miat 95,4 min USD zysku netto 2Q’16/17 wobec 116,5 min USD zysku rok wcze$niej. EBITDA
grupy wyniosta 130,2 min USD, podczas gdy rok wczesniej byto to 145,2 min USD.

Rzad: jedna niedziela zakazu handlu to za mato. Rosng szanse zakazu otwierania sklepéw w niedziele. Gotowe
jest juz stanowisko rzadu: wbrew wczesniejszym pogtoskom nie poprze on stopniowego wprowadzania
ograniczen- Rzeczpospolita

UOKIK wykryt zmowe w publicznych przetargach na ustugi informatyczne. Najtansza oferta byta wycofywana,
dzieki temu kwota zamowienia byta windowana- gazeta Wyborcza

W 2017 roku polska produkcja sprzedana mebli moze wzrosng¢ do ok. 45 mid PLN z 42,45 mid PLN w 2016
roku - szacuje dyrektor biura Ogélnopolskiej Izby Gospodarczej Producentéw Mebli, Michat Strzelecki. Eksport
w tym roku powinien osiggnaé¢ wartos¢ 10 mid EUR - dodat. Przedstawiciele Izby informujg, ze Polska jest
széstym producentem i czwartym eksporterem mebli na $Swiecie, z udziatem 6,3% w Swiatowym eksporcie
mebli. Najwiekszym odbiorcg polskich mebli sg Niemcy. Dalej plasujg sie rynki: brytyjski, czeski, francuski i
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holenderski.

"Branza meblowa w Polsce ma sie dobrze, ale nie oznacza to, ze nie ma swoich probleméw" - powiedziat
dyrektor podczas konferencji. W$rod nich wskazat m.in. niskg marze osiggana przez producentéw mebli. Innym
problemem jest ograniczony popyt na rodzimym rynku. Przedstawiciele lzby wskazujg tez na brak
wykwalifikowanej kadry na rynku pracy, konkurencje ze strony szarej strefy i wysokie obcigzenia podatkowe.

Wartosc¢ akcji w portfelu OFE na koniec stycznia wzrosta do 124,1 mid PLN z 116,2 mld PLN na koniec grudnia
- wynika z danych KNF. Warto$¢ akcji na rynkach zagranicznych wyniosta na koniec stycznia 10,87 mid PLN
wobec 10,9 mld PLN na koniec grudnia. Aktywa OFE na koniec stycznia wyniosty 160,57 mld PLN.

Zarzad spotki AC postanowit rekomendowac walnemu zgromadzeniu wyptate dywidendy z zysku za 2016 rok w
wysokosci 2,70 PLN na jedng akcje. Pozostata cze$¢ zysku miataby trafi¢ na kapitat zapasowy spotki.

Wybrane szacunkowe skonsolidowane dane finansowe za 2016 rok - sprzedaz 94,4 min PLN, EBITDA: 6,0 min
PLN, zysk netto: 0,8 min PLN.

Globalna data premiera gry "Beat Cop", w wersji na komputery PC, Mac i Linux, zostata ustalona na 30 marca
2017 roku. Tytut dystrybuowany bedzie za posrednictwem wiodgcych $wiatowych platform, w tym Steam oraz
Humble Bundle. Cena detaliczna gry bedzie wynosita 14,99 USD/EUR. 11 bit studios jest wydawca gry "Beat
Cop", ktérej producentem jest warszawskie studio Pixel Crow.

Szacunkowe skonsolidowane przychody Grupy KGL ze sprzedazy za rok 2016 wyniosty 290,5 min PLN (+17%
r/r).

Marcato, spdtka zalezna Korporacji KGL, otrzyma od Narodowego Centrum Badan i Rozwoju 5,6 min PLN
dofinansowania na prace badawcze dotyczace rozwigzan w produkcji opakowan dla sektora spozywczego.
Catkowity koszt projektu wynosi 12,5 min PLN. Projekt dotyczy prac badawczych w zakresie opracowania
bezodpadowej technologii produkcji spienionej folii poliestrowej wykonanej w 100% z recyklatu do wytwarzania
opakowan termoodpornych.

Tomasz Kucharczyk ztozyt rezygnacje z petnienia funkcji cztonka zarzadu z dniem 27 lutego 2017. Tomasz
Kucharczyk nie podat powoddw swojej rezygnaciji.

Gabriela Cebula zrezygnowata z funkcji cztonka zarzgdu z dniem 28 lutego 2017 roku. Rezygnacja jest
podyktowana wzgledami osobistymi.

Piotr Dobrowolski w dniu 27 lutego 2017 ztozyt rezygnacje z petnienia funkcji cztonka zarzadu bez podania
przyczyn.

Przyszto$¢ podatku od wydobycia rud miedzi i srebra, ktéry bije w KGHM, zalezy od polityki surowcowe;j
panstwa - wynika z pisma, ktére dziatajgca w KGHM "Solidarno$¢" otrzymata od wiceministra Mariana Banasia-
Parkiet

Realizacja strategii BOS Banku przebiega zgodnie z planem - powiedziat Stanistaw Kluza, prezes BOS Banku.
Poinformowat, ze w Niemczech bank pozyskat w 2 miesigce 16 min euro, a w skali roku liczy na kilkadziesiat
milionéw. W planach bank chce wej$¢ na kolejne rynku UE- Parkiet

KHW uratuje upadios¢ kontrolowana? Tzw. pre-pack, czyli nowy sposéb likwidacji, moze by¢ metodg przejecia
Katowickiego Holdingu Weglowego przez Polskg Grupe Gérniczg - DGP

W 4Q’'16 spotka miata 2,6 min USD zysku netto (+29% r/r) przy 364,2 min USD sprzedazy (-0,7% r/r). Wyniki
byty zgodne z konsensusem.

MOL prognozuje, ze wypracuje w tym roku ponad 2 mld USD oczyszczonej EBITDA. W 2016 roku CCS
EBITDA grupy MOL wyniosta 2,15 mld USD. Konsensus Bloomberg zaktada 2,2 mid USD EBITDA.

Zrédfo: Dom Maklerski BDM S.A., spotki, PAP
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