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KOMENTARZ PORANNY

Tylko korekta czy podwojny szczyt?

Poczatek tygodnia nie byt udany dla inwestoréw na GPW (poza tymi, ktérzy inwestujg w spotki
budowlane — szalony handel na parze PBG/Polimex ozywit takze inne, mniejsze podmioty).
WIG20, gtéwnie po stabej ostatniej godzinie handlu, finiszowat na poziomie 2217,4 pkt, co
oznaczato spadek o 0,7%. To druga spadkowa sesja z rzedu. W potgczeniu ze stabo
wygladajgca $wieca z ostatniego czwartku na wykresie rysuje sie ryzyko podwdjnego szczytu,
jesli byki nie wykazg dos¢ szybko jakiej$ inicjatywy. Maksimum pozostaje 2272,0 pkt sprzed
prawie dwoch tygodni. Mocnym $rednioterminowym wsparciem (takze w kontekscie ryzyka
podwdjnego szczytu) jest rosnaca linia trendu, ktéra mozna poprowadzi¢ od listopada 2016
roku, znajduje sie ona obecnie w okolicy 2200 pkt. Na $wiatowych parkietach takze wczoraj
mieli$my umiarkowane spadki. DAX finiszowat na 0,6 % minusie. S&P500 lekko odrobit straty
w koncowce, ale wystarczyto to tylko na ograniczenie spadku do -0,3%. Rano na gietdach
azjatyckich nastroje sa mieszane, indeksy dzielg sie¢ pdt na pét wzrostami i spadkami. W tym
gronie Nikkei225 stracit 0,2%. Futures na DAX sg na minimalnych plusach, bez wigkszych
zmian handlowe sa ich odpowiedniki na S&P500. Z danych makroekonomicznych mamy dzi$
odczyt finalny PKB za 4Q’16 w strefie euro oraz bilans handlu zagranicznego USA za styczen.
Trwa rozciggniety do granic rozsgdku sezon wynikéw za 4Q’16. Dzi$ petne raporty publikujg
m.in. Lotos, PGE (ok. miesigc temu akurat te spétki podawaty juz wstepne wyniki) oraz PCC
Rokita.

Krzysztof Pado

SKROT INFORMACJI ZE SPOLEK

» Lotos: Spétka Oczyszczona EBITDA LIFO w 4Q'16: 0,86 mid PLN, caty 2016: 2,59
mld PLN — zgodnie z wcze$niejszymi szacunkami [komentarz BDM];

= PKO BP: Bank liczy na wzrost wyniku prowizyjnego w ’17;

= PKO BP: Spoétka rozwaza przejecie podmiotu w Czech lub na Stowacji;

= Alior, PZU: Prezes Krupinski powiedziat, ze Alior wskaze w swojej strategii
(publikacja 13 marca), m.in, w ktérym roku moze zacza¢ wyptaca¢ dywidende;

= JSW: RN odwotata ze stanowiska prezesa Tomasza Gawlika i powotata tymczasowo
Daniela Ozona;

= Asseco BS: Wiadze spétki zarekomendujg wyptate catego zysku z 16 w formie
dywidendy; biezgcy backlog wyzszy o 15% r/r [komentarz BDM];

= Orange, Telekomy: UKE pracuje nad strategig prac do 2021 roku [komentarz BDM];

= Energetyka: ME widzi potrzebe budowy elektrowni jgdrowej w” najblizszej realnej
przyszto$ci” — min. Tchorzewski;

= Gornictwo: ME zabiega o zgode bankéw na konwersje ok. 30-35% dtugu KHW na
udziaty w PGG;

= Deweloperzy: MF liczy, ze ustawa o REITach wejdzie w zycie od '18;

» Vantage: Spoétka podata szacunkowe wyniki za *16 [komentarz BDM].

WYKRES DNIA

Zamowienia w niemieckim przemysle zanotowaty najgorsza dynamike od stycznia 2009
roku.

Dynamika zamoéwien w niemieckim przemysle m/m
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Notowania: poniedziatek, 6 marca 2017

Wartos¢ Zmiana

1D YTD
WIG20 22174 -0,7% 13,8%
WIG30 2564,4 -0,8% 14,3%
mwIG40 4.862,7 -0,7% 15,4%
sSWIG80 16 440,6 1,1% 15,3%
WIG 58 995,7 -0,5% 14,0%
WIG Banki 7328,8 -0,8% 17,0%
WIG Bud 37249 3,6% 30,4%
WIG Chemia 16 554,8 -0,9% 20,3%
WIG Dew 19255 -0,1% 5,3%
WIG Energia 2958,7 -1,4% 16,0%
WIG IT 23575 -0,6% 9,4%
WIG Media 5189,6 -3,0% 13,8%
WIG Paliwa 6 449,8 0,2% 13,8%
WIG Spoz 4 825,6 -0,1% 16,2%
WIG Surowce 44927 -2,5% 27,8%
WIG Telco 678,3 -1,0% -7,1%
DAX 11 958,4 -0,6% 4,2%
CAC40 49722 -0,5% 2,3%
BUX 331815 0,0% 3,7%
S&P500 23753 -0,3% 6,1%
DJIA 209543 -0,2% 6,0%
Nasdag Comp 5849,2 -0,4% 8,7%
Bovespa 66 341,4 -0,7% 10,2%
Nikkei225 193442 -0,2% 1,2%
S&P/ASX 200 57614 0,3% 1,7%
Ztoto 1226,1 -0,1% 6,3%
Miedz 5917,0 -0,2% 6,9%
Ropa 53,2 -0,2% -4,0%
EUR/PLN 4,31 0,1% -2,1%
USD/PLN 4,08 0,6% -2,7%
CHF/PLN 4,03 0,1% -2,0%
EUR/USD 1,06 -0,4% 0,6%
USD/JPY 114,0 0,0% -2,5%

FW20: poniedziatek, 6 marca 2017

Kurs otwarcia
Kurs zamkniecia
Kurs min.

Kurs max.
Wolumen obrotu

Otwarte pozycje

Warto$é

2228
2207
2207
2241
15559
75 956

System:

zmiana
-7 -0,31%
-28 -1,25%
-18 -0,81%
-7 -0,31%
-2 465 -13,68%
789 1,05%

Aktualna pozycja — krétka

Sygnat otwarcia dugiej— 2213

Ostatnia zmiana sygnatu z dtugiej na kroétka - 2212

Opory:
Wsparcia:
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GPW — PODSUMOWANIE
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KOMENTARZ POPOLUDNIOWY
Deutsche Bank postraszyt rynki

Gléwnym wydarzeniem weekendu byta informacja o planowanym podwyzszeniu
kapitatu przez Deutsche Bank. Inwestorzy od dlugiego czasu obawiali sie takiej
informacji i akcje banku spadly rano o 6% lekko psujgc nastroje na globalnych
rynkach akcji. W kolejnych godzinach doszto do stabilizacji, co pomogto wielu
rynkom (w tym GPW) na zmniejszanie strat. Kilka miesigecy temu w podobnej sytuaciji
akcje Unicredit po pierwszym spadku ostatecznie zakonczyly dzien na plusie, tym
razem byto inaczej i w koncoéwce dnia walory niemieckiego banku pogtebity znizke,
co przetozylo sie tez na stabsze rozpoczecie notowan na Wall Street i pogtebienie
przeceny przez europejskie indeksy. WIG20 poddajgc sie tym globalnym nastrojom
stracit dzi§ na wartosci 0,7%. O 0,68% spadt tez mWIG40, natomiast mocnym
wzrostem sesje zakonczyt sWIG80 (+1%), gdzie trwa euforia zakupdw na akcjach
spotek budowlanych. Liderem pozostaje Polimex (+32%, 124 min zt obrotéw), PBG
(+28%) znowu powstrzymywaty gtéwnie widetki cenowe (TKO przekraczato +100%),
a szat zakupdw rozlat sie na wiele innych spétek takich jak Mostostal Zabrze (+9%)
czy Rafako (+20%). Pomijajac tg branze na szerokim rynku przewazaty jednak spotki
tracgce na wartosci wraz z kierujgcym dzi$ nastrojami indeksem WIG20. Jego
sytuacja techniczna nie ulegta jednak zmianie — nadal trwamy w konsolidacji w
okolicach 2200-2250punktéw i dzisiejsza sesja byta jej kolejnym elementem.

Piotr Kaczmarek, CFA

Wydeziat Analiz i Informacji Dom Maklerski BDM S.A.

ul. 3-go Maja 23, 40-096 Katowice, Tel.: 032 208 14 12, analizy@bdm.com.
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Indeksy GPW

Low High Close

WIG20 2232,7 22111 22400 22174
WIG30 2581,1 25604 2588,7 25644
MWIG40 49057 16316,2 16 466,8 4 862,7
SWIGB0 16342,2 4862,7 49057 16440,6
WIG-PL  60279,1 59986,8 60 306,6 59 986,8

WIG 59 277,3 58900,8 59 434,6 58995,7
WIG20 Cena Mkt Cap
Alior 64,69 8362
Asseco PL 55,10 4573
BZ WBK 352,00 34931
Cccc 227,90 8917
Cyfrowy P. 23,70 15 157
Enea 11,62 5130
Energa 11,09 4592
Eurocash 32,41 4510
KGHM 124,30 24 860
Lotos 50,40 9318
LPP 5950,00 10 944
mBANK 396,25 16 754
Orange 4,69 6 155
Pekao 140,60 36 903
PGE 12,12 22 662
PGNIG 6,06 35017
PKN Orlen 97,63 41757
PKOBP 34,25 42 813
PZU 36,41 31441
Tauron 3,18 5573
mWIG40 Cena Mkt Cap
Alumetal 61,00 938
Amrest 180,65 1405
Amrest 336,90 7147
Apator 36,20 1198
Azoty 70,98 7041
Bioton 7,22 620
Bogdanka 80,06 2723
Boryszew 11,90 2 856
Budimex 251,00 6408
CD Projekt 71,10 6834
Ciech 78,20 4121
Comarch 228,00 1854
Echo 5,68 2344
Emperia 71,40 881
Forte 84,64 2023
GetinNoble 2,19 1935
GPW 46,76 1963
GTC 8,20 3774
Grajewo 44,68 2891
Handlowy 81,73 10679
ING BSK 178,10 23171
Intercars 326,00 4619
JsSw 71,50 8395
Kernel 77,00 6214
Kety 409,70 3883
Kruk 233,05 4 368
Medicalg 335,75 1211
Millennium 7,02 8516
Netia 4,55 1585
Neuca 388,50 1812
Orbis 84,61 3899
PKP Cargo 55,12 2469
Polnord 8,50 278
Robyg 3,10 816
Sanok 62,85 1690
Stalprodukt 620,00 3460
Synthos 573 7582
Trakcja 17,27 888
Uniwheels 252,95 3137
Wawel 1 146,00 1719

pl

Opracowanie ma charakter czysto informacyjny i zostato opracowany na podstawie informacji uznanych przez autoréw za wiarygodne . Zawarte w nim komentarze s

Zmiana Obrét
-0,7% 622
-0,8% 688
-0,7% 113
1,1% 225
-0,6% 986
-0,5% 1004

zmiana
1D YTD

-1,6%  19,4%

-1,3% 2,1%

-1,7%  11,4%

-1,0%  12,0%

-1,6% -3,7%

-1,9%  22,3%

-1,9%  21,9%

-0,6% -17,6%

-2,6% 34,4%

-1,2%  31,8%

1,3% 4,9%

-1,0% 18,2%

-0,6% -14,9%

-0,3% 11,8%

-1,5%  16,0%

-3,0% 7,6%

1,5% 14,5%

-1,0%  21,7%

0,3% 9,6%

-15% 11,6%

zmiana
1D YTD

-1,7%  -0,7%

-25% -3,1%

-0,3% 13,8%

0,2% 21,1%

0,1% 13,3%

-1,1% -11,6%

0,1%  15,2%

-0,4%  48,6%

-2,2%  26,8%

-2,6% 36,2%

-0,8% 34,1%

-0,4%  31,0%

-0,9% 9,2%

0,0% 9,8%

-0,9% 11,4%

-0,9%  65,9%

-0,9% 17,1%

-0,4% 0,0%

-02% 21,1%

-0,3% 7,0%

-0,2% 10,3%

0,0% 17,5%

-2,7% 6,9%

0,0%  20,6%

0,4% 5,6%

-1,2% -1,7%

2,2% 9,0%

-0,4%  35,3%

0,9% -1,1%

-1,0%  -0,4%

0,7%  15,9%

-1,9%  17,3%

2,7% 4,8%

-0,3% 4,4%

1,3% 2,5%

-0,8% 18,1%

-2,6%  25,7%

15%  22,0%

0,3%  15,3%

0,5% 4,2%
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INFORMACJE ZE SPOLEK

Spétka podata wyniki za 4Q’16.

Lotos wyniki 4Q’16 [min PLN]

4Q'16P 4Q'16P 1Q'16

4Q'15 4Q'16* zmianar/r BDM*+* odchyl Kons** odchyl szacunkowe** odchyl
Przychody ze sprzedazy 5226 6366 21,8% 6 206 2,6% 6 140 3,7% 6 335 0,5%
EBITDA -145 1042 - 871 19,7% 794 31,2% 920 13,3%
EBITDA LIFO -139 956 - 778 22,9% - - - -
EBITDA LIFO skorg 473 859 81,6% 722 18,9% - - 861 -0,3%
EBIT -319 735 - 635 15,7% 549 33,8% 723 1,7%
EBIT LIFO -313 649 - 542 19,7% - - - -
EBIT LIFO skorg 433 551 27,3% 486 13,4% - - - -
Zysk (strata) brutto -417 499 - 506 -1,3% - - - -
Zysk (strata) netto -391 304 - 321 -5,5% - - - -
Marza EBITDA -2,8% 16,4% 14,0%
Marza EBITDA LIFO -2,7% 15,0% 12,5%
Marza EBITDA LIFO skoryg  9,0%  13,5% 11,6%
Marza EBIT -6,1% 11,5% 10,2%
Marza zysku netto -75% 4,8% 5,2%

Zrédfo: Dom Maklerski BDM S.A., spétka, *EBITDA/EBIT LIFO skoryg. w 4Q’16 wg spétki (dla 4Q’15 obliczenie wiasne- wyniki
skorygowany o komunikowane one-offy oraz FX operacyjne, wg spotki oczyszczona EBITDA LIFO za 4Q’15 to ), ** wyniki
szacunkowe podane przez spoétke na poczatku lutego, *** prognozy BDM i konsensus sprzed publikacji danych szacunkowych

BDM: Oczyszczona EBITDA LIFO (859 min PLN w 4Q’16; 2,59 mid PLN w catym 2016 roku) zgodna z
szacunkami, ktéra spétka podawata na poczatku lutego. Wynik jest bardzo dobry zaréwno w downstreamie (636
min PLN) jak i upstreamie (221 min PLN). Pozytywny wptyw ograniczenia wolumendw szarej strefy na rynku
polskim oraz wzrosty cen weglowodoréw q/q i wigksze wydobycie r/r w Norwegii (konsolidacja nowych zt6z).
Dobry cash flow operacyjny w 4Q’16: +0,53 mld PLN. Diug netto: 4,81 mld PLN vs 4,46 mld PLN po 3Q’16 —
wzrost zadtuzenie efektem wyceny kredytéw walutowych oraz wiekszego CAPEX-u na koniec roku (ale i tak w
ujeciu rocznym jest on duzo ponizej wcze$niejszych zapowiedzi, wg prezentacji tylko 1,29 mid PLN).

Wiceprezes Drabikowski powiedziat, ze patrzac na dane operacyjne, nie ma powoddw, by wynik prowizyjny nie
rést i nie byt wyzszy niz w ’'16. Jak poinformowat Drabikowski, 1V kw. 2016 roku byt széstym z kolei, w ktérym
bank poprawiat wyniki z podstawowej dziatalnosci. Kluczem do poprawy wyniku z prowizji w IV kw. byta solidna
sprzedaz kredytéw oraz przejecie Raiffeisen Leasing Polska. Dodat réwniez, ze nowa strategia okresla obszary
ubezpieczen i MSP jako miejsca do wzrostu w ’17.

PKO BP rozwaza przejecie banku w Czechach lub na Stowacji. Wiceprezes zastrzegt jednoczesnie, ze bank nie
prowadzi obecnie zadnego procesu przejecia. Nie wykluczyt, ze przejety podmiot mogtby dziata¢ w branzy
fintech.

O skali wzrostu kosztéw, ktére sektor bankowy poniesie w 2017 roku zdecydujg trzy czynniki: wzrost ptacy
minimalnej, wzrost kosztow ustug pocztowych oraz ostateczna wielko$¢ optat na Bankowy Fundusz
Gwarancyjny (BFG).

Zdaniem prezesa Jagietty PKO BP bedzie starat sig, by ,by¢ w pozycji” wyptaty dywidendy z zysku za '16 i
bedzie starat sie spetni¢ wymagania kapitatowe.

Prezes Krupinski powiedziat, ze Alior wskaze w swojej strategii (publikacja 13 marca), m.in, w ktérym roku moze
zaczg¢ wyptaca¢ dywidende. Wedtug Krupinskiego Alior bedzie tez skupiat sie na klientach detalicznych oraz
pokaze duze inwestycje w IT.

Prezes Krupinski powiedziat, ze Pekao moze by¢ pierwszym bankiem inwestycyjnym w kraju, w rozumieniu
doradztwa w zakresie M&A, plasowania dtugu i akcji. Podkreslit jednoczesnie, ze PZU moze daé pewien poglad
jako wiodacy akcjonariusz, ale to do zarzadu i rady nadzorczej nalezg decyzje co do tego, w ktérym kierunku
bank ma sie rozwija¢. Podtrzymat tez wypowiedzi dot. Utrzymania biezgcej strategii banku, dywidendy czy kadr.

Rada nadzorcza spotki odwotata Tomasza Gawlika i oddelegowata na to stanowisko Daniela Ozona (nie diuzej
niz do 6 czerwca br.). Minister energii Krzysztof Tchérzewski powiedziat w wywiadzie dla TVP Info, ze dymisja
byta zwigzana z ,wewnetrznym konflikcie z zarzadem”.

Wydeziat Analiz i Informacji Dom Maklerski BDM S.A.
ul. 3-go Maja 23, 40-096 Katowice, Tel.: 032 208 14 12, analizy@bdm.com.pl
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Wiadze spétki zarekomendujg wyptate catego zysku z 16 w formie dywidendy. Wedtug prezesa Lizona aktualny
backlog grupy na '17 jest wyzszy o ok. 15% r/r. Wysoki poziom gotéwki ABS chce przeznaczy¢ na rozwdj firmy
oraz rozbudowe portfolio produktowego. Spétka nie wyklucza akwizycji.

BDM: Dywidenda zgodna z oczekiwaniami, spétka od kilku lat w caftosci dzieli zysk miedzy akcjonariuszy.
Dynamiczny wzrost backlogu mozliwy jest dzieki dobrej koniunkturze na rynku krajowym oraz dalszej ekspansji
na rynkach zagranicznych.

Spétka wycofata sie z ubiegania o przediuzenie czestotliwosci 450 MHz. Rzecznik grupy powiedziat, ze cena
byta dla Orange za duza (115,5 min PLN), a klientom CDMA spétka zaproponuje inne oferty.

Urzad Komunikacji Elektronicznej pracuje nad strategig prac do 2021 roku, ktéra zostanie przedstawiona po
konsultacji z telekomami. W strategii bedzie ujeta m.in. kwestia potencjalnej deregulacji rynku
szerokopasmowego internetu. W ocenie prezesa UKE, aukcja czestotliwosci z zakresu 700 MHz na pewno nie
odbedzie sie przed '20.

BDM: Akcentujemy fragment wypowiedzi prezesa UKE, ktory powiedziat, ze ,....Na pewno nie bedzie aukcji
czestotliwosci 700 MHz przed 2020 r. Duzy CAPEX ostatnio zostat poniesiony przez telekomy i teraz rynkowi
potrzebne jest troche wytchnienia i stabilizacji...". Dodatkowo Prezes Cichy zapowiedziat, ze jest ,przeciwny np.
opodatkowaniu kabli telekomunikacyjnych. Rozmawiamy tez z samorzgdami, aby byty jak najmniejsze optaty za
Zajecie pasa drogowego".

Oceniamy, ze postawa UKE bedzie sprzyjata odbudowie bilansu Orange po dokonanych duzych inwestycjach
na czestotliwosci oraz w obliczu uzasadnionych i stusznych wydatkéw na przy$pieszony rozwdéj Swiattowodow.
Dodatkowo nalezy mie¢ na uwadze, ze nadchodzgce projekty inwestycyjne w infrastrukture telekomunikacyjng
moga by¢ ostatnimi na tak duza skale z dofinansowaniem srodkéw unijnych.

Minister Tchorzewski powiedziat w TVP Info, ze ME widzi potrzebe budowy elektrowni jadrowej ,w najblizszej
realnej przysziosci”.

Projekt Elektrowni Jaworzno nie bedzie realizowany w strukturze typowego project finance. Tauron
poinformowat, ze podmiot bedzie finansowany jedynie przez podnoszenie kapitatéw, bez udziatu finansowania
diuznego. - Parkiet

PGG ztozyta wniosek do UOKIK ws. przejecia czesci KHW. Spétka zamierza naby¢ kopalnie ,Murcki-Staszic”,
+Mystowice-Wesota”, ,Wieczorek” i ,Wujek”.

Ministerstwo Energii zabiega o zgode bankéw na konwersje ok. 30-35 proc. z wynoszgcego ok. 1,4 mid zt diugu
Katowickiego Holdingu Weglowego wobec nich na udziaty w Polskiej Grupie Goérniczej, z ktérg potgczony
bedzie holding.

MF chce, by REITy od poczaku '18 funkcjonowaty w polskim porzadku prawnym. W ciggu kilku tygodni ma by¢
przedstawiony nowe projekt ustawy, po czym nastgpig kolejne konsultacje spoteczne. Niewykluczone, ze w
zakres dopuszczalnej dziatalnosci zostang takze wigczone nieruchomosci mieszkaniowych. Analizowana jest
tez mozliwo$¢ obnizenia wymogu 60 min PLN kapitatu zaktadowego.
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Deweloper podat szacunkowe wyniki za '16, zgodnie z ktérymi wypracowat 133,3 min PLN przychodoéw, 36,9
min PLN EBIT oraz 25,3 min PLN zysku netto.

Szacunkowe wyniki Vantage w '16
2015 2016S* zmianar/r 2016P BDM odchylenie

Przychody ze sprzedazy 95,4 133,3 39,7% 123,9 7,6%
Wynik brutto ze sprzedazy 24,9 - - 28,5
EBITDA 17,2 - - 38,4
EBITDA adj. 11,6 - - 15,6
EBIT 16,8 36,9 119,7% 37,8 -2,6%
EBIT adj. 11,2 - - 15,1
Wynik netto 12,0 25,3 111,1% 29,5 -14,3%
marza brutto ze sprzedazy = 26,1% - 23,0%
marza EBITDA 18,0% - 31,0%
marza EBITDA adj. 12,1% - 12,6%
marza EBIT 17,6%  27,7% 30,5%
marza EBIT adj. 11,7% - 12,2%
marza netto 12,6%  19,0% 23,8%

Zrédto: Dom Maklerski BDM S.A., spotka

BDM: Szacunkowe wyniki '16 zaprezentowane przez spétke sg mniej wiecej zgodne z naszymi prognozami.
Jednocze$nie zwracamy na istotnie lepsze rezultaty finansowe anizeli w '15 (nalezy jednak pamieta¢ o
dokonanych rewaluacjach na posiadanym portfelu nieruchomosci komercyjnych; szacujemy ok. 20 min PLN
przeszacowan w '16).

Aviva OFE zmniejszyta zaangazowanie w akcjonariacie do 4,95% gtoséw na WZA spéiki.

Oferta konsorcjum spétki i Betacomu za 53,9 min PLN brutto okazata sie najtansza w przetargu Centrum
Przetwarzania Danych Ministerstwa Finanséw na budowe ustugi odtworzenia po katastrofie dla kluczowych
ustug elektronicznych resortu. Spétka poinformowata takze, ze uczestniczy w postepowaniach, ktérych wartosé
przekracza ponad 200 min PLN.

Spotka rozpoczeta negocjacje z Locum ws. sprzedazy 99,8% udziatbw w podmiocie zaleznym — Gold
Investments. Warto$¢ nominalna udziatéw wynosi 12,6 min PLN.

Altus TFI zwigkszyt zaangazowanie w akcjonariacie z 24,90% do 25,09%.
Spétka zmienita termin publikacji raportu rocznego z 10 marca na 9 marca.
W styczniu koncern zaptacit 149,9 min PLN podatku od wydobycia niektorych kopalin.

Spéta wypracowata w ’16 blisko 1,0 mld PLN przychodéw, 204,9 min PLN EBIT oraz 158,2 min PLN zysku
netto.

Zarzad spotki zaproponuje przeznaczenie na dywidende za '16 98 min PLN, co implikuig DPS = 6,58
PLN/walor.

KNF zalecita bankowi zwigkszenie funduszy wiasnych poprzez zatrzymanie catosci zysku wypracowanego w
'16.

Spétka podpisata umowe z KPMG Advisory na badanie spétki, a wykonany raport bedzie mogt by¢
dystrybuowany do potencjalnych inwestorow. Zawarcie umowy jest zwigzane z prowadzonym przegladem opcji
strategicznych.

Spotka wypracowata w lutym 22 min PLN przychoddéw, co oznacza wzrost o 4% r/r. Na koniec lutego sie¢
sktadata sie z 405 sklepow o powierzchni 101,9 tys. mkw. (+30% r/r).

Przychody grupy w lutym wyniosty 37 min PLN (-3% r/r). Powierzchnia catej sieci wyniosta 140,9 tys. mkw.
(+17% rir). Segment dyskontowy (TXM) wypracowat 22 min PLN obrotéw, natomiast segment modowy 15 min
PLN (-11% r/r).

Cl Games zdecydowat o przesunieciu daty premiery gry Sniper Ghost Warrior 3 na 25 kwietnia z 4 kwietnia.
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Pozbud Pozbud spodziewa sie, ze to bedzie stabszy rok dla spétki z powodu zbyt matej liczby przetargéw publicznych.
Poprawa ma nastgpic¢ dopiero w IV kwartale. - Parkiet

Zrédfo: Dom Maklerski BDM S.A., spétki, PAP
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