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KOMENTARZ PORANNY

Czy nadchodzi mocniejsza korekta?

Wczorajsza sesja w wykonaniu warszawskiego parkietu byta staba. Blue chipy
spadty ponizej 2200 pkt., zatrzymujgc sie na poziomie 2189,7 pkt., notujgc ,zjazd”
0 1,1% (mocno na plus wyréznity sie jedynie walory CCC). Pod kreska znalazly sig
réwniez mWIG40 (-1%) i sWIG80 (-0,6%). Na wigkszych europejskich rynkach
panowaty mieszane nastroje — lekkie wzrosty odnotowaty DAX i CAC40, natomiast
na minusie zamknat sie brytyjski FTSE. Spokojnie byto za oceanem, gdzie
tamtejsze indeksy zanotowaty jedynie symboliczne wzrosty. W Azji Nikkei zyskat
1,5%. W kalendarzu makro mamy dzi$ m.in. dane dot. produkcji przemystowej w
Wielkiej Brytanii oraz dane z amerykanskiego rynku pracy, ktére beda szczegdinie
interesujgce pod katem wptywania na $ciezke ksztattowania stép przez FED. Z
wydarzen geopolitycznych czeka nas szczyt panstw UE. Poranne nastroje s3g
dosy¢ dobre — kontrakty na DAX zyskujg 0,3%, a na indeksy w USA rosna po 0,2-
0,3%. Pytanie natomiast czy przetozy sie to na nasz parkiet. Z technicznego
punktu widzenia na wykresie WIG20 rysuje sie odwrocony podwojny szczyt i jesli
formacja zacznie sie faktycznie realizowaé (a tym samym korekta), to
prawdopodobnie czeka nas zejscie do putapu 2150 pkt. lub 2100 pkt.

Adrian Gorniak

SKROT INFORMACJI ZE SPOLEK

* Lotos: Marza rafineryjna w lutym 7,68 USD/bbl (+1,56 USD/bbl r/r oraz +0,65
USD/bbl m/m) [komentarz BDM];

= PZU: Spdtka planuje redukcje zatrudnienia do 956 osob;

= Alior Bank: Bank ocenia, ze konsensus rynkowy na 2017 roku zaktadajgcy zysk netto
na poziomie 360 min PLN jest zbyt niski — Prezes;

» ING: KNF zalecita ING BSK zwigkszenie funduszy wlasnych poprzez zatrzymanie
przez bank catosci zysku za 2016 rok;

= Aplisens: Spotka w strategii na lata 2017-2019 planuje wydatki inwestycyjne na
poziomie 43,5 min PLN oraz wzrost sprzedazy w 2017 0 3%, 0 11% w 2018 i 0 12%
w 2019;

= Trans Polonia: Spétka podata szacunkowe wyniki za 2016 rok [komentarz BDM];

= PA Nova: Aktualny, backlog w generalnym wykonawstwie na 2017/2018 wynosi 186
min PLN. Zarzad zarekomenduje wyptate dywidendy [komentarz BDM];

» PCC Exol: stabsze wyniki r/r w 4Q'16, negatywne one-offs 4,5 min PLN [komentarz
BDM].

WYKRES DNIA

Cena ropy WTI spadata wczoraj doi najnizszych pozioméw od konca listopada 2016.
Spadki rozpoczely sie jeszcze w $rode, gdy pojawity sie dane o duzym, tygodniowym
wzroécie zapasow w USA.
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Notowania: czwartek, 9 marca 2017

Wartos¢ Zmiana

1D YTD
WIG20 2189,7 -1,1% 12,4%
WIG30 25285 -1,2% 12,7%
mwIG40 4738,2 -1,0% 12,4%
sSWIG80 15941,8 -0,6% 11,8%
WIG 57 986,6 -1,0% 12,0%
WIG Banki 7 095,6 -1,1% 13,3%
WIG Bud 3520,3 -1,2% 23,2%
WIG Chemia 16 279,1 -0,4% 18,3%
WIG Dew 1913,0 -0,4% 4,6%
WIG Energia 29249 -1,3% 14,6%
WIG IT 2305,2 -0,7% 7,0%
WIG Media 5 068,7 -0,7% 11,1%
WIG Paliwa 6544,3 -0,6% 15,4%
WIG Spoz 4710,6 -0,7% 13,4%
WIG Surowce 4 275,6 -2,8% 21,6%
WIG Telco 674,2 -0,5% -7,6%
DAX 119784 0,1% 4,3%
CAC40 4981,5 0,4% 2,5%
BUX 32986,9 1,4% 3,1%
S&P500 23649 0,1% 5,6%
DJIA 20 858,2 0,0% 5,5%
Nasdag Comp 5838,8 0,0% 8,5%
Bovespa 64 585,2 -0,2% 7,2%
Nikkei225 19 604,6 1,5% 2,6%
S&P/ASX 200 5775,6 0,6% 1,9%
Ztoto 1204,1 -0,3% 4,4%
Miedz 57655 -0,1% 4,2%
Ropa 49,3 -2,0% -11,1%
EUR/PLN 4,32 0,5% -1,8%
USD/PLN 4,09 0,0% -2,4%
CHF/PLN 4,03 0,3% -1,8%
EUR/USD 1,06 0,4% 0,6%
USD/IPY 114,8 0,1% -1,9%

FW20: czwartek, 9 marca 2017

Warto$é zmiana
Kurs otwarcia 2204 9 0,41%
Kurs zamkniecia 2180 -24 -1,09%
Kurs min. 2164 -30 -1,37%
Kurs max. 2209 -5 -0,23%
Wolumen obrotu 28 429 14 025 97,37%
Otwarte pozycje 77893 716 0,93%
System:

Aktualna pozycja — krétka
Sygnat otwarcia dtugiej— 2215
Ostatnia zmiana sygnatu z dtugiej na kroétka - 2212

Opory: 2275 2300 2344 2384
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€11 Comdty (Generic 15t *CL' Fuure) Gragh 1416 Daily 10MAR016-10KAR201Y Copyrightt 2017 Eloamber Finance L.
Zrédfo: BDM S.A., Bloomberg
Wydeziat Analiz i Informacji Dom Maklerski BDM S.A.
ul. 3-go Maja 23, 40-096 Katowice, Tel.: 032 208 14 12, analizy@bdm.com.pl
Opracowanie ma charakter czysto informacyjny i zostato opracowany na podstawie informacji uznanych przez autoréw za wiarygodne . Zawarte w nim komentarze s subi autoréw. O i zawarte w nim komentar

nie sq podstawa zadne rekomendacj kupna bad sprzedazy w rozumieniu obowigzujacego prawa i nie powinny by tak interpretowane. Publikowanie w prasie lub w Internecie cafoscilub czesci opracowania wymaga zgody sporzadzajacych raport.
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GPW - PODSUMOWANIE

FW20 (2,204.00, 2,209.00, 2,164.00, 2,180.00, -24.0000)

[~ 2300

[~ 2250

[~ 2200

[ 2150

[~ 2100

[~ 2050

[~ 2000

[ 1950

[~ 1900

[~ 1850

[ 1800

- 1750

[ 1700

26 3 10 [17 [24 91 [7 [24 21 [28] [5 [12 [19 [27 [2 [o [16 [23 [30 |6 [13 [20 |27 [6 [13 |20
[october [November December [2017 [February [march

WIG20 (2,215.88, 2,215.88, 2,167.04, 2,189.66, -23.5801) 2300

[ 2250

[ 2200

[ 2150

[ 2100

[~ 2050

[ 2000

[ 1950

[ 1900

[ 1850

[ 1800

- 1750

[ 1700

16 [23 [3p [6 [13 20 2} [6 [13 [0

[February [March

5 [12 [19 ]26 \3

[10 17 24 Hl [7 Tza o1 \28\ F T2 T19 [o7 \z [o
017

\ptember [october November December

KOMENTARZ POPOLUDNIOWY
Ropa ciagnie w dét rynki wschodzace

Cho¢ gtéwnym wydarzeniem dzisiejszej sesji bylo posiedzenie Europejskiego Banku
Centralnego, dla naszego rynku duzo wazniejsze byto to, co stato sie wczoraj wieczorem.
Bardzo mocna, kilkuprocentowa przecena ropy przetozyta sie na znizki innych surowcow
(takich jak miedz), oraz sprzyjata ucieczce kapitatdbw z rynkéw wschodzacych. To
wywotato dzi§ uderzenie podazy w Polsce, a dzieki przetamaniu wsparcia 2187 punktow
przez WIG20 presja do realizacji zyskéw jeszcze bardziej wzrosta. Przez to mimo
stabilnych ruchéw wielu innych europejskich indekséw WIG20 okofo godziny 13 znalazt sie
2% pod kreskg. W koncowce notowan pomoégt nam Mario Draghi, ktérego wystgpienie
przyniosto lekkie odbicie na spokojnych rynkach zachodnioeuropejskich. Odchylenie od
innych gietd rozbudzito popyt na naszym rynku i w rezultacie ostatecznie WIG20 spadt o
1%. Podaz roztozyta sie réwnomiernie migedzy sektorami, a na pierwszy plan wysunat sie
KGHM (-2,5%) wyprzedawany wraz z innymi europejskimi spoétkami wydobywczymi.
Spadki kontynuowane byly tez na szerokim rynku, gdzie mWIG40 znizkowat o 0,9%, a
sWIG80 o 0,5%, a liderem aktywnosci byty ponownie akcje Polimexu, tym razem tracace
na wartosci 12%. W rezultacie dzisiejszej sesji na WIG20 padt sygnat potwierdzajgcy
zmiane trendu na spadkowy, a zdrowa realizacja zyskéw powinna sprowadzi¢ indeks do
2100 punktéw, gdzie znajduje sie najblizsze silne wsparcie. Bykom bardzo pomogtoby
natomiast zawrécenie indeksu powyzej 2220 punktow.

Piotr Kaczmarek, CFA

Wydeziat Analiz i Informacji Dom Maklerski BDM S.A.

ul. 3-go Maja 23, 40-096 Katowice, Tel.: 032 208 14 12, analizy@bdm.com.
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Indeks
WIG20
WIG30

WIG20

Alior
Asseco PL
BZ WBK
Cccc
Cyfrowy P.
Enea
Energa
Eurocash
KGHM
Lotos

LPP
mBANK
Orange
Pekao
PGE
PGNIG
PKN Orlen
PKOBP
PZU
Tauron

mWIG40

Alumetal
Amrest
Amrest
Apator
Azoty
Bioton
Bogdanka
Boryszew
Budimex
CD Projekt
Ciech
Comarch
Echo
Emperia
Forte
GetinNoble
GPW
GTC
Grajewo
Handlowy
ING BSK
Intercars
JsSw
Kernel
Kety

Kruk
Medicalg
Millennium
Netia
Neuca
Orbis

PKP Cargo
Polnord
Robyg
Sanok
Stalprodukt
Synthos
Trakcja
Uniwheels
Wawel

pl

Low High
21670 22159 21897 -1,1% 929
2504,0 25556 25285 -1,2% 1003
15852,5 16096,4 47382 -1,0% 142
47228 47898 159418 -0,6% 145
58 651,4 59209,4 589732 -1,0% 1244
57 558,9 58557,3 57986,6 -1,0% 1253

22159
25543
MWIG40 4784,6
SWIG80 16 074,1
WIG-PL 59 209,4
WIG 58 520,8

pigtek, 10 marca 2017

Indeksy GPW

Close Zmiana Obrét

Opracowanie ma charakter czysto informacyjny i zostato opracowany na podstawie informacji uznanych przez autoréw za wiarygodne . Zawarte w nim komentarze s

Cena Mkt Cap zmiana
1D YTD
65,30 8441 -1,0%  20,5%
53,74 4 460 -0,6% -0,4%
349,95 34727 -2,8% 10,7%
235,00 9195 2,2%  155%
23,46 15 004 -1,3% -4,6%
11,26 4971 -1,2%  18,5%
11,10 4596 0,3%  22,0%
32,79 4563 -0,2% -16,6%
117,40 23480 -2,6%  26,9%
50,40 9318 -3,1% 31,8%
6 245,45 11 487 -1,6% 10,1%
390,00 16 489 -3,9% 16,3%
4,68 6142 0,2% -15,1%
135,00 35433 -1,1% 7,3%
11,97 22381 -2,2%  14,5%
6,31 36 461 -02% 12,1%
98,65 42 193 -0,5% 15,7%
32,85 41 063 0,2%  16,7%
35,77 30888 -1,5% 7.7%
3,17 5556 -1.2%  11,2%
Cena Mkt Cap Zmiana
1D YTD
60,10 924 1,3% -2,1%
172,00 1337 -1,7% -7,7%
325,20 6899 -1,2% 9,9%
33,71 1116 -42% 12,7%
70,92 7035 2,0% 132%
6,70 575 0,6% -18,0%
74,33 2528 -4,7% 6,9%
11,70 2808 -0,8% 46,1%
252,05 6435 12% 27,3%
72,50 6 969 -0,9%  38,9%
77,09 4063 -1,2%  32,2%
220,00 1789 -22%  26,4%
5,38 2220 -4,1% 3,5%
71,50 882 -1,9%  10,0%
79,03 1889 -2,9% 4,0%
2,02 1784 -3,3%  53,0%
45,64 1916 -0,9% 14,3%
8,18 3765 0,0% -0,2%
42,95 2779 -1,4%  16,4%
78,52 10 259 -0,8% 2,8%
172,00 22377 -2,8% 6,6%
306,00 4335 -1,9%  10,3%
70,50 8278 -3,3% 5,4%
73,90 5964 -1,1%  15,7%
410,20 3888 0,3% 5,7%
235,00 4 405 1,7% -0,8%
333,50 1203 1,2% 8,3%
6,63 8043 0,2%  27,7%
4,55 1585 0,9% -1,1%
382,25 1782 0,1% -2,0%
75,75 3490 -4,1% 3,8%
53,49 2396 0,9%  13,8%
9,33 305 6,6%  15,0%
3,21 845 0,3% 8,1%
60,71 1632 -1,8%  -1,0%
600,00 3348 -1,3%  14,3%
5,47 7238 -2,7%  20,0%
16,60 853 -1,1%  17,2%
247,50 3069 -0,7%  12,9%
1 160,00 1740 -0,1% 5,5%
autoréw. O i zawarte w nim komentar

nie sq podstawa zadne rekomendacj kupna bad sprzedazy w rozumieniu obowigzujacego prawa i nie powinny by tak interpretowane. Publikowanie w prasie lub w Internecie cafoscilub czesci opracowania wymaga zgody sporzadzajacych raport.
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Lotos

PZU
Tauron/ Famur/ Kopex

Alior Bank

PGNiG

Opracowanie ma charakter czysto informacyjny i zostato opracowany na podstawie informacji uznanych przez autoréw za wiarygodne . Zawarte w nim komentarze 3 subi autoréw. O
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pigtek, 10 marca 2017

INFORMACJE ZE SPOLEK

Marza rafineryjna (z dyferencjatem) wyniosta w lutym 7,68 USD/bbl vs 6,12 USD/bbl w lutym’16 i
7,03 USD/bbl w styczniu’17.

BDM: Wzrost marz w ujeciu r/r to zastuga poprawy crackow na gtéwnych grupach produktowych

(benzyna, diesel, ciezki olej opatowy), nieznacznie spadt natomiast dyferencjat (2,1 USD/bbl vs 2,7
USD/bbl).

Lotos — marza modelowa z dyferencjatem [USD/bbl]

- &3 ma
-

Zrédto: DM BDM S.A., Lotos

Lotos — marza model z dyferencjatem [PLN/bbl]

Zrédfo: DM BDM S.A., Lotos

PZU podjeto decyzje o kontynuaciji restrukturyzacji zatrudnienia w grupie PZU i w PZU Zycie.
Grupa szacuje sie, ze redukcja zatrudnienia dotyczyé bedzie do 956 oso6b, a restrukturyzacjg
objetych ma zosta¢ do 1.944 osdéb. Przeprowadzenie restrukturyzacji planowane jest w okresie od
24 marca do 18 grudnia '17.

Tauron Wydobycie ponownie wybrat oferte konsorcjum Kopex Przedsiebiorstwo Budowy Szybow i
Famur Pemug do realizacji budowy Szybu Grzegorz. Warto$¢ netto oferty to 227,9 min PLN z
czego na Kopex Przedsigbiorstwo Budowy Szybow, jako lidera konsorcjum, przypada 172,9 min
PLN.

Alior Bank nie prowadzi obecnie rozméw w sprawie przeje¢ - poinformowat Wojciech Sobieraj,
prezes Alior Banku.

Alior Bank ocenia, ze jesli nie bedzie przeprowadzat dalszych akwizycji i nie zmienig sie¢ wymogi
kapitatowe, to mogtby rozwazy¢ wyptate dywidendy w 2020 roku.

Alior Bank ocenia, ze koszty integracji z wydzielong czescia Banku BPH nie rozlozg sie
réwnomiernie w trakcie 2017 roku i skumuluja sie w 2Q’.

Alior Bank ocenia, ze konsensus oczekiwan analitykéw na 2017 roku zaktadajacy zysk netto na
poziomie 360 min PLN jest zbyt niski - poinformowat Wojciech Sobieraj, prezes banku.

Spétka moze w maju-czerwcu podjgé decyzje o ewentualnym przystgpieniu do rozmoéw
handlowych z National Iranian Oil Company w sprawie ztoza Soumar w Iranie, poinformowat
prezes Piotr Wozniak. Polskie Gérnictwo Naftowe i Gazownictwo jest takze zainteresowane
akwizycjami w segmencie upstream w obszarze Morza Pétnocnego i Norweskiego. Jeszcze w |
potroczu spotka moze poinformowac o rozpoczeciu pierwszego przejecia.
Wydeziat Analiz i Informacji Dom Maklerski BDM S.A.
ul. 3-go Maja 23, 40-096 Katowice, Tel.: 032 208 14 12, analizy@bdm.com.pl

i zawarte w nim koment:

nie 53 podstawa zachne] rekomendacil kupna bal sprzedazy w rozumieniu obowiazujacego prawa i nie powinny byt tak nterpretowane, Publikowanie w prasie lub w Internecie cafodcilub czeécl opracowania wymaga zgody sporzadzajacych raport.
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Comarch

Aplisens
Briju

Bumech

PA Nova

BSC

Polnord
AC

Mennica Polska

BIULETYN PORANNY

pigtek, 10 marca 2017

Polska Spdtka Gazownictwa - spoétka zalezna Polskiego Gérnictwa Naftowego i Gazownictwa -
odnotowata wynik finansowy netto w wysokosci 1 246 min PLN w 2016 r. wobec 1 133 min PLN
rok wczesniej. Przychody ze sprzedazy wyniosty 4 757 min PLN wobec 4 584 min PLN rok
wczesniej. Zysk operacyjny wzrost do 1 525 min PLN z 1 393 min PLN rok wcze$niej.

Komisja Nadzoru Finansowego zalecita ING BSK zwiekszenie funduszy wiasnych poprzez
zatrzymanie przez bank catosci zysku za 2016 rok. Wobec tego zarzad nie zamierza
rekomendowac wyptaty dywidendy i przeznaczy caty zysk na zasilenie funduszy wiasnych banku.

Comarch podpisat z belgijskim dostawcag ustug multimedialnych, spotkg Unleashed umowe na
dostawe rozwigzan BSS w ramach. Umowa przewiduje kilkuetapowe wdrozenie, z komercyjnym
uruchomieniem systemu, ktore planowane jest na dziewig¢ miesiecy od startu projektu.

Producent aparatury pomiarowej Aplisens w strategii na lata 2017-2019 planuje wydatki
inwestycyjne na poziomie 43,5 min PLN m.in. na rozbudowe mocy produkcyjnych i prace
badawczo-rozwojowe - podata spotka. Aplisens zaktada wzrost sprzedazy w 2017 r.0 3%, 0 11 %
w2018 r.i012 % w 2019.

Sytuacja finansowa grupy kapitatowej Briju jest stabilna i niezagrozona, a spétki z grupy
terminowo regulujg wszystkie zobowigzania - poinformowat w komunikacie zarzad Briju. Spotka
stawia na rozwdj segmentu wyrobow jubilerskich. Planowana zmiana modelu dziatalnosci w
segmencie surowcow wynika z niekorzystnych przepiséw o podatku VAT.

W wyniku negocjacji Bumech w ciggu 11 miesiecy wykona roboty przygotowawcze dla Sciany 407
w KWK "Murcki — Staszic" dla KHW KWK "Wieczorek", pozyskujac z tego tytutu wynagrodzenie w
wysokoséci 16,1 min PLN brutto. Wartos¢ umowy netto to 13,1 min PLN.

Zarzad PA Nova zarekomenduje wyptate dywidendy z zysku za 2016. Aktualny, zaraportowany
backlog w generalnym wykonawstwie na 2017/2018 wynosi 186 min PLN i powinien rosng¢ -
poinformowata na konferencji Ewa Bobkowska, prezes spotki.

BDM: Spétka juz jaki$ czas temu zapowiedziata wprowadzenie statej polityki dywidendowej i
konsekwentnie jg realizuje od 3 lat. Uwazamy, ze tegoroczny DPS moze by¢ wyzszy od
dywidendy wyptaconej w ubiegtym roku (wyniést wtedy 0,75 PLN/akcje) i moze wynies¢ 1,0
PLN/walor. Nie wykluczamy jednoczes$nie, ze w przypadku sprzedazy ktérego$ z obiektéw z
portfolio nieruchomos$ciowego, dywidenda mogtaby byc¢ istotnie wyzsza.

Informacje dotyczgce backlogu odbieramy zdecydowanie pozytywnie. W ubiegtym roku ,twardy”
portfel zaméwienn w marcu wynosit wedfug naszych szacunkéw ok. 80-90 min PLN. Z zaméwien
na 2017-18 nalezy wymieni¢ m.in. kontrakty dla lkei o warto$ci ok. 66 min PLN, zamdéwienie na
rewitalizacje dworca w Sosnowcu-Maczkach (ok. 32 min PLN), rozbudowe zaktadu produkcyjnego
w Masfeld (9 min EUR) oraz budowe obiektu handlowego i dworca autobsuoweg w Biatymstoku
(blisko 30 min PLN). Grupa dalej szuka nowych kontraktéw i niewykluczone, ze uda jej sie
pozyska¢ kolejne umowy zagraniczne (w Niemczech Ilub Czechach) oraz kilka wiekszych
zamoéwien dla jednej z sieci detalicznych na rynku polskim. Tym samym podtrzymujemy
pozytywne nastawienie do perspektyw wynikowych dla segmentu oraz catej grupy w latach 2017-
18.

Rada nadzorcza BSC Drukarnia Opakowan zaakceptowata plan inwestycyjny zaktadajgcy wydatki
w 2017 r. na poziomie ok. 28 min PLN w tym 9,5 min PLN na budowe zaktadu produkcyjnego.

Polnord wprowadzit do sprzedazy 44 mieszkania w trzecim budynku w ramach inwestycji
Chabrowe Wzgérze koto Gdanska, podata spétka. Planowany termin zakorczenia budowy to |l
potowa 2017 r.

AC SA odnotowato 30,2 min PLN jednostkowego zysku netto w 2016 r. wobec 28,62 min PLN
zysku rok wczesniej. Przychody ze sprzedazy siegnety 184,89 min PLN w 2016 r. wobec 166,73
min PLN rok wczesniej.

Mennica Polska zaktada, ze w tym roku odbedzie sie proces ofertowania miastom opracowanego
przez spotke systemu pobierania optat za przejazdy komunikacjg miejskg o nazwie "Open
Payment System", czego efekty finansowe bytyby widoczne w kolejnych latach.

Mennica Polska za kilka tygodni przedstawi propozycje dywidendy za 2016 r., ale zapowiada, ze
bedzie to poziom zblizony do ubiegtorocznego. Ponadto pracuje nad politykg dywidendows,
poinformowata czionek zarzadu ds. finansowych Katarzyna Iwu¢.

Spotka nie ma planéw wyjscia z Netii i oczekuje od tej spotki budowy silnego operatora

Wydeziat Analiz i Informacji Dom Maklerski BDM S.A.
ul. 3-go Maja 23, 40-096 Katowice, Tel.: 032 208 14 12, analizy@bdm.com.pl
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infrastrukturalnego, poinformowat prezes Mennicy Polskiej Grzegorz Zambrzycki.

Mennica Polska ma portfel zamoéwien na ponad 2 mld sztuk monet, a zakontraktowana produkcja
przejdzie tez na kolejny rok.

Mennica Polska chce wprowadzi¢ na rynek Il etap projektu mieszkaniowego mennica Residence
na Woli. Liczy tez, ze w tym roku ruszy z dlugo wyczekiwang inwestycjg deweloperskg na Zeraniu.
(Parkiet).

Bloober Team Bloober Team zawart umowe z Matopolskim Centrum Przedsigbiorczosci na dofinansowanie, w
wysokosc 135,74 tys. PLN projektu dotyczacego dziatalnosci w USA i w Australii.

PCC Exol Spotka opublikowata raport za 2016 rok

BDM: wyniki 4Q16 sg znacznie stabsze r/r, obcigzone dodatkowo negatywnymi one-offs w
wysokosci 4,5 min PLN (w COGS: odpisy wartosci aktywoéw trwatych 2,3 min PLN i odpis na
zapasach 2,2 min PLN). Dynamicznych wzrostéw cen alkoholu laurylowego w 4Q’16 nie udafo sie
w petni przetozyé na klienta. Opublikowane dane PCC SE 2 dni wcze$niej (,spétka matka”,
segment surfakantéw) sugerowaty EBITDA w wysokos$ci ok. 10 min PLN.

Wybrane dane finansowe [min PLN]
4Q'15 4Q'16 zmianar/r 2015 2016 zmianar/r

Przychody 126,3 1352 7,0% 514,8 539,8 4,8%
Zysk brutto ze sprzedazy 21,2 13,9 -34,4% 79,0 82,0 3,7%
EBITDA 11,5 4,5 -60,8% 40,3 39,7 -1,5%
EBITDA adj. 11,5 9,0 -21,1% 40,6 44,2 8,9%
EBIT 9,0 1,8 -79,6% 304 293 -3,9%
Zysk brutto 57 19 -67,2% 19,0 22,2 16,7%
Zysk netto 4,2 4,5 7,4% 14,7 21,5 45,6%
Marza zysku brutto 16,8% 10,3% 15,4% 15,2%

Marza EBITDA 9,1%  3,3% 7,8%  7,4%

Marza EBIT 7,1% 1,4% 5,9% 5,4%

Marza netto 3,3% 3,4% 2,9% 4,0%

P/E12m 15,4

EV/EBITDA 12m adj. 11,2

Zrédto: BDM, spétka
EBITDA segmentu surfakantéw PCC SE vs PCC Exol [tys. PLN]
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Zrédio: BDM, spétka
Vivid Games Gra wyscigowa "Highway Getaway" z portfolio Vivid Games dostepna juz jest w sklepach Apple
App Store oraz Google Play.
Murapol Grupa Murapol podpisata przedwstepng umowe zakupu dziatki o powierzchni blisko 1,5 ha przy ul.

Dzieci Warszawy w Warszawie. Na dziatce, ktorej cena wynosi 11 min PLN netto, zostanie na niej
zrealizowany projekt deweloperski obejmujgcy 291 lokali mieszkalnych o tacznej powierzchni
uzytkowej okoto 11 tys. m2.

Banki Banki rozpoczynajg oferowanie klientom mozliwosci przewalutowania kredytéw mieszkaniowych
na preferencyjnych warunkach. Pierwszym jest PKO BP, majacy najwigkszy nominalny portfel
kredytéw frankowych, o wartosci 30,2 mld zt. (Rzeczpospolita).

Netia Netia proponuje 25 gr dywidendy. Nie jest pewne, czy - tak jak w poprzednich latach - walne
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zgromadzenie przegtosuje duzo wyzszg wyptate, niz rekomenduje zarzad. (Parkiet)

Udziat Ursusa w ogolnej liczbie rejestracji nowych ciggnikéw wynidst w okresie styczen-luty 2017
r. 3,56 % wobec 2,24 % w analogicznym okresie 2016 r.

Udziat Wieltonu w polskim rynku rejestracji nowych przyczep i naczep o dopuszczalnej masie
catkowitej powyzej 3,5 tony wzrost w okresie styczen-luty 2017 r. do 17,19 % z 16,92 % rok
wczesnie;.

Spotka podata szacunki wynikéw za 2016 rok.

Szacunkowe wyniki Trans Polonii [min PLN]

4Q'15 4Q'16 zmianar/r 4Q'16P BDM odchylenie

Przychody 16,6 50,2 201,5% 50,1 0,0%
EBITDA 0,6 10,4 - 7,1 47,1%
Marza EBITDA  3,3%  20,8% 14,1%

Zrédfo: BDM S.A., spotka

BDM: Szacunkowy EBITDA okazat sie lepszy od naszych prognoz. Spoéfce pomaga tzw. pakiet
paliwowy, ktéry w znacznym stopniu wyeliminowat szarg strefe w obrocie paliwowym. Ponadto
dzieki przejeciu OTP, Trans Polonia zaczeta by¢ lepiej postrzegana przez klientéw w sektorze
chemicznym, co przektada sie takze na wieksze wolumeny przewozéw miedzynarodowych. Po
dokonanej akwizycji spotka przystagpita do wyprzedazy zbednego majgtku, co takze mogto istotnie
wptyngc na generowane rezultaty.

Zrédfo: Dom Maklerski BDM S.A., spotki, PAP
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