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KOMENTARZ PORANNY Notowania: $roda, 15 marca 2017
Krajobraz po FED LR HIETE
1D YTD
Woczorajszy dzien uptynat w oczekiwaniu na wieczorng decyzje FED oraz w mniejszym stopniu
na sondazowe wyniki wyborow w Holandii. Na tym tle polska gielda poradzita sobie dosy¢  WIG20 22299 -0.4% 14.5%
stabo. Blue chipy stracity 0,4%, zamykajac sie na poziomie 2229,9 pkt. Pod kreskg zamknety ~ WIG30 25733 -0,4% 14,7%
sie réwniez mWIG40 oraz sWIG80, ktére spadty odpowiednio o 0,3% i 0,4%. Nasza gietda  mwiG4o0 48439 -0,3% 14,9%
poradzita sobie relatywnie duzo gorzej anizeli wigksze europejskie rynki (DAX i CAC40 wrosty  (vias0 163023 0.4% 14.3%
po 0,2%). Amerykanska Rezerwa Federalna podniosta stopy procentowe o 0,25 pb. do 0,75- - — e .
1,00%. Jednoczesnie cztonkowie FED spodziewajg sie jeszcze dwdch podwyzek w 17, a w ! Ididad ikl
'18 kolejnych 3. W komunikacie FED napisat, ze sytuacja na rynku pracy zapewne ulegnie  WIG Banki 71406 -1,1% 14,0%
dalszej poprawie, a inflacja ustabilizuje sie na poziomie ok. 2%.Na konferencji Janet Yellen  wiIG Bud 3620,7 -1,0% 26,7%
stwigrdzi{a, ze 3 podwy;ki mozrja zaliczy¢ do stopnipv_vego poc}!no_szenia st(’)p,lnatomiast zbyt WIG Chemia 16 187,4 0,4% 17.7%
diugie zwlekanle"przelozyioby sie ne_zrszybsze zaciesnianie pqlltykl rr]one_t_arnej w przyszlosom. S B 19601 0.2% 7.7%
Zaraz po decyzji dolar zaczat traci¢, a rentownos¢ 10-letnich obligacji spadta do 2,52%. _
Zyskiwaty takze gtéwne indeksy, ktére na zamknieciu zanotowaly solidne wzrosty. FED podjgt ~ WIG Energia 2 020 e
decyzje zgodng z oczekiwaniami i raczej rynki nie powinny dzi§ reagowa¢ gwattowniejszymi ~ WIG IT 23534 0,3% 9,2%
ruchami z tego powodu. Z kolei w Holandii wedtug exit polls wygrata obecnie rzadzaca partia.  wiG Media 5241,1 0,3% 14,9%
Dla naszego parkietu coraz wazniejszy t_)edme wphodzqcy w kluczowa faze‘ sezon rapor‘tow WIG Paliwa 6769,9 0.4% 10.4%
kwartalnych. Z danych makro rano decyzje ws. stop procentowych przedstawit BoJ, natomiast . . .
0 9:30 decyzje zaprezentuje narodowy bank Szwajcarii i BoE. S Sppas LIS b o
) - WIG Surowce 44971 0,7% 27,9%
Adrian Goérniak
WIG Telco 675,9 0,1% 7,4%
DAX 12 009,9 0,2% 4,6%
SKROT INFORMACJI ZE SPOLEK CAC40 49855 0,2% 2,5%
- 0 0/
= OFE: PFR powinien zarzgdza¢ poczatkowo PPK a nie srodkami OFE — Morawiecki; £9x galose:2 K.22 200
) . S&P500 23853 0,8% 6,5%
= Cyfrowy Polsat: EBITDA w 4Q’16 nieco powyzej konsensusu;
- N o ) DJIA 20 950,1 0,5% 6,0%
. :g%g Wyniki 4Q’16 powyzej oczekiwan; spdtka prognozuje 90 min PLN zysku netto w '17 [komentarz Nasdag Comp 59000 0.7% 9.6%
L o . _ ) _ Bovespa 66234,9 2,4% 10,0%
= ZUE: Wyniki za 2016 zgodne z wcze$niejszymi wstepnymi danymi; 94 min PLN gotéwki netto [komentarz —
BOM]; Nikkei225 19 590,1 0,1% 2,5%
S&P/ASX 200 57858 0,2% 2,1%
= Putawy: Spotka opublikowata raport za 4Q’'16 [komentarz BDM]; 2 it aidd
PKO BP: Zarzad bedzie sig st t do wyt h KNF, ktéra zal iewypfacanie dywidend: - 12020 0L% 42%
" . Zarz Zle si¢ stosowart do wytycznyc , Ktora zaleca nie acanie dywidenay;
a e’_ © ) vivezny e v v Miedz 5820,0 0,4% 5,1%
= Enea: Rekomendacja dotyczaca dywidendy 30 marca; Ropa 489 2.4% 11,9%
= Neuca: Spoétka prognozuje 115 min PLN zysku netto w 2017, propozycja DPS=5,75 PLN; EUR/PLN 431 01% 21%
= PZU: Dywidenda z zysku za '16 w przedziale 50-80% - prezes; USD/PLN 4,06 0,2% 3,1%
= PZU: Prezes liczy, ze w 2017 ubezpieczenia komunikacyjne bedg rentowne; CHF/PLN 4,02 -0,3% -2,2%
= GPW: J. Grzywinski tymczasowo delegowany do funkciji prezesa; EUR/USD 1,06 0,1% 1,0%
= Harper: Lotewska spétka iCotton przejeta 60% akcji z 1,0 EUR (jeden) i planuje wezwanie do 66%; USDIPY 1146 0,1% 2,1%
= Trakcja: Odpis na warto$¢ firmy 11,8 min PLN w 4Q’'16 [komentarz BDM];
= JSW: Tchérzewski podtrzymat decyzje o przekazaniu kopalni Krupinski do SRK FW20: $roda, 15 marca 2017
®* PGNiG/PGE: PGNiG Termika odstgpito od udziatu w transakcji przejgcia aktywéw EDF w Polsce, udziat Wartosé zmiana
PGE 60%. Kurs otwarcia 2246 10 0,45%
. ; 0090
WYKRES DNIA Kurs zamkniecia 2235 2 0,09%
. . L. , Kurs min. 2229 3 0,13%
FED nie zaskoczyt rynku i podniést we $rode stopy procentowe o 0,25 pkt.%. Byta to .
pierwsza podwyzka w tym roku i trzecia w obecnym cyklu. KUSias 2222 u QEL
Wolumen obrotu 51196 -10 677 -17,26%
[ W FOTR Iidex: - Last Prick 100 | ,  Otwarte pozycie 94866  -1610  -1,67%
[\ 15
System:
A J’\ Aktualna pozycja — dtuga
Y

o Sygnat otwarcia krotkiej— 2216
N—/ ‘\/\\ Ostatnia zmiana sygnatu z krétkiej na dtugg - 2216
N 2 d
v \\_/ \x/ Opory: 2275 2300 2344 2384

Wsparcia: 2164 2145 2105 2076

1971-1974 | 1975-1979 1980-1984 1985-1989 1990-1994 1995-1999 2000-2004 2003-2009 2010-2014
FDTR Index (Federal Funds Target Rate - Upper Bound) Graph 1422 Quarterly 01JAN Copyright® 2017 Bloomberg Finance L.P. 16-Mar-2017 08:10:41

Zrédio: BDM S.A., Bloomberg

Wydeziat Analiz i Informacji Dom Maklerski BDM S.A.
ul. 3-go Maja 23, 40-096 Katowice, Tel.: 032 208 14 12, analizy@bdm.com.pl

Opracowanie ma charakter czysto informacyjny i zostato opracowany na podstawie informacji uznanych przez autoréw za wiarygodne . Zawarte w nim 53 subiektywnymi i autoréw. Opracowanie i zawarte w nim komentarze
nie 53 podstawa zadnej rekomendacji kupna bad sprzedazy w rozumieniu obowiazujacego prawa i nie powinny by¢ tak inter . Publi iie w prasie lub w iie catosci lub czesci opracowania wymaga zgody sporzadzajacych raport.




gi’g BIULETYN PORANNY

czwartek, 16 marca 2017

GPW — PODSUMOWANIE

FW20 (2,246.00, 2,251.00, 2,229.00, 2,235.00, -2.00000) Indeksy GPW
P2 Indeks Open Low High Close Zmiana Obrét
[ ooos0 WIG20 22447 22287 22463 22299 -04% 674
WIG30 25919 25733 25936 25733 -0,4% 744
[ 2200 MWIG40 4871,7 16279,9 16411,2 48439 -0,3% 118
SWIG80 163556 48381 48899 163023 -0,4% 94
F 2% wiG-PL 604062 601213 604062 60121,3 -03% 915
L 2100 WIG 59 464,9 59109,2 59 524,8 59 109,2 -0,3% 937
[ 2050  WIG20 Cena Mkt Cap Zmiana
1D YTD
[~ 2000  Alior 71,97 9303 -0,1%  32,8%
Asseco PL 53,75 4 461 -0,5% -0,4%
[ 1950 Bz wBK 343,85 34122 -11%  88%
E 1000 Cccc 238,50 9332 0,4% 17,2%
Cyfrowy P. 23,44 14991 03%  -47%
~ 1850 Enea 11,43 5046 -0,2%  20,3%
Energa 10,98 4 546 -1,9%  20,7%
[~ 1800  Eurocash 31,50 4384 -1,8%  -19,9%
KGHM 123,45 24 690 -0,6%  33,5%
Fimse Lotos 56,57 10 458 1,7%  47,9%
L 1700 LPP 6 550,00 12047  02%  154%
mBANK 395,25 16 711 -0,7% 17,9%
[12 J19 [26 [3 [10 [17 24 [31[7 [14 [21 [28[ [5 12 [19 [27[2 [0 [16 [23 [3§ |6 [13 [20 [2f [6 [13 [20 [o7 Orange 4,71 6181 -04%  -14,5%
nber |October [November [December [2017 [February [March Pekao 135,20 35 486 -1,2% 7,5%
WIG20 (2,244.71, 2,246.33, 2,228.72, 2,229.87, -8.50977) L 2300 PGE 12,03 22493 1,6% 15,1%
PGNIG 6,02 34 785 0,2% 6,9%
L 2050 PKNOrlen 103,50 44268  03% 21,3%
PKOBP 32,52 40 650 -1,8% 15,6%
[ 2200  pzy 36,96 31916  01% 11,3%
Tauron 3,06 5363 -1,9% 7,4%
[ 2150 .
mWIG40 Cena Mkt Cap “:Z)ml aniTD
[ 2100
Alumetal 59,49 915 -0,8% -3,1%
[ 2050  Amrest 176,85 1375 -0,1% -51%
Amrest 321,10 6812 -5,0% 8,5%
[ 2000 Apator 35,00 1159 -03% 17,1%
L 1050 Azoty 69,83 6927 -1,6% 11,4%
Bioton 6,99 600 -3,6% -14,4%
F 1900 Bogdanka 80,00 2721 0,9%  15,1%
Boryszew 11,73 2815 -0,6%  46,4%
[ 1850  Budimex 260,00 6638 -1,5%  31,3%
CD Projekt 73,98 7111 -0,2%  41,7%
F e Ciech 81,50 4295 2,7%  39,8%
L 1750 Comarch 237,50 1932 32% 36,5%
Echo 5,86 2418 1,4% 12,7%
- 1700  Emperia 72,50 895 0,7%  11,5%
Forte 83,49 1996 -0,5% 9,9%
[12 19 o6 [3 Tio [i7 o4 Tpalr T14 1 Tee[ 5 12 fio o7 2 Jo [i6 [23 [3p [6 13 20 of [ 13 oo o7 GetinNoble 2,07 1829  0,0% 56,8%
nber |october [November [December [2017 [February [March — 45,01 A 7% 12.7%
KOMENTARZ POPOLUDNIOWY GTC 8,47 3898  -13% 33%
Wyniki spétek na pierwszym planie SR <Y BEE D Sk
Handlowy 80,46 10513 -0,7% 5,3%
Dzisiejsza sesja na rynkach europejskich przebiegta spokojnie, a handel odbywat sie W |y gsk 178,30 23197  -04% 10,5%
okolicy poziomoéw cenowych, ktére obserwowalismy w ostatnich dniach. Inwestorzy czekali |hercars 311,10 4408 20% 121%
na wieczorng decyzje FED oraz na wynik wyboréw w Holandii, a na GPW gtéwng atrakcjg jsw 72,70 8536  -1,5%  87%
w trakcie sesji byly informacje z PAP o mozliwym zarzgdzaniu aktywami OFE przez PFR, «emel 74,32 5998  01% 16,4%
co zostato po kilku godzinach zdementowane przez Wicepremiera Morawieckiego. Ta ety 422,75 4012 00%  9,0%
niepokojgca wiadomos¢ na szczescie nie przyniosta nadzwyczajnych ruchow na rynku, «ruk 240,50 4508 -10% 1,5%
gdyz inwestorzy od jakiego$ czasu majg dos¢ jasng wizje tego, co rzad chce zrobi¢ W Medicalg 339,85 1226 03% 103%
sprawie OFE i nie przykifadaja wiekszej uwagi do roboczych hipotez i niepotwierdzonych willennium 6,65 8067  02% 281%
informacji. W zwigzku z pasywng postawg wigkszosci $wiatowych rynkéw gtéwnym Netia 4,61 1606  00% 02%
motywem sktaniajgcym do handlu byly dzi$ wyniki finansowe. W przypadku duzych spétek Neuca 398,10 18%6  00% 21%
wzrostem na raporty finansowe zareagowaty zaréwno akcje PZU (+0,1%) jak i PKN Orlen orbis 79,26 3652 -09%  8,6%
(+0,2%), cho¢ w obu przypadkach mozna moéwi¢ o lekkim rozczarowaniu, gdyz ich wzrosty =~ PKP Cargo 54,70 2450  -13%  16,4%
w trakcie sesji byly wyraznie wyzsze niz na zamknieciu. ,Dzigki” tgpnigciu na fixingu Polnord 9,02 205 -13% 112%
WIG20 zakonczyt tg spokojng sesje 0,38% znizkg na poziomie 2229 punktéw i zapewne Robyg e 88 A s
na dwoch ostatnich sesjach tego tygodnia ruchy na rynku bedg duzo wieksze. Pomagaé w  Sanok 63,61 1710  23% 38%
tym bedzie reakcja $wiata na FED i wybory w Holandii, pigtkowe wygasanie marcowej serii  Stalprodukt 605100 SO 2 2
instrumentow pochodnych, jak i kolejne publikacje raportéw finansowych spotek za 2016  Synthos 225 Gedr A Il
rok. Trakcja 16,83 865 -1,0%  18,9%
. Uniwheels 256,00 3174 0,6% 16,7%
Piotr Kaczmarek, CFA ¢ 1173,00 1759 -1,0%  6.6%
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INFORMACJE ZE SPOLEK
Ministerstwo finanséw wyjasnito, ze cytowana przez PAP $rodowa wypowiedz wicepremiera Mateusza
Morawieckiego o zarzadzaniu $rodkami OFE przez Polski Fundusz Rozwoju dotyczyta tylko Pracowniczych
Programéw Kapitatowych, a nie zarzadzania $rodkami OFE. Zadna decyzja w tym wzgledzie nie zostata
jeszcze podjeta.

Morawiecki pytany podczas konferencji prasowej w $rode przed potudniem o to, kto bedzie w pierwszym
okresie zarzgdzat pieniedzmi z OFE, odpowiedzial: "Tak jak powiedzieliSmy, plan na razie jest taki, ze w
pierwszym okresie, aby nie dopusci¢ do kartelizacji rynku, do monopolizacji rynku, czyli do czegos, z czym
mieliSmy do czynienia w pierwszych latach funkcjonowania Otwartych Funduszy Emerytalnych, mamy wstepne
propozycje takie, zeby zarzgdzat tym Polski Fundusz Rozwoju, a po pewnym czasie, zeby byty to po prostu
fundusze inwestycyjne, ktére beda ze sobg konkurowaty".

Prezes PFR Pawet Borys podczas konferencji Izby Doméw Maklerskich w Bukowinie mowit, ze nie ma
pomystow, aby PFR zarzadzat przeksztatconymi OFE. Rzad chce, aby na przetomie Il i Il kwartatu byta gotowa
legislacja dotyczaca zmian w OFE.

EBITDA w 4Q’16 wyniosta 902,3 min PLN vs konsensus 880,3 min PLN.

Spétka zaktada w 2017 wolne przeptywy pienigzne na poziomie nie nizszym niz w 2016. CAPEX ma wynies¢
maksymalnie 10% przychodéw - podata spétka w prezentacji. W 2016 FCF wyniost 1,557 mid PLN, a naktady
inwestycyjne byly na poziomie 580,9 min PLN.

Grupa zaktada w 2017 kontynuacje strategii zaktadajacej utrzymanie udziatéw w ogladalnosci (23-25%) oraz
wzrost przychodéw reklamowych przynajmniej zgodny z dynamikg wzrostu rynku reklamy telewizyjnej. Cyfrowy
Polsat chce konsekwentnie budowa¢ ARPU na klienta i utrzymac¢ wysoki poziom marzowosci biznesu

Spétka zaprezentowata wyniki za 4Q’16.

Wyniki Robyg w 4Q’16 [min PLN]
4Q'15 4Q'16 zmianar/r 4Q'16P BDM odchylenie 4Q'16P kons odchylenie

Przychody 1455 2155 48,1% 216,5 -0,5% 212,8 1,2%
Wynik brutto ze sprzedazy 20,8 51,6 148,0% 46,8 10,3% - -
Wynik z projektéw JV 15,1 24,4 61,3% 19,3 26,5%

EBITDA 222 581 161,7% 52,3 11,1% - -
EBIT 21,7 57,5 164,7% 51,7 11,3% 56,3 2,2%
Wynik brutto 19,5 60,0 208,4% 49,1 22,2% - -
Wynik netto 16,5 50,3 204,1% 43,4 15,8% 46,4 8,3%
marza brutto ze sprzedazy 14,3% 24,0% 21,6%

marza EBITDA 15,3% 27,0% 24,2% -

marza EBIT 149% 26,7% 23,9% 26,5%

marza netto 11,4% 23,3% 20,0% 21,8%

Zrédto: Dom Maklerski BDM S.A., spotka

BDM: Wyniki spétki okazaty sie lepsze od naszych oczekiwan oraz konsensusu, co jest przede wszystkim
pochodng 2 rzeczy: wyzszej niz zaktadaliSmy marzy brutto na projektach wiasnych (24% vs estymowane
21,6%) oraz lepszego wyniku w inwestycjach realizowanych w formule JV (raportowane 24,4 min PLN vs 19,3
min PLN wg prognoz). EBITDA dewelopera wyniosta 58,1 min PLN, a zysk netto wzrést do 50,3 min PLN.
Naszg uwage zwraca takze staby cash flow operacyjny, ktéry w skali roku wyniést -39 min PLN (gtéwnie w
wyniku silnego wzrostu zapasow).

Robyg przedstawit prognozy finansowe na '17. Oczekuje przekazania 2,5 tys. lokali oraz wypracowania 90 min
PLN zysku netto.

BDM: Prognozy spétki sg zgodne z naszymi zatozeniami (spodziewamy sie oddania klientom 2,5-2,6 tys.
mieszkan) i ok. 89 min PLN wyniku netto. Uwazamy, ze majgc na wzgledzie wczes$niejsze deklaracje zarzadu,
prognozy mogg byc rozczarowujgce (gtéwnie poprzez spadek wyniku netto r/r). Robyg wskazal, ze spadek
zysku vs 16 jest efektem przesunigcia cze$ci projektéw z koricéwki '17 na ’18, co docelowo powinno
pozytywnie przetozy¢ sie na wynik netto w '18. Gtéwnymi projektami, ktére bedg przekazywane w 17 majg byc¢:
Lawendowe Wzgdrza (ok. 256%), Apartamenty Villa Nobile (ok. 256%), Stacja Nowy Ursus (ok. 10%), Mila Baltica
(ok. 7%) i Morenova (0k.7%).
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Grupa Azoty Zysk netto Grupy Azoty wyniést 375,15 min PLN, a EBITDA ponad 1 mid PLN - poinformowata spdtka w
komunikacie z szacunkowymi danymi za 2016 rok.

Putawy Spétka opublikowata raport za 4Q’16
BDM: Wyniki stabsze od oczekiwari na poziomie zysku brutto o 17%. W pozostatych kosztach operacyjnych
spotka pokazata ponad 10 min PLN odpiséw w spoice zaleznej z Chorzowa, o ktérych wczesniej informowata
(nasza prognoza powstata przed tym komunikatem).

Wybrane dane finansowe [min PLN]
4Q’15 4Q'16 zmianar/r 4Q'16P BDM réinica 2015 2016 zmianar/r

Przychody 980,6 874,6 -10,8% 747,1 17,1% 3814,0 3347,6  -12,2%

Wynik brutto na sprzedazy 269,1 179,6 -33,2% 215,6 -16,7% 977,5 809,5 -17,2%

EBITDA 172,3 78,4 -54,5% 130,7 -40,0% 662,3 489,6 -26,1%

EBIT 129,1 30,6 -76,3% 86,9 -64,8%  497,1 3028 -39,1%

2Zysk brutto 1376 36,3 -73,6% 92,5 -60,8% 5151  324,0 -37,1%

Zysk netto 116,3 28,7 -75,3% 74,9 -61,7% 450,9 272,1 -39,6%

Marza zysku brutto ze sprzedazy  27,4% 20,5% 28,9% 25,6%  24,2%

Marza EBITDA 17,6%  9,0% 17,5% 17,4%  14,6%

Marza EBIT 13,2%  3,5% 11,6% 13,0% 9,0%

Marza zysku netto 11,9% 3,3% 10,0% 11,8% 8,1%

P/E 12m 12,89

EV/EBITDA 12m 5,63
Zrédto: DM BDM S.A., spétka

ZUE Spétka podata wyniki za 2016 rok.
ZUE wyniki 4Q°16/2016 [min PLN]
4Q'15 4Q'16 zmianar/r 4Q'16P  odchyl 2015 2016 zmianar/r

Przychody 157,8 122,44 -22,4% 107,0 14,4% 542,1 343,0 -36,7%

Wynik brutto na sprzedazy 18,0 11,7 -34,7% 53 123,7% 47,9 16,7 -65,2%

Wynik na sprzedazy 126 66 -47,8% 03  22205% 254 35 -

saldo PPO/PKO 07 12 - 88  -866% 29 37 -

EBITDA 14,1 10,2 -28,2% 11,4 -10,8% 31,8 9,7 -69,4%

EBIT 1,8 7,7 -34,6% 90  -144% 226 02  -993%

Zysk brutto 12,3 8,2 -33,7% 9,0 -9,6% 22,5 13 -94,3%

Zysk netto* 102 65 -36,8% 73 -115% 172 08  -953%

Marza zysku brutto ze sprzedazy 11,4%  9,6% 4,9% 8,8% 4,9%

Marza EBITDA 9,0%  83% 10,6% 59%  2,8%

Marza EBIT 7,5% 6,3% 8,5% 4,2%  0,0%

Marza zysku netto 6,5% 5,3% 6,8% 32% 0,2%

Zrédto: Dom Maklerski BDM S.A., spétka, *dla akcjonariuszy jedn. dominuj.

BDM: Spétka juz wczesniej publikowata wstepne wyniki za 2016 rok — sq one zgodne z nimi. W stosunku do
naszych prognoz inaczej niz zaktadali$my wyglada struktura wynikéw — wyzsza jest marza brutto ze sprzedazy,
nizsze saldo pozostatej dziatalnosci operacyjnej (prawdopodobnie rezerwa na Franowo zostata rozwigzana na
poziomie marzy brutto). Gotéwka netto 93,6 min PLN (54,5 min PLN to krotkoterminowe obligacje bankowe z
terminem wykupu luty 2017).

Enea Enea planuje przedstawi¢ rekomendacje dotyczgcg dywidendy za 2016 rok przy okazji publikacji wynikow za
ubiegty rok, czyli 30 marca - poinformowat prezes Enei Mirostaw Kowalik. Pytany, czy spétka wyptaci
dywidende za 2016 rok, odpowiedziat: "W naszej doktrynie mamy zapisane, ze chcemy wyptaca¢ dywidende.
Na razie ani my, ani wtasciciel nie zmienit tej polityki".

Enea analizuje model biznesowy planowanego potgczenia PGG i KHW - poinformowat prezes Enei.
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Po zakupie elektrowni Potaniec, Enea stanie sie drugim po PGE producentem energii w Polsce - powiedziat w
Srode prezes Enei Mirostaw Kowalik. Jak dodat, zakup Pofafnca wpisuje sie¢ w strategie spotki. "Kupilismy
podmiot niezadtuzony, z dodatnim kapitatem obrotowym netto" - wskazat Kowalik. Podkreslit, ze w Potancu
znajduje sie najwiekszy blok biomasowy w Polsce, jeden z najwiekszych w Europie i na sSwiecie.

Zakup elektrowni Potaniec podnosi range Enei w Polsce. Ta decyzja jest bardzo wazna ze wzgledu na
bezpieczenstwo energetyczne kraju - powiedziat w srode minister energii Krzysztof Tchorzewski. Jak mowit
Tchorzewski podczas konferencji prasowej poswieconej transakcji zakupu elektrowni Potaniec od francuskiej
Engie, "rozumie decyzje dotychczasowego wiasciciela o rezygnacji z energetyki weglowej, lecz Polska nie
moze i$¢ w tym kierunku".

Jak zapowiedziat prezes Enei, teraz Kozienice i Potaniec - dwie elektrownie systemowe nalezgce do Enei -
beda miaty wspdiny zespot sprzedazy i wspdlne zarzadzanie portfelowe. Jego zdaniem efektem transakcji
bedzie tez sprawniejsze zarzadzanie logistykg surowcow w obszarze Kozienice-Bogdanka-Potaniec, a takze
wspadlne zakupy biomasy dla EC Biatystok i Elektrowni Potaniec.

Zdaniem ministra energii Krzysztofa Tchorzewskiego, nizszy niz w innych podmiotach Energi wskaznik
zatrudnienia w elektrowni w Potancu przeliczany na megawatogodzine "nie odzwierciedla rzeczywistosci".
Minister zauwazyt, ze wiele zadan delegowano tam do firm zewnetrznych, co - jego zdaniem - pogorszyto
jakos¢ prac, co jest szczegolnie wazne w energetyce.

Enea szacuje, ze dostosowanie Elektrowni Potaniec do konkluzji BAT bedzie wymaga¢ ok. 100 min PLN
naktadéw rocznie przez trzy lata - poinformowat wiceprezes Enei Mikotaj Franzkowiak.

Po zebraniu uwag od samorzadéw przedstawimy lokalnym spotecznosciom propozycje przebiegu linii 400kV
Kozienice - Mitosna - zapowiedziaty w $rode Polskie Sieci Elektroenergetyczne i apelujg o dialog. Plany
modernizacji istniejgcej linii najwyzszych napie¢ Kozieniece - Mitosna i plan wpisania jej na liste linii objetych
specustawg przesytowa, wzbudzity protesty mieszkancow gminy Magnuszew obawiajgcych sig¢ o los swych
nieruchomosci potozonych na trasie przebudowy.

PSE zaznaczyto, ze modernizacja istniejgcej linii Kozienice-Mitosna, wyprowadzajgcej energie z elektrowni
Kozienice do stacji podwarszawskiej Mitosnej jest konieczna, bowiem wybudowana zgodnie z normami
obowigzujagcymi w latach 60. ub. wieku infrastruktura, nie spetnia wspétczesnych wymagan zwigzanych z
zapewnieniem niezawodnosci przesytu energii.

Zarzad PKO BP bedzie sie stosowat do wytycznych Komisji Nadzoru Finansowego, ktéra zaleca, by nie
wyptaca¢ dywidendy z zysku osiggnietego w 2016 roku

Rozwigzania KSF powinny zdopingowa¢ banki i ich klientéw, zeby dogadywali sie na zasadzie gry rynkowe;j -
powiedziat dziennikarzom Marek Chrzanowski, przewodniczgcy KNF. Jego zdaniem, administracyjne
rozwigzanie problemu kredytéw walutowych bytoby niepozgdane.

Stabilnos¢ bankow jest wzorowa - powiedziat podczas Forum Bankowego prezes NBP Adam Glapinski.

Glapinski poinformowat, ze proponowane rozwigzania ws. kredytéw walutowych zostang przedstawione "w
najblizszym czasie".

W Sejmie jest juz projekt ustawy dotyczacej integracji NBP i KNF - powiedziat w $rode prezes NBP. Zdaniem
Glapinskiego, potaczenie KNF i NBP umocnitoby stabilno$¢ systemu w Polsce.

EBITDA w 4Q’16 wyniosta 879 min PLN. W potowie lutego Tauron szacowat, ze grupa wypracowata 882 min
PLN EBITDA

Tauron liczy na osiggniecie 432 min PLN oszczednosci kosztowych w 2017 roku w ramach poprawy
efektywnosci grupy. Tauron spodziewa sie réwniez osiagng¢ dodatkowy efekt finansowy w postaci 273 min PLN
z realizacji tzw. inicjatyw strategicznych.

Tauron oczekuje, ze wzrost zuzycia energii elektrycznej w Polsce w 2017 roku bedzie co najmniej taki, jak w
ubiegtym roku. Wedtug danych PSE, krajowe zuzycie energii elektrycznej po jedenastu miesigcach 2016 roku
wzrosto 0 1,59%.

Rada nadzorcza powotata zarzagd Tauronu na nowg kadencje. Filip Grzegorczyk nadal bedzie petit funkcje
prezesa grupy, a wiceprezesami pozostajg Jarostaw Broda, Kamil Kaminski i Marek Wadowski. Kadencja
zarzadu spdiki trwa 3 lata.
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Udziatowcy Polskiej Grupy Gorniczej (PGG) chca szybko przeksztalcic grupe ze spotki z ograniczong
odpowiedzialnoscig w spotke akcyjng - poinformowat minister energii Krzysztof Tchorzewski. Potwierdzit, ze
inwestorzy dokapitalizujg PGG kwotg 1 mld PLN w gotéwce. Wstepna analiza wskazuje na to, ze PGG moze w
ciggu pieciu lat sta¢ sie spotkg gietdowg - powiedziat w srode w Senacie minister. W perspektywie pigciu lat
PGG moze potrzebowa¢ srodkéw na budowe nowych kopaln, jesli pojawi sie taka potrzeba. Woéwczas mogtaby
pozyskac pienigdze z gietdy, dzieki upublicznieniu spotki i nowej emisji akciji.

Rada nadzorcza GPW podjeta uchwate, na mocy ktérej czionek rady, Jarostaw Grzywinski, zostat
oddelegowany do czasowego wykonywania czynnosci prezesa zarzadu (na okres nie dtuzszy niz 3 miesigce).

Jarostawa Grzywinskiego, oddelegowanego z rady gietdy na p.o. prezesa GPW, otoczenie rynku kapitatowego
zna i zgodnie komplementuje. Zdaniem rynku dynamiczny prawnik z migdzynarodowym obyciem to dobry
kandydat na ciezkie czasy. Ma teraz trzy miesigce na gteboki audyt i analize stanu GPW. — Puls Biznesu

Zarzad PZU rekomendowa¢ moze wyptate dywidendy w przedziale 50-80% zysku netto osiggnigtego w 2016
roku, moze ona by¢ ona znaczgco powyzej 50% - poinformowat Michat Krupinski, prezes PZU. Dodat, ze
obecnie nie ma jeszcze rekomendacji zarzadu odno$nie podziatu zysku za 2016 rok.

PZU liczy, ze w 2017 roku segment ubezpieczen komunikacyjnych liczony wskaznikiem mieszanym bedzie
rentowny - poinformowat Michat Krupinski, prezes PZU.

PZU ocenia, ze przy utrzymaniu pozytywnych trendow wynik z dziatalnosci inwestycyjnej w 1Q’17 moze byé
wyzszy niz w 4Q’16 - poinformowat Michat Krupinski, prezes PZU. W trakcie konferencji prezes poinformowat,
ze spodziewa sie w catym 2017 roku bardzo dobrych wynikéw z dziatalnosci inwestycyjnej, nie podat jednak
szczegotow.

PZU, w celu ztagodzenia spadku wskaznika wypfacalnosci po transakcji zakupu Pekao, planuje emisje obligaciji
podporzadkowanych, do ktérej dojs¢ moze na przetomie 2/3Q17 - poinformowat Tomasz Kulik, czionek
zarzadu PZU

Neuca prognozuje, ze skonsolidowany zysk netto po wytgczeniu zdarzen jednorazowych w 2017 wyniesie
115,0 min PLN. W 2016 roku zysk netto wyniést 111,1 min PLN. Prognoza oparta jest na zatozeniu wzrostu
rynku hurtu aptecznego o 4-5% w 2017.

Zarzad rekomenduje wyptate 5,75 PLN dywidendy na akcje

Minister energii Krzysztof Tchorzewski bronit w srode w Senacie stusznosci decyzji o przekazaniu kopalni wegla
kamiennego Krupinski w Suszcu do Spoétki Restrukturyzaciji Kopalh (SRK). Poinformowat o podtrzymaniu tej
decyzji, jako jednego z warunkéw porozumienia JSW z bankami.

Komitet Ekonomiczny Rady Ministréow podjat decyzje o rekomendacji budowy Centralnego Portu Lotniczego -
poinformowat w srode minister infrastruktury i budownictwa Andrzej Adamczyk.

Dopytywany o szczegdty dotyczace CPL, powiedziat, ze nie jest upowazniony do udzielania informacji na ich
temat. Minister tumaczyt tez, Zze "budowa duzego portu lotniczego to nie jest kwestia dwdch - trzech lat. (...) Co
do czasu jego uruchomienia to mozemy sobie wyobrazi¢, ze to (...) lata 2027-2028 najpoznie;.

Budowa elektrowni jgdrowej moze by¢ elementem strategii negocjacyjnej Polski z Komisja Europejskg dot.
pakietu zimowego - poinformowat minister energii Krzysztof Tchorzewski. Dodat, ze woli energetyke jadrowg od
farm wiatrowych off-shore. Tchérzewski zaznaczyt w $rode, ze brakuje jeszcze spietego finansowania dla
projektu budowy elektrowni jgdrowej.

Pakiet zimowy to zestaw propozycji regulacji prawnych w zakresie energetyki przedstawionych przez Komisje
Europejskg. Zapisano tam m.in. wysrubowany limit emisji CO2, wynoszacy 550g CO2/kWh, dla wspieranych z
publicznych pieniedzy wytworcow energii elektrycznej, co oznacza, ze z rynku mocy bylyby praktycznie
wytgczone elektrownie weglowe. Minister energii mowit, ze w negocjacjach Polska proponuje, by limit 550g
CO2 na kWh dotyczyt $redniej w kraju, a nie poszczegodlnych instalacji.

PGNIG Termika odstgpito od udziatu w transakcji przejecia aktywéw EDF w Polsce. Dotychczasowy udziat
spotki w transakcji przejety zostanie przez PGE, ktorej udziat w catym przedsigwzieciu wzro$nie do 60%.
Udziaty Enei i Energi, wynoszace po 20%, pozostang bez zmian - podaty spotki w komunikatach.

Woczesniej minister energii Krzysztof Tchérzewski poinformowat, ze ewentualny podziat aktywéw EDF przez
uczestnikow konsorcjum spotek energetycznych nie jest przesgdzony. Minister Tchorzewski poinformowat, ze
negocjacje w sprawie kupna aktywéw EDF sg w toku, a liderem jest PGE. "Zalozenie na starcie byto takie, ze
spotka bedzie funkcjonowata w takiej postaci jak jest. Pojawiajg sie jednak pomysty, by powstata osobna spotka
cieptownicza" - powiedziat minister. Minister nie wykluczyt mozliwosci, by do konsorcjum dotaczyt fundusz IFM,
ktory byt wczesniej zainteresowany aktywami cieptowniczymi EDF.
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Nie ma sygnatoéw, by ZE PAK byt na sprzedaz - poinformowat minister energii Krzysztof Tchorzewski.

Portfolio Vivid Games na 2017 jest najwieksze w historii, co powinno przetozy¢ sie na rekordowe wyniki
finansowe. W tym roku spotka chce wydaé jeszcze co najmniej trzy gry, a najwazniejszy tytut to Metal Fist -
poinformowat na konferencji Remigiusz Koscielny, prezes Vivid Games. W marcu zapadnie decyzja o
ewentualnej emisji obligacji. Prezes poinformowat, ze najnowszy gra Highway Getaway, ktéra trafita do
sprzedazy tydzien temu znajduje sie w gronie 10 najchetniej pobieranych gier w ponad 40 krajach na Swiecie.
Vivid Games nie zamierza w najblizszych latach wyptaca¢ dywidend.

Griffin Premium RE nie wyklucza sfinansowania ewentualnego zakupu trzech warszawskich nieruchomosci od
Echo Investment, z ktérg podpisat umowe inwestycyjna, kolejng emisjg akcji - powiedziata podczas konferenciji
Dorota Wysokinska-Kuzdra, prezes Griffin Premium RE.

Spétka miata szacunkowo 140 min PLN obrotéw w lutym.
Cl Games planuje premierg mobilnej wersji gry "Sniper Ghost Warrior" w 2Q’17.

Kopalnia w Debiensku moze generowaé¢ 282 min USD EBITDA rocznie - wynika z opublikowanego przez Prairie
Mining studium ewaluacyjnego inwestycji. Roczne wydobycie wegla koksujacego szacowane jest na 2,6 min ton
netto przy kosztach operacyjnych 47 USD/t.

Spétka zalezna Enterprise Investors sprzedata totewskiej spotce iCotton 59,95% akcji Harper Hygienics. iCotton
planuje ogtoszenie wezwanie tak, aby osiggna¢ 66% udziat w kapitale spotki. Cena za udziaty wyniosta 1 EUR.

Harper podat, ze zawart z iCotton umowe, na podstawie ktdérej spotka bedzie dostarcza¢ dla iCotton towary
wyprodukowane w technologii Arvell. Harper poinformowat takze, ze iCotton udzielit jej pozyczki na dwa lata w
kwocie 10,5 min PLN na finansowanie biezgcej dziatalnosci.

Harper podat réwniez, ze Robert Neymann zrezygnowat ze stanowiska prezesa grupy z przyczyn osobistych.

Hospital Service Compan (spotka zalezna Impela) otrzymata decyzje dotyczaca podatku VAT za 2014, ktéra
okres$la dodatkowe zobowigzanie podatkowe w wysokosci 14,55 min PLN. Spétka nie zgadza sie z ustaleniami
zawartymi w decyzji i planuje wniesienie odwotania.

Zarzad podjgt decyzje o koniecznosci dokonania odpisu aktualizujgcego warto$¢ firmy w skonsolidowanym
bilansie w wysokosci 11,8 min PLN (wartos$¢ firmy po 3Q’16 wynosita 336,7 min PLN).

BDM: Spétka dokonywata juz podobnych odpiséw w latach ubiegtych, ,wygtadzi¢” wynik netto. W naszych
prognozach kwartalnych zaktadalismy 5,0 min PLN odpisu i w sumie 54,5 min PLN zysku netto w cafym 2016
roku. Odpis jest ponad 2x wyzszy, jednak uwazamy za prawdopodobne, ze wynik netto bedzie oscylowat w
granicach 50-55 min PLN.

Amrest podpisat z KFC France wstepnie porozumienie dotyczace przejecia 42 restauracji marki KFC we
Francji. W raporcie nie podano wartosci transakcji. W komunikacie napisano, ze intencjg Amrestu i KFC France
jest podpisanie ostatecznych uméw nie pdzniej niz do 30 kwietnia oraz jej finalizacja nie pdzniej niz do 30
czerwca.

Zarzad rekomenduje wyptate dywidendy na poziomie 0,40 PLN na jedng akcje.

Unicredit zmniejszyt udziat w akcjonariacie Pekao do 39,06% z 40,1% wczesniej, poprzez sprzedaz akcji
posiadaczom certyfikatéw - podat Pekao w komunikacie.

W 4Q’16 spotka miata 43,8 min PLN przychodéw i 17,6 min PLN straty EBIT. Spdtka podata w raporcie, ze
zakonczyta prace nad nowg strategig spotki na lata 2017-2023, ktéra po zatwierdzeniu przez rade nadzorczg
zostanie "wkroétce" opublikowana.

Sad Okregowy w Warszawie wydat postanowienie o umorzeniu postepowania w zwigzku z cofnieciem pozwu
przez GDDKIA - tytutem odszkodowania za zmowe cenowg w przetargu domagano sie zasgdzenia od
Budimexu, Mostostalu Warszawa oraz trzeciej firmy solidarnie 539,96 min PLN wraz z odsetkami ustawowymi.

Zysk netto grupy Getin Noble Banku w 4Q’16 wyniést 1,3 min PLN, wobec konsensusu 4,8 min PLN.

"Jest jeszcze za wczesnie na ocene powodzenia kolekcji wiosna-lato, ale widzimy ozywienie" - moéwi Marta
Chlewicka, rzeczniczka LPP, pytana o efekty prac nad poprawg wizerunku grupy. - Parkiet

Zrédfo: Dom Maklerski BDM S.A., spotki, PAP
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