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Kolejne szczyty w Warszawie Wartosé Zmiana
Miniony tydzieh nalezat zdecydowanie do bykdw, ktérym udato sie wejs¢ na nowe 1p Yp
maksima hossy (tym samym udato sie unikng¢ realizacji scenariusz podwojnego ~ WIG20 212940 050 LLo
szczytu). W pigtek po raz pierwszy od lipca 2015 roku udato sie na indeksie blue-  WIG30 2EE0 U580 (82926
chipow przekroczy¢ poziom 2300 pkt. Zamkniecie (trzeba bra¢ pod uwage handel =~ mwiG40 48940 -0.2% 16,1%
pod wygasanie marcowej serii kontraktéw koncéwce) wypadio nieco nizej, na  swiGgo 16 3888 -0,1% 14,9%
2297 pkt, co oznaczato wzrost o 0,6%. Na zagranicznym rynkach sentyment byt wic 60 440,6 0,3% 16,8%
nieco stabszy. DAX zyskat tylko 0,1%, natomiast S&P500 stracit 0,1%. Warto  wic Banki 73305 -0,1% 17,0%
zwroci¢ uwage, ze $rodowy Fed dat paliwo do wyjScia na nowe szczyt W  wic Bud 36745 0.1% 28,6%
Warszawie, o tyle np. na Wall Street efekt byt duzo stabszy i zaréwno czwartek jak g chemia 16 506,6 1,3% 20,0%
i pigtek konczyty sie niewielkimi spadkami. Nastroje dzi$ rano na futures na DAX i ¢ pew 10490 07% 6.6%
S&P500 sg minimalnie spadkowe (znizki po ok. -0,1%). W Japonii handlu nie ma - Energia 2104073 0l B
(Swieto Réwnonocy Wiosennej), w Szanghaju indeksy sg na minimalnych plusach. —_— S~ - —
Kalendarz makroekonomiczny jest dzi§ w zasadzie pusty. W biezgcym tygodniu ) ' ' '
(szczegdlnie dzis i jutro) spora liczba krajowych spétek publikuje wyniki za 2016 Ae Mefj'a i eB e
rok, warto szuka¢ okazji inwestycyjnych. Nie nalezy jednak utozsamiaé tego z W'€Pawa Ve HED B
koricem sezonu wynikdw, nowe przepisy wydtuzyly czas na raportowanie do W!CSpoz TR AR A
koncowki kwietnia, na co zdecydowato sie sporo podmiotéw (w poprzednich latach ~ WICG Surowce %l AR 80200
sezon konczyt sie wtasnie teraz). WIG Telco 6941 0.1% -4.9%
Krzysztof Pado  DAX 12 095,2 0,1% 5,3%
SKROT INFORMACJI ZE SPOLEK CAC40 5029,2 0,3% 3,4%
BUX 32778,0 -0,8% 2,4%
= Forte: wyniki 4Q'16 zgodne z szacunkami, bardzo duzy wzrost dtugu netto zw.  s&ps00 23783 -0,1% 6,2%
z zakupem certyfikatow inwestycyjnych [komentarz]; DJA 20914,6 -0.1% 5,8%
. . . . . . . , ) Nasdag Comp 5901,0 0,0% 9,6%
= JSW: Spotka przedstawi w ciagu kilku miesiecy strategie do '30; p.o. prezesa I 642006 4 6 6%
stwierdzit, ze jest za wczesnie, aby méwi¢ o SPO; oo . = =
Nikkei225 19521,6 -0,3% 2,1%
= Arctic Paper: wyniki 4Q’16 zgodne z oczekiwaniami [komentarz]; S&PIASX 200 57789 -0,4% 2,0%
= KGHM: Spétka zamierza regularnie wyptaca¢ dywidende; w 17 chce skupié sig 2t Q12208 02 B
na poprawie projektu w Sierra Gorda; ':ie‘ﬁ 53;)98'0 Z’j‘)j’ f;;/"/
opa y ,1% -12,0%
= AmRest: Spotka chee otworzy¢ w17 ok. 200 nowych restauracii; EU';,PLN 228 03% 2.8%
= GTC: Deweloper wypracowat 53,0 min PLN zysku netto (uwzgledniajac ysppin 3.99 -0.3% -4.6%
rewaluacje); zarzad zamierza rekomendowaé wyptaty dywidendy od 17  cHrPLN 4,00 -0,6% 2,7%
[komentarz BDM]; EUR/USD 1,07 0,2% 2,1%
= Elbudowa: Aneks wydiuzajgcy termin realizacji kontrakiu Byczyna do konca  usbipy 112,7 -0,6% -3,6%
2018 roku [komentarz BDM];
= Asseco Poland: Obecny backlog jest wyzszy r/r o 12% [komentarz BDM]; FW20: piatek, 17 marca 2017
= PGNIiG: URE zatwierdzit nowe taryfy PGNiG komentarz BDM]. Wartosé Jmiana
Kurs otwarcia 2288 23 1,02%
WYKRES DNIA Kurs zamkniecia 2305 18 0,79%
Po publikacji wynikéw za 4Q’16 kurs PKP Cargo wzrést o 15,6%. Kurs min. 2283 2 102%
Kurs max. 2307 20 0,87%
PKP Cargo - daily Wolumen obrotu 42037 385 0,92%
[.PKP W Equity - Last Price sz.?u‘ Otwarte pozycje 96 284 3597 3,88%
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PKP PW Equity (PKP Cargo SA) Graph 1425 Daily 20SEP2016-20MAR2017 Copyright2 2017 Bloomberg Finance L.P. 20-Mar-2017 08:18:20

Zrédto: BDM S.A., Bloomberg
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FW20 (2,277.00, 2,296.00, 2,274.00, 2,280.00, +5.00000) F Indeksy GPW
E 2300 [Indeks Open Low High Close Zmiana Obrét
WIG20 22857 22842 23089 22970 06% 1711
[- 2250  WIG30 26369 26362 26584 26450 05% 1938
E 2200 MWIG40 4921,1 16339,3 164274 48940 -0,2% 313
SWIG80 16416,9 48834 49390 163888 -0,2% 51
F 2150 WIG-PL 61620,1 61511,6 61620,1 615116 0,4% 2074
WIG 60341,7 60316,5 60631,7 60440,6 0,3% 2120
[ 2100
WIG20 Cena Mkt Cap Zmiana
[ 2050 1D YTD
L 2000 Alior 75,25 9727 1,1% 38,9%
Asseco PL 55,32 4592 4,2% 2,5%
- 1950 BZWBK 349,40 34673 -0,6% 10,6%
Cccc 237,00 9273 -2,8% 16,4%
F 19 cyfrowy P. 24,48 15656  09%  -05%
[ 1gs0 Enea 10,93 4526  -06% 201%
Energa 31,99 4 452 0,8% -18,7%
[~ 1800 Eurocash 71,54 8 400 -3,8% 6,9%
KGHM 127,00 25 400 -0,7% 37,3%
oo Lotos 58,07 10736 -1,4% 51,8%
L 1700 LPP 6 962,60 12806  34% 22,7%
mBANK 399,50 16 891 -1,3%  19,2%
2 [10 [26 [3 [10 [17 [24 [31[7 [14 [21 [28] [5 [12 [19 [27]2 [0 [16 [23 [3¢ [6 [13 [20 [2f [6 [13 [20 [27 [ Orange 4,74 6221 -0,8% -14,0%
er [october [November [December [2017 [February [March 3 Pekao 139,10 36 510 -0,3% 10,6%
WIG20 (2,285.74, 2,308.92, 2,284.23, 2,296.97, +13.2700) F 2350 PGE 11,93 22 306 -21%  14,2%
PGNIG 6,17 35652 0,7% 9,6%
F 2300 pKN Orlen 107,45 45957  22%  26,0%
L 2250 PKOBP 33,69 42 113 0,4% 19,7%
PZU 38,06 32 866 1,1% 14,6%
[- 2200  Tauron 3,15 5521 -0,3% 10,5%
- 2150  mWIG40 Cena Mkt Cap Zmiana
1D YTD
- 2100  Alumetal 60,90 937 1,7% -0,8%
Amrest 180,50 1403 0,0% -3,2%
F 2050 Amrest 328,20 6962  -2.3% 10,9%
E 2000 Apator 35,15 1164 -1,4%  17,6%
Azoty 71,00 7043 22% 13,3%
[ 1950  Bioton 82,20 2796 0,9% 18,3%
Bogdanka 11,76 2822 0,5%  46,8%
[ e Boryszew 268,00 6842 16% 354%
[ 1850 Budimex 77,00 7401 13%  47,5%
CD Projekt 82,70 4 358 0,1% 41,8%
[ 1800 ciech 233,55 1900  -12% 342%
L 1750 Comarch 5,72 2361 -0,7%  10,0%
Echo 72,85 899 -02% 12,1%
- 1700  Emperia 12,06 5324 2,6%  26,9%
Forte 83,42 1994 -0,1% 9,8%
2 19 26 [3 10 17 Joa {17 14 J21 28] 5 12 T1o for o o Ti6 [23 B 6 13 foo [2f [6 13 Jo0 o7 | GetinNoble 2,00 1767  -1,0% 515%
‘er |october [November [December [2017 |February [March — 4528 AGaR 05%  13.4%
KOMENTARZ POPOLUDNIOWY GTC 8,29 3815  -30% 11%
Wygasanie kontraktéw i olbrzymie obroty [SIEE 4630 299 - 08% - 255%
Handlowy 82,53 10783 0,6% 8,0%
Trzeci pigtek marca to sesja, ktéra potrafi fatszowaé obraz rynkowy, gdyz zmiany inGesk 178,10 23171 -22% 103%
indeksdw w duzej mierze sg zwigzane z wygasaniem aktualnej serii instrumentéw intercars 314,55 4457 -32% 13,3%
pochodnych. Przez to zaréwno do zwyzki WIG20 (+0,5%), jak i do matych spadkéw Isw 74,70 6028  -10% 17,0%
indekséw sWIG80 (-0,1%) i mWIG40 (-0,2%) nalezy podchodzi¢ neutralnie. Kemel AHHED S
Ponadprzecietne obroty towarzyszace dzisiejszym notowaniom (1,6 mid dla WIG20 Xev s adis  @ED - OER
oraz 2,1 mid dla catego WIG) réwniez sg efektem wygasania kontraktéw oraz zmian <" SR L8R &0 AR
. . . . . . . . Medicalg 6,81 8261 0,1%  31,2%
w indeksach, a nie pojawienia sie¢ nowego kapitatu. Na szerokim rynku na kursy I 6s L2 04 1%
kolejny raz powaznie wply.nely informacje ze sprawozdan finansowych spétek. Z tggo I o aem  agm  agm
powodu po zielonej stronie btyszczaty akcje PKP Cargo rosngce o 15%, natomiast .. T 37cs olovel 12l0%
wsréd rozczarowan o 7,4% spadly akcje Wawelu. Konczacy sie tydzien gietdowy ouis 62.70 2808  15.6% 33.4%
nalezy ocenia¢ jak bardzo duzy sukces bykéw — rynki dojrzate byly stabilne, podczas ke cargo 9,95 2354 2,3% 166,0%
gdy GPW jak i inne rynki wschodzace w kilka dni przeszty od tamania wspar¢ do poinord 8,88 200 -13%  95%
przebijania oporéw znaczgco poprawiajgc uktady sit na wykresach. WIG20 powyzej Robyg 325 855 03%  9,4%
2270 punktéw ma jednoznacznie pozytywny ukiad wspierajgcy trend wzrostowy, a Sanok 63,10 1696  -14% 29%
zejscie nizej to zaledwie powrdét do konsolidacji, czyli do obszaru réwniez Stalprodukt Ty 98D Wekb D
znajdujgcego sie pod kontrolg popytu. Oczywiscie dawno nie widziana globalna SyMnes i vE)  GMD RS
korekta moze przyjsé w kazdej chwili, ale niedzwiedzie bedg musialy zrobi¢ bardzo "% 17.03 075 0% 203%
. . i Uniwheels 257,00 3187 0,0%  17.2%
wiele, by zepsu¢ mocny trend na GPW i innych rynkach. b P aem  DED G
Piotr Kaczmarek, CFA
Wydeziat Analiz i Informacji Dom Maklerski BDM S.A.
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INFORMACJE ZE SPOLEK

Spétka opublikowata raport za 4Q’16

BDM: Wyniki sg zgodne z wczesniejszymi szacunkami i konsensusem (nasze prognozy powstaty przed podaniem
RB). Dtug netto rosnie do 336 min PLN ze 176 min PLN pod 3Q’16. Uwage zwraca pozycja inne aktywa finansowe (w
notach certyfikaty inwestycyjne 157,2 min PLN). W sprawozdaniu zarzgdu spotka ttumaczy, ze dostata 145 min PLN
kredytu w grudniu’16 na sfinansowanie transakcji nabycia certyfikatow Skarbiec FIZ. Zwracamy uwage, ze fundusz ten
skupit 8,6% akcji Forte (2,05 min szt. po 76,5 PLN). W efekcie spotka zakupita akcje wtasne.

Wybrane dane finansowe [min PLN]

4Q'15 4Q'16 zmianar/r 4Q'16P BDM réznica 4Q'16P kons. réznica 2015 2016 zmiana

Przychody 2834 3048 7,5% 3148 -3,2% 306,1 -0,4% 954,3 10903 14,3%
Wynik brutto na sprzedazy 106,8 124,7 16,8% 121,4 2,7% 346,0 426,9 23,4%
EBITDA 35,7 46,7 30,8% 48,7 -4,2% 45,8 1,9% 117,8 167,1 41,8%
EBIT 30,2 40,8 35,0% 42,6 -4,3% 40,0 2,0% 98,2 144,4 47,0%
Zysk brutto 29,8 35,8 20,3% 41,5 -13,6% 98,8 139,2 40,9%
Zysk netto 239 28,1 17,4% 33,6 -16,4% 31,2 -10,0% 84,4 110,4 30,8%
Marza zysku brutto ze sprzedazy 37,7% 40,9% 38,6% 36,3% 39,2%

Marza EBITDA 12,6% 153% 15,5% 15,0% 12,3% 15,3%

Marza EBIT 10,7% 13,4% 13,5% 13,1% 10,3% 13,2%

Marza zysku netto 8,4% 9,2% 10,7% 10,2% 8,8% 10,1%

P/E 12m 17,9

EV/EBITDA adj. 12m 13,9

Zrédlo: DM BDM S.A., spétka

W 1Q’17 mozliwe jest dalsze zaburzenie relacji miedzy ceng wegla koksowego JSW a benczmarkiem oraz ceng koksu
a ceng wegla koksowego. Przedstawiciele spotki ttumaczyli, ze parametry jakosciowego wegla JSW odstajg od
benczmarku. Zdaniem prezes gruszki wzrost cen w 4Q’16 byt spowodowany zdarzeniami jednorazowymi w Azji.

JSW planuje w ciggu kilku miesiecy przedstawi¢ strategie rozwoju do 2030 roku. Chce, by wydatki inwestycyjne w '17
byly wyzsze o kilkaset min PLN wzgledem ’16. Poinformowat, ze spoétka chce rozwijaé baze surowcowsg i poszerzy¢
obszar wydobywczy, pracuje nad czterema koncesjami.

Wiceprezes Ostrowski powiedziat, ze spotka moze odwrdci¢ odpisy na utrate wartosci, jesli ustabilizuje sie sytuacja
cenowa na rynku wegla i koksu.

P.O. prezesa, Daniel Ozon powiedziat, ze jest za wczesnie, by méwi¢ o realnych planach przeprowadzenia oferty
publicznej w ’17. Jego zdaniem temat SPO nie zostanie poruszony w 1H17.

Spétka opublikowata raport za 4Q’16
BDM: wyniki zgodne z oczekiwaniami. Spadek dfugu netto do 257 min PLN z 266 min PLN po 3Q’16.

Wybrane dane finansowe [min PLN]
4Q’15 4Q'16 zmianar/r 4Q'16P BDM réznica 2015 2016  zmiana

Przychody 710,4 7072 -0,5% 715,8 -12% 29656 2967,0 0,0%

Wynik brutto na sprzedazy 86,2 77,1 -10,6% 79,1 -2,6% 4038 4237  4,9%

EBITDA 250 344 37,6% 34,7 -1,0% 2059 2459  19,4%

EBITDA adj. 250 344 37,6% 34,7 -1,0% 2191 2459  12,3%
Rottneros 8,3 -0,8 -1,6 142,7 1015 -28,9%
Arctic Paper 16,7 3572 110,6% 36,4 -3,3% 76,4 1444 89,1%

EBIT -5,6 1,9 6 86,9 125,0 43,9%

Zysk brutto 96 -188 -0,2 58,3 74,2 27,2%

Zysk netto -60,4 55 3,1 788%  -71,3 39,9

Marza zysku brutto ze sprzedazy 12,1% 10,9% 11,1% 13,6%  14,3%

Marza EBITDA adj. 3,5%  4,9% 4,8% 7,4% 8,3%

Marza EBIT -08% 0,3% 0,8% 2,9% 4,2%

Marza zysku netto -85% 0,8% 0,4% -2,4% 1,3%

P/E 12m 9,3

EV/EBITDA adj. 12m 2,6

Zrédlo: DM BDM S.A., spotka
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KGHM Prezes spotki powiedziat, ze KGHM zamierza zachowac status spotki regularnie wyptacajacej dywidende, a otoczenie
makro pozwala z wiekszym optymizmem patrze¢ na jej wyptate.
KGHM w ’17 ma skupi¢ sie na poprawie uzysku molibdenu projektu Sierra Gorda i optymalizacji proceséw
produkcyjnych kopalni. Obecnie nie zaktada duzego CAPEXu na inwestycje. Koncern nie zdecydowat jeszcze o
wdrozeniu projektu usuwania tzw. waskich gardet w Sierra Gorda.
Prezes KGHM Radostaw Domagalski-t.abedzki ma nadzieje, ze kopalnia Sierra-Gorda w ciggu kilku lat wyjdzie na
prostg. Dementuje tez pogtoski, ze KGHM wycofa sie z tej inwestycji. — Dziennik Gazeta Prawna
PKP Cargo Wiceprezes Fingas powiedziat, ze wyniki przewozowe w 4Q’16 i na poczatku br. pokazujg, ze czynniki hamujgce rynek
przewozow towarowych w kraju stabna. Jego zdaniem przesuniecie inwestycji w Polsce na lata 2017-18 pozwala z
duzym optymizmem patrze¢ na segment kruszyw (co majg potwierdzac¢ styczniowe rezultaty). Grupa z nadziejg patrzy
na segment intermodalny.
Kruszywa i mat. budowlane — praca przewozowa [mIn tkm] Przewozy intermodalne — praca przewozowa [mIn tkm]
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Zrédto: BDM S.A., spotka, PKP Cargo z AWT Zrédto: BDM S.A., spotka, PKP Cargo z AWT
AmRest Spétka szacuje, ze CAPEX w 17 wyniesie ok. 700 min PLN, bez uwzglednienia ewentualnych akwizyciji.
AmRest zamierza w 17 otworzy¢ ponad 200 restauracji. Na biezgcy rok blisko 50% umow jest podpisana, a spétka
zawiera juz umowy na '18.
GTC Spétka opublikowata wyniki za 4Q’16.
Wyniki GTC w 4Q’16
4Q'15 4Q'16 zmiana r/r 4Q'16P BDM odchylenie 4Q'16 kons. odchylenie
Przychody 29,4 29,8 1,6% 32,0 -6,8% 31,6 -5,6%
Wynik brutto na sprzedazy 20,4 21,8 6,8% 23,3 -6,3% - -
EBITDA 44,0 62,3 41,6% 18,9 230,1% - -
EBITDA adj. 15,5 17,1 10,0% 18,9 -9,8% - -
EBIT 43,8 62,2 41,8% 18,6 234,2% 21,2 193,2%
EBIT adj. 15,4 16,9 10,2% 18,7 -9,2% - -
Zysk brutto 33,5 54,0 61,0% 11,4 374,6% - -
Zysk netto 26,8 53,0 97,6% 9,3 470,6% 41,3 28,2%
Marza zysku brutto ze 69,5% 73,1% 72,7%
sprzedazy
Marza EBITDA adj. 52,9% 57,3% 59,2%
Marza EBIT adj. 52,4% 56,8% 58,3% -
Marza zysku netto 91,3% 177,5% 29,0% -

Zrédto: Dom Maklerski BDM S.A., spotka

BDM: Oczyszczone wyniki GTC sg ponizej naszych szacunkéw. Grupa wypracowata w 4Q’16 ok. 29,8 min PLN
przychodéw oraz 17,1 min PLN oczyszczonej EBITDA (uwzgledniajgc rewaluacje 62,3 min PLN; spétka
przeszacowata nieruchomosci m.in. Galeria Pétnocna, UBP B i Forty One e. 2 3).

GTC bedzie chciato rekomendowa¢ dwucyfrowe wzrosty dywidendy poczawszy od 2017 r. - poinformowata spétka w
komunikacie prasowym. Za 2016 r. spétka chce wyptaci¢ 0,27 PLN/akcje.
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Spotka podpisata aneks z PSE do umowy na realizacje zadania "Rozbudowa i modernizacja stacji Byczyna wraz z
wprowadzeniem linii 400 kV". W wyniku zmian w Harmonogramie ostateczny termin zakonczenia zadania zostat
wydtuzony o 2 lata do konca 2018 roku. Aneks nie zmienia przedmiotu umowy oraz wynagrodzenia.

Spotka przesuneta publikacje raportu rocznego z 21 marca na 20 marca.

BDM: Aneks, w przypadku braku naliczenia kar za opOznienie (a nie ma o nich wzmianki w komunikacie) jest
informacjg pozytywng. Pytaniem jest jeszcze, jak wydtuzenie terminu realizacji o 2 lata wptynie na poziom kosztéw
zwigzanych z kontraktem.

KNF potwierdzita, ze bank spetnia kryteria kwalifikujgce do wyptaty dywidendy w wys. do 100% zysku za ’16.

Spétka podpisata list intencyjny ws. kupna 100% udziatébw w Geopolis. Dodatkowo Comarch ma naby¢ cato$¢ praw
autorskich do oprogramowania ERGO. tgczna wartos¢ transakcji docelowych ma nie przekroczy¢ 8,05 min PLN.

BDM: Comarch sygnalizowat juz wcze$niej mozliwo$¢ akwizycji nieduzego podmiotu na rynku krajowym, ktory
rozszerzatby badz uzupetniat dotychczasowe portfolio produktowe.

Minister Szmit powiedziat, ze MIB nadal pracuje nad aktualizacja PBDK. Maja sie w niej pojawi¢ 2-3 nowe inwestycje.
Oraz m.in. harmonogram ogtaszania przetargow.

Spétka przediuzyta obnizke opfat transakcyjnych dla animatoréw rynku kontraktéw terminowych na WIG20 od 1
kwietnia do 30 wrzesnia br. Celem przedtuzenia promocji jest poprawa ptynnosci obrotu na rynku akcji matych i
Srednich spotek, kontraktow terminowych oraz wsparcie krajowej branzy maklerskiej.

Spoétka zawarta porozumienie dot. wspdtpracy handlowo-przemystowej z Dobre Holdings z Republiki Namibii. Umowa
zaktada podjecie wspotpracy w zakresie produkcji i montazu ciggnikéw, maszyn rolniczych oraz autobuséw pod markg
uUrsus.

Ursus podpisat z algierskg spotkg Karmag Industrie umowe o wspotpracy przemystowo-handlowej, ktéra ma zmierzaé
do utworzenia polsko-algierskiej spétki joint venture.

Grupa Asseco ma ambitny budzet na 2017 r., ale zwraca uwage na wymagajgce otoczenie. Na bazie Asseco
Enterprise Solutions chce integrowa¢ europejski rynek ERP i stworzy¢ liczacego sie gracza (pod uwage brane sag
podmioty z Portugalii, Grecji i Rumunii). Asseco Poland nie mysli obecnie o NASDAQ-u, ale nie wyklucza
zainteresowania zachodnimi parkietami przez spotki z grupy.

Obecny portfel zaméwien grupy Asseco w oprogramowaniu i ustugach wtasnych na ‘17 ma warto$¢ 5,03 mid PLN i jest
12% wyzszy rir.

BDM: W aktualnej strategii Grupa Asseco zamierza integrowac swoje aktywa z poszczegdlnych obszaréw w centrach
kompetencyjnych. W zakresie rozwigzan dla ubezpieczen takim centrum jest Sapiens, a kolejnymi majg by¢ podmioty
dziatajgce na rynku ptatnosci oraz systeméw ERP. W strukturach AES znajduje sie obecnie Asseco BS, ktére
dokonuje coraz bardziej intensywnej ekspansji na rynkach zagranicznych. Wzrost backlogu to gtéwnie efekt spotek
izraelskich oraz Asseco SEE.
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Podmiot zalezny, PSG, ponownie uruchomit gazownie w tukowie. W latach 2016-20 spétka ma zainwestowac ok. 60
min PLN, realizujgc ponad 130 km nowych sieci gazowych.

Urzad Regulacji Energetyki zatwierdzit nowe taryfy PGNiG. W detalu ceny gazu wzrosng o 1,6%, a dla najwigkszych
klientow o 8%.

BDM: W przypadku taryfy przemystowej ceny rosng systematycznie od potowy 2016 roku. Taryfa detaliczna ro$nie
pierwszy raz od poczatku 2014 roku. Taryfa przemystowa ma obowigzywac do korica 2Q’17, natomiast detaliczna do
korica 4Q’17.

Taryfa przemystowa i detaliczna [PLN/MWh]

Zrédfo: Dom Maklerski BDM S.A., URE

CAPEX spotki w 17 ma wynie$¢ 30-40 min PLN. Grupa liczy na poprawe kondycji branzy budowlanej w kraju. Ulma
zamierza rozpoczg¢ dziatalno$¢ na rynku skandynawskim (m.in. w Finlandii), a duze nadzieje wigze z rynkiem
ukrainskim. Zdaniem wtadz spétki mamy do czynienia z poczatkiem trendu wzrostowego w branzy budowlanej, ale nie
nalezy oczekiwac, ze wyniki bedg widoczne juz w’17.

Prezes Rozek powiedziat, ze akcje wtasne spotki odkupowane sg w celu zgodnym z KSH, i celem spdtki nie jest ich
umorzenie. Przeznaczone sg one do sprzedazy na rynku w odpowiednim momencie. Odkup akcji jest zgodny z
zawartym z Konsorcjum Stali porozumieniem inwestycyjnym.

Wedtug wstepnych danych EBITDA spétki wyniosta 10,1 min PLN, czyli byta o 25% wyzszy od pierwotnej prognozy.
Szacowane przychody byty bliskie 57 min PLN (+12% vs prognoza).

Prezes Ewa Bobkowska sprzedata w 350 tys. akcji spotki.
Rzad na posiedzeniu 21 marca zajmie sig opinig do projektu ograniczenia handlu w niedziele.

Konsorcjum spéiki i Ferrovial Agroman podpisato ze spotka Trasa tagiewnicka umowe na budowe trasy tagiewnickiej
o wartosci 652,2 min PLN. Termin zakonczenia prac ustalono na 31 grudnia 2020 roku.

Spétka poinformowata, ze z przeprowadzonych testéw na utrate wartosci majatku wynika, ze bedzie musiata dokonaé
odpisoéw w kwocie 12,04 min PLN (na zaktad w Ostrowie Wielkopolskim).

Spétka planuje inwestycje w park maszynowy w zwigzku z cigglym rozwojem technologii oswietleniowych.
Spodziewany CAPEX'17 ma wynie$¢ ok. 9 min PLN (w tym na rozwdj nowych dziatéw). Grupa zamierza rozwing¢
portfolio produktowe.

Es-System spodziewa sie wzrostu udziatu prac modernizacyjnych w przychodach w ’17 oraz dywersyfikacji zlecen.
Rok 2017 ma przynie$¢ rozwdj zagranica, co uodpornitoby spétke na krajowg dekoniunkture. Prezes Gawrylak
oczekuje, ze przychody zagraniczng wzrosng min. w tempie jednocyfrowym.

Spétka zdecydowata sie odwréci¢ odpis na utrate wartosci znaku towarowego Chiopskie Jadto w kwocie 8,7 min PLN

w zwigzku z obserwowanym wzrostem sprzedazy w restauracjach i bazujac na obecnych trendach rynkowych.
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Spétka zawarta umowe z Bankiem Republiki Kolumbii na dostawe monet, a jej warto§¢ ma wynie$¢ 4,1 min USD.
Mennica ma wyprodukowac¢ 57 min sztuk monet o nominale 500 pesos kolumbijskich.

Jerzy Mazgaj zmniejszyt zaangazowanie w ogolnej liczbie gtoséw do 0,74% (z 21,46%). Tym samym sprzedat 557,7
tys. akcji imiennych uprzywilejowanych serii A.

Iwona Kunicka-Szostak nabyta 557,301 akcji spotki zwigkszajgc udziat w liczbie gtosow do 20,7%.

Spdtka zakonczyta negocjacje ze Skarbem Panstwa w Czarnogérze majace na celu uzgodnienie warunkéw kupna
akcji podmiotéw AD Montecargo i Luka Bar AD BAR. OT Logistics czeka obecnie na konieczne zgody i finalizacje
transakcji. W przypadku finalizacji OT Logistics obejmie 51% udziatdw w AD Montecargo za 2,5 min EUR, zgodnie z
pierwotng oferta. Dodatkowo spétka zobowigzata sie do przeprowadzenia trzyletniego programu modernizacyjnego o
tacznej wartosci 3,45 min EUR (pierwotna oferta przewidywata dwuletni program inwestycyjny na poziomie 2,6 min
EUR), jak rowniez dodatkowych inwestycji w tabor kolejowy.

OT Logistics kupi tez 30 proc. udziatdw w Luka Bar AD BAR za 8,25 min EUR (pierwotna oferta wynosita 7,1 min
EUR). Planowany program inwestycyjny w porcie bedzie opiewat na kwote 14 min EUR (pierwotna oferta
przewidywata inwestycje na poziomie 17,1 min EUR).

NN OFE zmniejszyt zaangazowanie w akcjonariacie spotki do 3,77% akcji (z 8,17%).

Jozef Wojciechowski kupit w wezwaniu 17,4 min akcji spotki.

Zarzad CCC uchwalit zmiany w polityce dywidendowej. Spétka chce wyptaca¢ dywidende w przedziale 33-66%

skonsolidowanego zysku netto przypisanego akcjonariuszom jednostki dominujgcej, przy zatozeniu ze dtug netto do
EBITDA na koniec roku obrotowego wyniesie ponizej 3,0x

KNF zatwierdzita prospekt emisyjny spoétki dot sprzedazy do 48,04 min akcji Dino Polska.

Spétka wypracowata w 16 ok. 185,7 min PLN przychodéw oraz 23,6 min PLN EBIT. Zysk netto wzrést do 17,9 min
PLN.

Spoétka zmienita date publikacji raportu rocznego z 21 marca na 29 marca.

Spétka wypracowata w 16 ok. 124,4 min PLN EBIT (uwzgledniajgc 68,9 min PLN zysku z rewaluacji). Wynik netto
wynidst do 35,2 min PLN.

Spétka wypracowata w ’16 ok. 115,6 min PLN przychodéw oraz poniosta 4,4 min PLN straty EBIT. Strata netto byta
bliska 6,4 min PLN.

Spétka osiggneta w '16 ok. 250,6 min PLN przychoddw z dziatalnosci operacyjnej i 82,1 min PLN EBIT. Wynik netto
obnizyt sie do 77,7 min PLN.

Spétka zapowiada wejécie na gietde kiedy tylko wejdzie w zycie ustawa o REIT. Na razie rozbudowuje portfel
nieruchomosci biurowych.

Zrédto: Dom Maklerski BDM S.A., spotki, PAP
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