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KOMENTARZ PORANNY Notowania: $roda, 22 marca 2017
Stany w centrum uwagi [i=iioss AT
1D YTD
Liczac od maksimow z ostatniego pigtku do wczorajszego, sesyjnego dotka WIG20 zanotowat szybki,  \yig20 22526 1,3% 15,6%
ponad 100 punktowy, spadek. To drugie podobne juz zejécie w marcu (po poprzednim udato sie wyj$¢ . PEED r I
na wspomniany szczyt). Biorgc pod uwage zakres ruchu wzrostowego na przestrzeni ostatnich kilku g e o7
miesiecy, miejsce na korekte z pewnoscig jest. Pytanie czy jest az tylu chetnych do realizacji zyskéw, =~ mWIG40 4830,2 -1,2% 14,6%
by jga wykona¢, bo dla wielu inwestoréow szybkie wzrosty byly jednak zaskoczeniem. Z drugiej strony  swicso 16 287,7 0,4% 14.2%
warto jeszcze zwréci¢ uwage na szeroki rynek i indeks WIG. Po przetamaniu linii trendu wzrostowego
o AT - wIG 59452,8 -1,2% 14,9%
na poczatku marca, rynek ma problem, by wréci¢ do wczedniejszej dynamiki ruchu. Podobne
zachowania w ostatnim czasie (I-IV'16 i VII-VIII'16), byty pretekstem albo do korekty albo do  WIG Banki 72740 -0,6% 16,1%
diuzszego przystanku. Wczoraj WIG20 w koncéwce odrobit nieco strat. Wystarczylo to do  wiG Bud 3600,7 -1,9% 26,0%
ograniczenia spadku do -1,3% (2223,8 pkt). Wczoraj na Wall Street mieli§my symboliczne wzrosty : ’
(S&P500: +0,2%). Stabego wrazenia z wtorkowego zatamania nie udato si¢ raczej zatrze¢. Dzi$ ma SIS Ciil Sl B e
sig odbyé w amerykanskim Kongresie gtosowanie nad odejsciem od Obamacare (wczoraj wieczorem — WIG Dew 19434 -0,8% 6.2%
nie byta znana jeszcze jego doktadna godzina). Ustawa o systemie zdrowotnym w obowigzujgcym  wiG Energia 2 889,6 -0,9% 13,3%
ksztatcie zdaniem Republikanéw i Donalda Trumpa zbytnio obcigza budzet, a zmiana przepiséow ma WIGIT 23304 23%
PR o N ) . h ; ) P ; : . , 2,3% 8,1%
dac¢ miejsce do cie¢ podatkéw od firm i stymulacji fiskalnej. Takim tokiem myslenia wspieraly sie takze )
rynki od listopada. ,Ktopot” w tym, Ze grupa Republikanéw wyraza che¢ wytamania sig. W kalendarzu ~ WIG Media 5264,1 0,1% 15,4%
makro mamy dzi$ cotygodniowe wnioski o zasitek dla bezrobotnych w USA oraz tamtejszg sprzedaz  wiG Paliwva 6881,9 -1,4% 21,4%
nf)wych dqmow za Iyty. Na 13.45 planowane jest wystgpienie przewodniczacej Fed a o 14.00 pojawi WIG Spoz 47102 0.6% 13.4%
sie protokot z ostatniego posiedzenia RPP.
WIG Surowce 4456,7 -2,2% 26,7%
Krzysztof Pado  wiIG Telco 680,1 -2,2% -6,8%
DAX 11962,1 -0,8% 4,2%
SKROT INFORMACJI ZE SPOLEK CAC40 5002,4 -0,2% 2,9%
BUX 32044,1 -1,0% 0,1%
= PZU: Spdtka rozpoczeta budowe ksiggi popytu w zwigzku planowang emisjg obligacji S&P500 2344,0 -1,2% 4,7%
podporzadkowanych o wartosci do 3 mid PLN; DJIA 20 668,0 -1,1% 4,6%
= PGNiG/ JSW: PGNIG, PGNIG Termika i JSW podpisaty list intencyjny w sprawie Nasdag Comp 57938 -1,8% 7,6%
wspotpracy przy projektach z zakresu energetyki; Bovespa 62980,4 -2,9% 4,6%
= JSW: JSW chce utrzymac¢ produkcje w grupie na poziomie ok. 16 min ton; NiSe223 PEEE Hil TR
. L . S&P/ASX 200 5684,5 -1,6% 0,3%
= Synthos: Raportowana EBITDA zgodna z oczekiwaniami (bardzo dobry wynik w
) . Zioto 12472 1,1% 8,2%
styrenowych); negatywne one-offs 59 min PLN; stabszy CFO i wyzszy diug netto y
Miedz 5880,0 -0,9% 6,2%
[komentarz BDM];
Ropa 48,2 -1,4% -13,9%
. . o "
A.ssleco Polar.wd/ Asse.co CE Asseco Poland sprzedato 6,51% akcji Asseco Central Europe R %28 0.2% 2.9%
pieciu menedzerom tej spotki za tgczng kwotg 32,68 min PLN; SDEL 3,96 0.6% 55%
= Torpol: Portfel zaméwien Torpolu wynosi 0,41 mid PLN a grupa oczekuje na podpisanie w CHF/PLN 3,98 0,0% 3,0%
najblizszym czasie uméw o wartosci 1,23 mid PLN; EUR/USD 1,08 0.8% 2.8%
= Lokum Deweloper: Spdétka planuje wprowadzi¢ do oferty w 2017 roku 1042 lokale we USDIIPY 111,7 -0,7% -4,5%
Wroctawiu i minimum 237 lokali w Krakowie [komentarz BDM];
= Budimex: Zarzad Budimeksu zarekomenduje wyptate przez spétke dywidendy w wysokosci FW20: $roda, 22 marca 2017
14,99 PLN brutto na akcje. Wartosé )
artos¢ zmiana
Kurs otwarcia 2220 -57 -2,50%
WYKRES DNIA Kurs zamkniecia 2209 -26 -1,16%
. . . . P Kurs min. 2195 -31 -1,39%
Walory Nike stracity wczoraj ponad 7%! Byta to reakcja na spadek zamoéwien K 0223 o7 5 03%
globalnych grupy po raz pierwszy od 2009 roku (spadek o 9% vs oczekiwane M 990
+3%)_ Wolumen obrotu 27524 2237 8,85%
Otwarte pozycje 73334 -547 -0,74%
Nike - daily )
[ MNKE US Equity - Last Price 5392 £4.00
Ml‘ 62.00 System:
nl Aktualna pozycja — krétka
o mﬁul‘]‘w N! 60.00 Sygnat otwarcia diugiej- 2226
|H li' 1 i A o Ostatnia zmiana sygnatu z krétkiej na diuga - 2229
L J o
| i . Wil 600
' f v o Opory: 2307 2344 2384 2538
ﬂ“lﬁlém}“" ;F i [# I Wsparcia: 2164 2145 2105 2050
| II |pﬂ
iyt
I ,‘n L. L 52.00
50.00
i 48.00
Mar  Apr May Jun Jul hug Sep Oct MNov Dec Jan Feb Mar
2016 | 2017
NKE US Equity (NIKE Inc) Graph 1429 Daily 23MAR2016-23MAR2017 Copyright@ 2017 Bloomberg Finance L.P. 23-Mar-2017 08:18:23

Zrédto: BDM S.A., Bloomberg
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nie 53 podstawa zadnej rekomendacji kupna bad sprzedazy w rozumieniu obowigzujacego prawa i nie powinny by¢ tak interpretowane. Publikowanie w prasie lub w Internecie catosci lub czesci ia wymaga zgody raport.




bdD

041993

GPW — PODSUMOWANIE

BIULETYN PORANNY

czwartek, 23 marca 2017

FW20 (2,220.00, 2,223.00, 2,195.00, 2,209.00, -26.0000) F Indeksy GPW
E 2300 [Indeks Open Low High Close Zmiana Obrét
WIG20 22308 22050 22308 22238 -1,3% 769
[ 2250 WIG30 25681 25446 25704 25658 -1,3% 847
o0y MWIG40 47870 160816 161904 47713 -12% 186
SWIG80 161904 47288 47870 161755 -07% 41
E 2150 WIG-PL 594375 593585 597514 597514 -12% 1013
wIG 581839,6 583134 58847,7 587499 -12% 1026
[ 2100
zmiana
£ 2050 WIG20 Cena Mkt Cap ® YTD
E opo0o  Allor 73,10 9449  -22% 34,9%
Asseco PL 54,07 4 488 0,4% 0,2%
F 1950 BZWBK 344,95 34231 -23% 92%
ccc 234,00 9156  -0,4% 150%
F 19 cyfrowy P. 23,41 14972 -04%  -4,8%
E lgso Energa 10,80 4472 03% 187%
Eurocash 32,04 4 459 3,0% -18,6%
F 1800  Jsw 68,35 8025  -28% 22%
KGHM 122,75 24 550 -0,2% 32,7%
750 Lotos 57,00 10538 -1,6%  49,0%
L 1700 LPP 6317,35 11619 -12% 11,3%
MBANK 384,10 16240  -15%  14,6%
[19 [26 [3 10 [17 [24 [31[7 [14 [21 [28[ [5 [12 [19 [27]2 [o [16 [23 [3) [6 [13 [20 [2f [6 [13 [20 [27 [3 Orange 4,81 6312 04% -12,7%
[october [November [December [2017 [February [March [ror Pekao 135,75 35630 -1,6% 7,9%
WIG20 (2,230.81, 2,230.81, 2,204.96, 2,223.84, -28.7300) - 2350 PGE 11,62 21727 0,3% 11,2%
PGNIG 6,03 34843  -21% 7.1%
F 2300 pKN Orlen 101,65 43477 -32% 192%
L 2250 PKOBP 32,42 40 525 -3,0% 15,2%
PZU 38,00 32814  26% 144%
F 2200  Tauron 3,13 5485  -13% 9,8%
zmiana
- 2150  mWIG40 Cena Mkt Cap im e
F 2100  Alumetal 59,79 920 03%  -2,6%
Amrest 177,95 1384  -06% -45%
[ 2080 Amrest 331,10 7024 1,1% 11,9%
E 2000 Apator 35,25 1167 -0,6% 17,9%
Azoty 68,58 6803  -11% 94%
[ 1950  Bogdanka 79,00 2687 -5,7%  13,7%
oo BOVSZEW 11,67 2801  -03% 457%
1
Budimex 256,90 6559  -2,3% 29,8%
[ 1850 CD Projekt 73,90 7103 -31% 41,6%
Ciech 80,76 4256 01%  385%
[ 1800 comarch 232,95 1895  -04% 339%
E 1750 Echo 5,50 2270 -28% 58%
Emperia 71,80 886 -0,2%  10,5%
[ 1700 Enea 11,70 5165 -1,3%  23.2%
Forte 81,50 1948 -06% 7,2%
[1o o6 [3 [0 27 [o4 [31[7 [14 To1 [og[ 5 12 20 72 [0 16 [23 [39 [6 [13 [20 [2f 6 [13 [0 [o7 [3 GetinNoble 1,94 1714 -30% 47,0%
|october INovember December | |February IMarch |Apr — 45,40 A5 00%  137%
KOMENTARZ POPOLUDNIOWY GTC 8,24 3792 -31% 05%
Spadek kontrolowany Grajewo 47,00 3041 3,1% 27,4%
K . L . . . .. . Handlowy 79,61 10402  -16% 42%
Po wczorajszym syg'nale sprzeda_zy z USA dzisiaj na po!skllm rynku musw?l ponownie zapali¢ si¢ |\ s gsk 172,70 2468  -18%  7.0%
ko_Ior cztra]rwon__y, a %l:)wnym Ey}{tamem byh?( jak mocno ||w Jak!m Ss%}l(l)upspadmemly. \év poc;qtkt?;/:yc:: N— 305,50 4328 08% 101%
minutac sesji problemem byty puste arl usze oraz zlecenia i na wielu duzych spotkach 78 G6EE G MBEH
obserwowali$my mocne negatywne odchylenia, ktére potem byty korygowane. WIG20 natomiast Kety R QOB e Aam
dos¢ szybko ustabilizowat sie na niskim putapie okoto 2210 punktéw (-2%), gdzie prowadzony ' ' '
h R - ) L ; Kruk 233,00 4367 23% -1,7%
byt handel niemal do konca sesji. Ostatecznie dzigki zielonemu otwarciu Wall Street nasz e —— g e e
flagowy indeks zakonczyt dzien 1,2% spadkiem i mimo takiej znizki sesj¢ mozna oceni¢ jako i - 66‘4 6055 1'00; 27‘9;
nieco bardziej korzystng dla popytu. Spadkom nie towarzyszyt wzmozony obrét, na wielu oo™ ' PO
spotkach wygenerowano bardzo diugie dolne cienie, a 5 z 20 waloréw z WIG20 zyskato na '@ s SEE D LR
" - ] : f ey . ’ % 2.1
wartosci. Po zielonej stronie najbardziej spektakularny ruch odnotowaty akcje PZU zyskujgce N2 S Suh  Ush AR
2,5% (powrdt do szczytéw) mimo porannego kilkuprocentowego spadku wywotanego zleceniami O™ RIS SCCIE L
obronnymi. Wsroéd matych spotek glownym motywem do handlu byly dzi§ reakcje na dziesigtki PKP Cargo 5303 22 S LS
raportow rocznych opublikowanych po zakornczeniu wtorkowych notowan. W trakcie sesji Polimex 8,59 2033 -24% 129,7%
najciekawszym wydarzeniem byto pojawienie sig¢ chinskich inwestoréw w Bumechu, co Polnord 8,60 281 30%  6,0%
pociggneto za sobg 17% wzrost kursu, a nastgpnie handel do konica dnia zostat zawieszony przy Robyg 3,22 847 -06%  84%
50% wzroscie TKO. Wracajgc do WIG20 dzisiejszy ruch nalezy interpretowac jako powrét do  Sanok 57,30 1540  -17%  -6,5%
dolnego ograniczenia konsolidacji z ostatnich tygodni, co w kolejnych dniach bedzie wspierato  Stalprodukt 580,00 3237 -38% 105%
popyt w dalszym bronieniu rynku. Préba powrotu do goérnej granicy konsolidacji (2270 punktéw) Synthos 5,23 6921  -24% 14,7%
jeszcze przed koncem miesigca nikogo w takiej sytuacji technicznej nie zdziwi. Podwyzszona Trakcja 16,05 825 -3,9% 13,3%
zmienno$¢ na $wiecie oczywiscie sprzyja niedzwiedziom w horyzoncie kilku tygodni, natomiast  uniwheels 256,00 3174  24% 16,7%
technicznie WI1G20 na razie pozostaje pod kontrolg popytu. Wawel 1020,00 1530  -1,9% -7,3%
Piotr Kaczmarek, CFA
Wydeziat Analiz i Informacji Dom Maklerski BDM S.A.
ul. 3-go Maja 23, 40-096 Katowice, Tel.: 032 208 14 12, analizy@bdm.com.pl
Opracowanie ma charakter czysto informacyjny i zostato opracowany na podstawie informacji uznanych przez autoréw za wiarygodne . Zawarte w nim 53 subi i autoréw. Of ie i zawarte w nim
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PZU PZU rozpoczeto spotkania z inwestorami przed planowang emisja obligacji podporzadkowanych o wartosci do 3
mld PLN. Zakonczenie budowy ksiegi popytu, podjecie decyzji o emisji i jej ostatecznych parametrach
zaplanowane jest na 20 kwietnia.

Michat Krupinski zostat odwotany z funkcji prezesa PZU.

PZU podpisat porozumienie ze zwigzkami zawodowymi dziatajgcymi w PZU SA i w PZU Zycie SA, zgodnie z
ktorym restrukturyzacja zatrudnienia ma objg¢ do 1.944 oséb, w tym redukcja zatrudnienia dotyczy¢ bedzie do
956 pracownikow.

PGNiG/JSW PGNIG, PGNIG Termika i JSW podpisaty list intencyjny w sprawie wspoipracy przy projektach z zakresu
energetyki, zagospodarowania kopalin oraz lepszego wykorzystania posiadanych zasobdéw. Spotki
zadeklarowaty pogtebienie wspotpracy w pieciu obszarach: wegla kamiennego, metanu, gazu koksowniczego,
aktywow energetycznych i zaopatrzenia w media energetyczne. Realizowa¢ bedg takze wspolnie projekty w
zakresie badan, rozwoju i innowacji.

Synthos Spétka opublikowata raport za 2016 rok.

BDM: Raportowane wyniki za 4Q’'16 sg zgodne z naszymi oczekiwaniami jak i konsensusem na poziomie
EBITDA. Wynik netto zostat obcigzony réznicami kursowymi i dodatkowymi rezerwami na podatek ws kontroli
UKS. Réwniez na poziomie EBIT/EBITDA widocznych jest wiele one-offs, ktére w 4Q’16 obcigzyty wynik kwotg
blisko 60 min PLN.
Segmentowo pozytywnie zaskoczeni jesteSmy wynikiem w styrenowych. Byt to pierwszy, petny kwartat po
wznowieniu dostaw z Litvinova oraz konsolidacji INEOS Styrenics (rozliczenie nabycia +8 min PLN). W swoich
prognozach z uwagi na brak szczegétow nie uwzglednialismy tych wynikéw. Tymczasem w samym 4Q’16
aktywa te mogty wypracowac ponad 300 min PLN sprzedazy i catkiem godziwy strumiern EBITDA.
CFO w 4Q’16 wyniést 185 min PLN. Diug netto przez wyptate ponad 700 min PLN dywidendy wzrést do 1,45
mid PLN z 0,8 mid PLN po 3Q’16 (oczek. 1,28 mld PLN)
Wybrane dane finansowe [min PLN]
4Q'15 4Q'16 zmianar/r 4Q'16P BDM réinica 4Q'16P kons. réinica 2015 2016 zmiana
Przychody 922,2 1436,0 55,7% 1259,7 14,0% 1410,9 1,8% 40580 47550 17,2%
Kauczuki 4546 5930  304% 725,8 -18,3% 18700 21460 14,8%
Styrenopochodne 353,1 719,0 103,6% 406,8 76,7% 16970 2111,0 24,4%
Dyspersje, kleje, lateksy 382 42,0 10,0% 46,6 -9,8% 184,0 195,0 6,0%
Media 599 920 53,6% 67,8 35,8% 2150 2060  -42%
Agro 12,5 14,0 11,8% 12,8 9,6% 76,0 81,0 6,6%
Pozostate 39 14,0 160 160  00%
Wynik brutto na sprzedazy 152,8 300,0 96,4% 241,3 24,3% 757,0 893,0 18,0%
EBITDA 123,3 206,0 67,1% 208,6 -1,2% 208,9 -1,4% 617,0 662,0 7,3%
Kauczuki 663  131,0  97,7% 120,1 9,0% 2760 3630 31,5%
Styrenopochodne 42,7 86,0 101,4% 41,5 107,2% 207,0 226,0 9,2%
Dyspersje, kleje, lateksy 5,5 6,0 10,1% 13,5 -55,6% 25,0 29,0 16,0%
Media 31,1 32,0 3,0% 34,7 -7,8% 91,0 99,0 8,8%
Agro -1,9 -2,0 4,2% -2,2 10,0 3,0 -70,0%
Pozostate -19,1 -47,0 146,6% -0,2 80 -58,0
EBIT 74,3 145,0 95,3% 158,6 -8,5% 151,9 -4,5% 450,0 451,0 0,2%
saldo PDO 183 -59,0 25 170 -57,0
Zysk brutto 57,0 98,0 71,8% 103,0 -4,8% 467,0 335,0 -28,3%
2ysk netto 443 67,0 51,2% 92,7 -27,7% 113,1 -40,8% 4259 2560  -39,9%
Marza zysku brutto ze sprzedazy  16,6%  20,9% 19,2% 18,7% 18,8%
Marza EBITDA 13,4%  14,3% 16,6% 14,8% 15,2%  13,9%
Kauczuki 14,6%  22,1% 16,6% 14,8% 16,9%
Styrenopochodne 12,1%  12,0% 10,2% 12,2% 10,7%
Dyspersje, kleje, lateksy 14,3%  14,3% 29,0% 13,6% 14,9%
Media 51,9%  34,8% 51,2% 423%  481%
Agro -15,3% -14,3% -17,1% 13,2%  3,7%
Pozostate 50,0%
Marza EBIT 81%  10,1% 12,6% 10,8% 11,1%  9,5%
Marza zysku netto 4,8% 4,7% 7,4% 8,0% 10,5% 5,4%
P/E 12m 27,0
EV/EBITDA 12m 12,6
Zrédto: Dom Maklerski BDM S.A., spotka
Wydeziat Analiz i Informacji Dom Maklerski BDM S.A.
ul. 3-go Maja 23, 40-096 Katowice, Tel.: 032 208 14 12, analizy@bdm.com.pl
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JSW chce utrzymaé produkcje w grupie na poziomie ok. 16 min ton. Skupi si¢ na wydobywaniu wegla
koksowego. Docelowo chce, by udziat tego surowca w rocznej produkciji wzrést z obecnych 70 do nawet 85% -
moéwi Daniel Ozon, szef rady nadzorczej spotki petnigcy obowigzki prezesa. Jego zdaniem obecnie, gdy
przeptywy pieniezne w grupie sg znacznie lepsze niz w ubiegtym roku, przestanek do emisji akcji jest
zdecydowanie mniej. (Parkiet).

Asseco Poland sprzedato 6,51% akcji Asseco Central Europe pieciu menedzerom tej spotki za tgczng kwote
32,68 min PLN. Transakcja jest zwigzana z dalszymi planami rozwoju spoétki na Stowacji.

ZE PAK ocenia, ze niepewnos¢ rynkowa nie zacheca do kapitatochtonnych inwestycji, oczekuje z optymizmem
propozycji rozwigzan dla rynku mocy - poinformowat w liscie do akcjonariuszy prezes Adam Ktapszta.

Grupa Pelion chce zatrzymac¢ spadkowy trend marzy na sprzedazy w segmencie hurtowym - poinformowali
przedstawiciele spotki. Grupa obawia sie planowanych zmian legislacyjnych, zarébwno w czesci hurtowej, jak i
detalicznej, ale liczy na dalszy wzrost przychodéw w 2017 roku w obu segmentach.

Pawet Dziekonski, wiceprezes GPW, ztozyt rezygnacje z petnionej funkcji.
W wyniku wezwania na 127.855 akcji Kopeksu ztozono zapisy na 395 papieréw.

Woyniki Atende za 2016 r. pozwalajg na wyptate dywidendy, spotka podtrzymuje polityke wyptat - poinformowat
Roman Szwed, prezes Atende. Dodat, ze grupa liczy na znaczacy wzrost przychodéw i zysku w 2017 r., dzigki
zamowieniem publicznym i sprzedazy zagraniczne;.

Morizon ztozyt we wtorek do Komisji Nadzoru Finansowego wniosek o zatwierdzenie prospektu emisyjnego w
zwigzku z ofertg publiczng do 8,5 min akcji serii H. W drugiej potowie lutego Morizon informowat, ze planuje
przejscie z NewConnect na rynek gtéwny GPW. Akcje z zapowiadanej przez spétke emisji, zgodnie z
wczesniejszymi  informacjami, zostang zaoferowane w ramach subskrypcji otwartej. Dotychczasowi
akcjonariusze mieliby by¢é pozbawieni prawa poboru akcji serii H.

Grupa akcjonariuszy Ropczyc, posiadajgca akcje dajgce 28,4% ogodlnej liczby glosow na walnym
zgromadzeniu, domaga si¢ umieszczenia w porzadku obrad ZWZ zwotanego na 12 kwietniu punktu
dotyczacego upowaznienia zarzadu do nabycia akcji wlasnych spétki od ZM Invest oraz uzycia kapitatu
zapasowego.

Aplitt, po przeprowadzeniu testu na utrate wartosci posiadanych aktywéw finansowych, zdecydowat o odpisie
aktualizujgcym warto$¢ posiadanych akcji Towarzystwa Zarzadzajgcego SKOK w kwocie 79,3 min PLN.

Radpol nie widzi ryzyka dalszego pogarszania sie kondycji finansowej i liczy na lepsze rdr wyniki w 2017 r. —
poinformowata w $rode Anna Kutach, p.o. prezesa. Dodata, ze Radpol chce w tym roku umacnia¢ sprzedaz
eksportowa.

Fundusze zarzadzane przez PKO TFI zmniejszyly zaangazowanie w Polimex-Mostostal do 4,85% Akc;ji.
Impel renegocjuje ceny w obliczu rosngcych kosztéw pracy, by uniknaé spadku rentownosci.

Oferta na roboty budowlane o wartosci 54 min PLN zlozona przez konsorcjum z udziatem Mawiluksu, spotki
zaleznej Elektrotimu, zostata wybrana jako najkorzystniejsza.

Lokum Deweloper planuje wprowadzi¢ do oferty w 2017 roku 1042 lokale we Wroctawiu i minimum 237 lokali w
Krakowie. Jak poinformowat zarzad, grupa liczy na rozpoznanie w wyniku za 2018 rok okoto 360 pierwszych
lokali w Krakowie.

BDM: Plany wroctawskiego dewelopera sg ambitne, ale z harmonogramu prac wydaje sie, ze sg one mozliwe
do wykonania. Lokum szacuje, ze w *17 moze rozpoznac¢ w wyniku blisko 680 lokali (gtéwnie inwestycje Di Trevi
oraz Victoria), natomiast w '18 nieco ponad 1,0 tys. mieszkan (w tym ok. 360 w inwestycjach krakowskich).
Zarzad wskazat takze, ze zamierza skupic sie na utrzymaniu pozycji lidera w segmencie o podwyzszonym
standardzie we Wroctawiu oraz zwigkszy¢ skale biznesu w Krakowie. Na chwile obecng wejscie do Warszawy
ma zej$¢ na drugi plan, na co dodatkowo wplywa utrzymujgca sie presja ze strony podmiotow sprzedajgcych
grunty.

Zarzad Budimeksu zarekomenduje wyptate przez spotke dywidendy w wysokosci 14,99 PLN brutto na akcje.
Intersport Polska uzyskat bezposredni dostep do zakupu marek wiasnych Intersport, co umozliwi spotce
uzyskanie wyzszych niz dotychczas marz. Nowe produkty zamawiane przez Intersport Polska bezposrednio u

producentow pojawig sie w sklepach pod koniec 2017 roku.

China Coal Energy Company Limited dokupit 5,54% akcji Bumechu, w wyniku czego jego udziat w akcjonariacie
spotki wzrést do 9,77% China Coal nie wyklucza dokupienia akcji Bumechu.
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Torpol Portfel zamoéwien Torpolu wynosi 0,41 mld PLN a grupa oczekuje na podpisanie w najblizszym czasie umoéw o
wartosci 1,23 mld PLN. Torpol spodziewa sie spadku marzy ze sprzedazy brutto w 2017 r. i planuje nakfady
inwestycyjne w wysokosci 23,7 min PLN.
Pfleiderer Agencja Moody's podniosta rating CFR (corporate family rating) Pfleiderer Group do Ba3 z perspektywa
stabilng. Wczesniej Pfleiderer miat rating o jeden poziom nizszy, tj. B1, z perspektywg pozytywna.
Pegas Nowovens Pegas Nonwovens prognozuje, ze wynik EBITDA na 2017 rok zamknie sie w przedziale migdzy 43 a 50 min

euro

Zrédto: Dom Maklerski BDM S.A., spotki, PAP
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