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KOMENTARZ PORANNY Notowania: $roda, 29 marca 2017
Relatywna stabos¢ Wartosé 1 Zm'anaYTD
Ostatnie sesje niewiele wniosty do technicznego obrazu rynku. Uptynely pod znakiem T 22145 05% 13704
konsolidacji w rejonie 2200 pkt. Z jednej strony to schtodzenie wygrzanych oscylatorow, ’ - U° ’ U“
z drugiej,... niewykorzystany potencjat w obliczu nowych rekordéw hossy na DAX i WIG30 aEgs  WED A0
CAC40. Réwniez indeks MSCI EM prezentowat si¢ relatywnie lepiej pod tym wzgledem. — mwiG40 4786.6 -0.2% 135%
Najblizsze poziomy wsparc¢/oporéw dla FW20/WIG20 wyznaczajg marcowe ekstrema  swiGso 16 450,9 -0,4% 15,4%
2164-2296 pkt. Obecnie jesteSmy blizej dolnej bandy, co rodzi ryzyko uksztattowania wic 58 709,7 -0,4% 13,4%
ponad 100-punktowej formacji M (tym razem potrc')jpej).” Nizej mamy silng strefe (g ganki 71700 ~05% 14.5%
wsparcia ze styczm.owych. konsolldagl (2050-2100 pk‘t) i zejscie tam nie bylpby niczym s sud 35655 0,4% 24.8%
nadzwyczajnym. Wiekszej korekty nie byto w zasadzie od poczatku obecnej hossy (od )
h ) ) . . WIG Chemia 16 344,6 0,2% 18,8%
listopada’16 +30%). Do tej pory rynek poprzestawat na ptaskich korektach i
niewykluczone, Ze tak tez bedzie i teraz. Za bykami przemawia aprecjacja ziotowki. /G Pew sy B Breid
Ryzyk nalezy szukac¢ raczej w otoczeniu zewnetrznym, bo tzw. ,hossa Trumpa” wydaje =~ WIG Energia 29456 -1.2% 15,5%
sie mie¢ gliniane nogi. Brak poparcia w Kongresie, nawet w obozie Republikanéw, moze  wiGIT 2310,9 -0,8% 7,2%
by¢ przyczyng licznych rozczarowan. W zasadzie prezydenture Trumpa mozna juz tak  wiG Media 5172,9 0,1% 13,4%
podsur.noyvaé.‘ Dzi$ o po_rankl_J_ kontr_a_lkty na DAX utrzymujz_a poziomy wczorajszrigo WIG Paliwa 67382 0.2% 18.9%
zamknle(‘fla mimo slab.szc_ej sesji w Agjl _(gk_ane |ndeks_y w Chinach §padly por_1ad 1._A)). WIG Spoz 45683 0.3% 10.0%
Kalendarium makro nie jest szczegdlnie istotne. Wazne mogg by¢ dane o inflacji w
Niemczech (14:00 CET). WIG Surowce 42637 -0,1% 21,2%
) WIG Telco 681,4 -0,5% 6,7%
Krystian Brymora
DAX 12 203,0 0,4% 6,3%
SKROT INFORMACJI ZE SPOLEK CAC40 50690  05% 43%
BUX 322330 -0,2% 0,7%
= Gornictwo, PGNiG, Energa, PGE: PGNiG Termika obejmie dodatkowe udziaty w PGG za 300 min SFoE00 EEl DA S50
PLN; Energa i PGE dokapitalizujg PGG kwotami 100 min PLN; ' ' '
DJIA 20 659,3 0,2% 4,5%
= CEZ/MOL: CEZ sprzedaje 7,5% akcji MOL, chce wykupi¢ obligacje zamienne na akcje MOL-a; Nasdag Comp 58975 0.4% 9.6%
= Boryszew: Wyniki 2016 rok + podsumowanie konferencji [komentarz BDM]; Bovespa 65528,3 1,4% 8,8%
= Boryszew: Spotka prognozuje, ze w17 wypracuje 539,7 min PLN EBITDA i 305,5 mIn PLN zysku  Nikkei225 19 052,6 -0,9% -0,3%
netto; S&PIASX 200 5 896,2 0,4% 4,1%
= PZU, Pekao: PZU, PFR i Unicredit postanowity uprosci¢ strukture transakcji nabycia akcji Pekao; Zioto 12525 -0,2% 8,6%
= Amica: Spéika liczy na lepsze wyniki r/r w '17; w zaktualizowanej strategii szacuje, ze w '18 ~ Mied? SERW 208 &3
przychody wyniosg 3,2 mid PLN, a marza EBITDA bedzie w przedziale 8,0-8,5%; Ropa 49,5 2,4% -11,7%
= Banki: Banki komercyjne w planach finansowych na ’'17 zaktadajg pogorszenie wynikow EUR/PLN 4.22 0,4% ~4.2%
finansowych o 12,3% r/r; USD/PLN 3,93 0,4% -6,2%
= Arctic Paper: podsumowanie konferencji po wynikach 2016 roku [komentarz BDM]; IR S s LD
EUR/USD 1,08 0,7% 2,2%
= Asbis: Spoétka prognozuje 5-6 min USD zysku netto w ’17; ° °
USD/IPY 111,1 0,4% 5,1%

= PGE: Spotka sprzedaje 100% akcji Exatela na rzecz Skarbu Panstwa za 368,5 min PLN;

= Cognor: Spotka planuje emisje 25,1-56,7 min akcji z wytaczeniem prawa poboru;
. L X . FW20: sroda, 29 marca 2017
= ERG: Spodtka planuje wyptaci¢ 1,25 PLN dywidendy na akcje [komentarz BDM];

Warto$é zmiana
= Selena FM: Spotka kupita od 64% akcji wioskiej spétki Uniflex za 1,66 min EUR [komentarz BDM]. e —— o = T
WYKRES DNIA Kurs zamkniecia 2199 -13 -0,59%
PLN najmocniejszy w stosunku do EUR od listopada 2015 roku. Kurs min. 2189 ’ SR
Kurs max. 2237 25 1,13%
EUR/PLN - dai |y Wolumen obrotu 21698 8616 65,86%

I EURPLN BGML Curncy - Last Price 42097 Otwarte pozycje 76 036 667 0,88%
” 45000

l System:
pas0 Aktualna pozycja — krétka

YN
! \\ \ e o
I( l“ Sygnat otwarcia dugiej— 2222
l W y!a m IMH F4300 Ostatnia zmiana sygnatu z krotkiej na dtugg - 2229
o
I

Opory: 2307 2344 2384 2538
Wsparcia: 2164 2145 2105 2050

~+4.1000
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15
EURPLN Qumcy (EUR-PLN X-RATE) Gregh 1437 Diaily 30MAR2015-30MAR2017

Zrédto: BDM S.A., Bloomberg

Bloomberg Finznoe L2,

Wydeziat Analiz i Informacji Dom Maklerski BDM S.A.
ul. 3-go Maja 23, 40-096 Katowice, Tel.: 032 208 14 12, analizy@bdm.com.pl

Opracowanie ma charakter czysto informacyjny i zostato opracowany na podstawie informacji uznanych przez autoréw za wiarygodne . Zawarte w nim 53 subiektywnymi i autoréw. Opracowanie i zawarte w nim komentarze
nie 53 podstawa zadnej rekomendacji kupna bad sprzedazy w rozumieniu obowiazujacego prawa i nie powinny by¢ tak inter . Publi iie w prasie lub w iie calosci lub czesci opracowania wymaga zgody sporzadzajacych raport.
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GPW — PODSUMOWANIE
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KOMENTARZ POPOLUDNIOWY
Duze rozczarowanie na GPW

Wtorkowa sesja w USA przyniosta kontynuacje odbicia indekséw, co przetozyto sie na dobre
nastroje na $wiecie w trakcie dzisiejszych notowan. W Europie btyszczat m.in. rosngacy na nowe
tegoroczne szczyty DAX, a WIG20 w pierwszych minutach notowan wyszedt 1% nad kreske
kontynuujgc wczorajsze odbicie. Kolejne godziny sesji przyniosty lekkie rozczarowanie. Obroty
byly trzeci dzien z rzedu niewielkie, co $wiadczylo o utrzymaniu pasywnej postawy przez
kupujgcych, a indeks najwigkszych spotek powoli zmniejszat skale zwyzki. Ponadto jedyna
spotka z duzym obrotem, czyli KGHM, zostata ,spacyfikowana” przez sprzedajgcych i nawet
mimo wczorajszej wyraznej zwyzki cen miedzi i porannego wzrostu kursu akcje polskiego
koncernu zeszly pod kreske. To nie byt jednak koniec rozczarowan, gdyz koto godziny 15 na
rynku pojawita si¢ agresywniejsza podaz, ktéra sprowadzita WIG20 1% pod kreske i jedynie
dzieki kontrze w koncéwce (w tym na fixingu) ostateczny bilans sesji to 0,49% spadek. Biorgc
pod uwage dobre nastroje zewnetrzne oraz zblizajgcy sig koniec kwartatu dzisiejszy rezultat sesji
nalezy uzna¢ za duze negatywne rozczarowanie. Wstgpnie mozna z niego wyciggnaé dwa
wnioski. Pierwszy jest taki, ze przy utrzymaniu aktualnej, krétkoterminowo korzystnej sytuacji
zewnetrznej nawet niewielki popyt bedzie w stanie podwyzszy¢ wyceny na GPW w koncéwce
tygodnia. Drugi wniosek jest niestety taki, ze w przypadku ewentualnego pogorszenia sytuacji
zewnetrznej, aktualna stabo$¢ GPW moze przerodzi¢ sie w duzo wigkszg korekte — widac
stabo$¢ popytu, a przeciez nawet nie mieliSmy okazji zobaczyé powazniejszego uderzenia
podazy.

Piotr Kaczmarek, CFA

Wydeziat Analiz i Informacji Dom Maklerski BDM S.A.

ul. 3-go Maja 23, 40-096 Katowice, Tel.: 032 208 14 12, analizy@bdm.com.
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Indeks Open

WIG20 22357
WIG30 25879
MWIG40 4 809,2
SWIG80 16 563,2
WIG-PL 60 251,2
WIG 59 296,0

WIG20

Alior
Asseco PL
BZ WBK
Cccc
Cyfrowy P.
Energa
Eurocash
Jsw
KGHM
Lotos

LPP
mBANK
Orange
Pekao
PGE
PGNIG
PKN Orlen
PKOBP
PZU
Tauron

mWIG40

Alumetal
Amrest
Amrest
Apator
Azoty
Bogdanka
Boryszew
Budimex
CD Projekt
Ciech
Comarch
Echo
Emperia
Enea
Forte
GetinNoble
GPW
GTC
Grajewo
Handlowy
ING BSK
Intercars
Kernel
Kety

Kruk
Medicalg
Millennium
Netia
Neuca
Orbis

PKP Cargo
Polimex
Polnord
Robyg
Sanok
Stalprodukt
Synthos
Trakcja
Uniwheels
Wawel

pl

Opracowanie ma charakter czysto informacyjny i zostato opracowany na podstawie informacji uznanych przez autoréw za wiarygodne . Zawarte w nim 53
nie 53 podstawa zadnej rekomendacji kupna bad sprzedazy w rozumieniu obowiazujacego prawa i nie powinny by¢ tak inter . Publi iie w prasie lub w

iee catosci lub czesci

Indeksy GPW
Low Close Zmiana Obrét
22028 22463 22145 -05% 641
25447 25916 25563 -0,5% 674
16 412,5 16 567,0 4786,6 -0,2% 122
4770,8 48187 164509 -0,4% 71
59 764,4 60251,2 59767,8 -0,4% 853
58 477,7 59 375,3 58709,7 -0,4% 865
Cena Mkt Cap zmiana
1D YTD
72,29 9344 -1,7%  33,4%
52,80 4382 -1,6%  -2,1%
345,80 34 315 0,4% 9,4%
224,70 8 800 -0,1%  10,4%
23,85 15 253 -0,5% -3,0%
11,00 4 555 -0,2%  20,9%
32,00 4 453 -1,7% -18,7%
65,50 7 690 0,8% -2,1%
118,50 23 700 -0,4% 28,1%
55,68 10 294 4,3%  45,6%
6 574,95 12 093 -1,9%  15,9%
390,95 16 529 -2,2% 16,6%
4,70 6168 -0,6% -14,7%
136,00 35 696 -0,2% 8,1%
11,75 21970 -1,2%  12,4%
5,92 34 208 -1,2% 5,2%
103,75 44 375 0,0% 21,6%
33,00 41 250 -0,4% 17,3%
35,53 30681 -0,8% 7,0%
3,35 5871 -2,3% 17,5%
Cena Mkt Cap Zmiana
1D YTD
59,98 922 0,5% -2,3%
187,05 1454 3,9% 0,3%
344,60 7310 0,8%  16,4%
34,46 1141 -1,4% 15,3%
71,00 7043 0,0% 13,3%
76,33 2596 0,4% 9,8%
11,82 2837 0,0%  47,6%
250,00 6383 -0,4%  26,3%
72,61 6979 -0,8% 39,1%
80,08 4220 0,2%  37,3%
229,00 1863 0,0% 31,6%
5,64 2328 0,2% 8,5%
72,95 900 -01% 12,2%
11,93 5 266 -1,3%  25,6%
80,75 1930 1,3% 6,3%
2,00 1767 0,5%  51,5%
44,40 1864 0,0% 11,2%
8,60 3958 1,4% 4,9%
45,40 2937 -0,9%  23,0%
78,82 10 299 1,2% 3,2%
174,90 22754 0,5% 8,4%
307,00 4 350 0,6%  10,6%
71,13 5740 -0,8% 11,4%
405,00 3843 1,1% 4,4%
240,20 4502 0,1% 1,4%
327,80 1182 -3,1% 6,4%
6,67 8091 -2,6%  28,5%
4,56 1589 -0,9%  -0,9%
379,95 1772 0,0% -2,6%
81,98 3777 -1,8%  12,3%
64,60 2893 -2,3% 37,4%
8,75 2070 -2,9% 134,0%
8,58 281 -0,8% 5,8%
3,28 863 0,3%  10,4%
58,30 1567 1,0% -4,9%
594,00 3315 1,4% 13,1%
5,35 7079 -0,9% 17,3%
16,30 838 1,9% 15,1%
235,55 2921 0,2% 7,4%
1042,00 1563 0,9% -5,3%

i autoréw. Opracowanie i zawarte w nim komentarze
i opracowania wymaga zgody sporzadzajacych raport.
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INFORMACJE ZE SPOLEK

Zarzad PGNIG wyrazit zgode na objecie przez PGNIG Termika dodatkowych udziatéw w PGG o
tacznej warto$ci nominalnej 300 min PLN. Dokapitalizowanie ma nastgpi¢ w transzach.

UOKIK gérg w sporze z PGNiG. Sad okregowy utrzymat 10 min PLN kary natozonej na
gazowego giganta przez urzgd antymonopolowy za niewykonanie decyzji regulatora. (Puls
Biznesu)

Zarzad Energi podjat decyzje o dokapitalizowaniu PGG kwotg 100 min PLN.

PGE Gornictwo i Energetyka Konwencjonalna, spétka zalezna PGE, podjeta decyzje o
dokapitalizowaniu Polskiej Grupy Gorniczej kwotg 100 min PLN.

Spoétka CEZ MH z grupy CEZ warunkowo sprzedata 7,7 min akcji MOL-a, stanowigcych 7,5%
kapitatu spotki za tgcznie ok. 143,1 mld HUF. Jednoczesnie CEZ chce wykupi¢ obligacje
zamienne na akcje paliwowej spotki.

Spotka prognozuje, ze w17 wypracuje 539,7 min PLN EBITDA i 305,5 min PLN zysku netto.
Podsumowanie konferencji z zarzadem po wynikach 2016 roku:

BDM:

- w 4Q’16 ok. 25 min PLN negatywnych one-offs w s. motoryzacja (utrata wartosci aktywow);
- w 2017 roku poprawa w motoryzacji >100 min PLN EBITDA (110 min PLN EBITDA w ’16);
- w 2017 roku EBITDA s. metali (aluminium, miedz, cynk/otéw) > s. motoryzacji;

- w 2017 roku poprawa w segmencie chemii (w 16 problemy m.in. z teraftalanem) i cynk/otéw
(wysokie ceny Pb);

- marza EBITDA grupy w "17 ok. 9% (6,8% w ’16), docelowo >10%,;

- CAPEX’17 250-300 min PLN (258 min PLN w '16);

- stojg przed decyzjg o duzej inwestycji w HAK;

- zaktad w Prenzlau bedzie funkcjonowat od kwietnia’17;

- zaktad Maflow w Toruniu bedzie gotowy w 2H17;

Spotka opublikowata raport za 2016 rok

Wybrane dane finansowe [mIn PLN]

4Q'15 4Q'16  zmianar/r 2015 2016  zmianar/r

Przychody 13284 14111 6,2% 56780 55822 -1,7%

Zysk brutto 135,6 121,1 -10,7% 477,2 630,3 32,1%

EBITDA 64,1 48,6 -24,1% 258,9 382,2 47,6%
Motoryzacja 13,6 -10,1 - 35,2 109,7 212,1%
Aluminium 29,7 31,1 4,9% 125,5 144,9 15,4%
Miedz 57 2,1 -62,7% 23,7 32,9 38,9%
Cynk i otéw 0,7 11,8 1617,6% 27,4 36,6 33,7%
Wyroby chemiczne 12,8 4,8 -62,0% 32,7 19,5 -40,5%
Handel+pozostate -1,8 -5,8 - 7,4 17,5 136,6%
Holding+wytaczenia 3,5 14,6 310,7% 7,0 21,1 201,8%

EBIT 30,9 15,1 -50,9% 138,0 259,0 87,7%

Zysk brutto 14,9 19,8 32,4% 89,5 217,3 142,8%

Zysk netto 58 9,0 55,2% 40,0 135,6 238,5%

Marza zysk brutto 10,2% 8,6% 8,4% 11,3%

Marza EBITDA 4,8% 3,4% 4,6% 6,8%

Marza EBIT 2,3% 1,1% 2,4% 4,6%

Marza netto 0,4% 0,6% 0,7% 2,4%

P/E12m 20,93

EV/EBITDA12m 9,99

EV/EBITDA12m skoryg. 9,31

Zrédfo: BDM, spétka.

PZU, PFR i Unicredit postanowity uprosci¢ strukture transakcji nabycia akcji Pekao, ktéra polega
na zastgpienia posredniego nabycia akcji przez PZU, nabyciem bezposrednim. Transakcja ma
przebiec w jednej transzy. Jednoczesnie sprzedajgcy nie bedzie zobowigzany do uzyskania
decyzji KNF w przedmiocie nabycia akcji banku przez swojg spotke celowa.

Wydeziat Analiz i Informacji Dom Maklerski BDM S.A.
ul. 3-go Maja 23, 40-096 Katowice, Tel.: 032 208 14 12, analizy@bdm.com.pl

autoréw. Opracowanie i zawarte w nim komentarze
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Zysk netto grupy Energa, przypadajgcy na akcjonariuszy jednostki dominujgcej, wyniost w 2016
roku 151 min PLN wobec 832 min PLN zysku rok wczes$niej - poinformowata spétka w raporcie
rocznym. EBITDA wyniosta 2.027 min PLN i byta zgodna z wczesniejszymi szacunkami spotki.

Energa planuje na ten rok 1,3 mld PLN naktadéw inwestycyjnych w dystrybucji, a w segmencie
wytwarzania CAPEX ma wynies¢ 0,3 mid PLN

Zarzad grupy liczy, ze wyniki '17 okazg sie lepsze niz w ’16.

Spétka w zaktualizowanej strategii szacuje, ze w 18 przychody wyniosg 3,2 mld PLN, ale
zdaniem prezesa jest szansa, aby przekroczy¢ prognozy. Rentownos$¢ EBITDA w '18 ma wynies¢
8,0-8,5% (ograniczeniem sg ceny surowcow i rynek wschodni). W '23 obroty majg wynies¢ 5 mid
PLN, a marza EBITDA ok. 9%.

Rutkowski dodat, ze spétka miata przez dtuzszy czas problemy ze zdobyciem satysfakcjonujgce;j
pozycji na rynku francuskim. Sideme ma umozliwi¢ stopniowy wzrost we Francji sprzedazy
produktoéw pod marka Amica.

Przedstawiciele Amiki szacuja, ze przychody Sideme w 2017 r. wyniosg 88 min euro, a
przychody Amiki we Francji uksztattujg si¢ na poziomie 12 min euro.

Spdtka rozwaza kolejne akwizycje i mozliwe, ze w ciggu kilkunastu miesigcy dojdzie do przejecia.
Zarzad wskazat jednoczesnie, ze skala zakupow nie bedzie jednak duza.

Zarzad Amiki opowiada sie za wyptatg wyzszej dywidendy z zysku za 2016 roku niz rok
wczesniej. Ostateczng propozycije przedstawi w ciggu kilkunastu dni.

KNF poinformowata, ze banki komercyjne w planach finansowych na ’17 zaktadajg pogorszenie
wynikéw finansowych o 12,3% r/r, wzrost kredytéw sektora niefinansowego o 5,9% r/r, a
kredytow konsumpcyjnych o 12,6% r/r. Wskaznik ROE ma spas¢ do 6,8%. Wzrost wyniku
odsetkowego zatozono w 2017roku na poziomie 6,3%, a wynik z tytutu optat i prowizji wzrosngé
ma o0 6,5%. Z kolei koszty dziatania bankéw w 2017 roku zwigkszy¢ si¢ majg 0 4,1%.

Podsumowanie konferencji z zarzadem po wynikach 2016 roku:

BDM:

- mimo duzo gorszego popytu na papiery graficzne w 4Q’16 spotka zwigkszyta sprzedaz;

- ceny celulozy rosng z uwagi na silny popyt w Chinach i op6znienia indonezyjskiego projektu;

- spotka wprowadzita podwyzki cen papieréw ale za wczes$nie méwic o efektach;

- wyzsza cena celulozy BHKP w 2Q’17 r/r rodzi ryzyko dla wynikéw finansowych (BDM: 2Q
najstabszy sezonowo);

- budzet na 2017 skonstruowany przy EUR/USD na poziomie 1,05;

- CAPEX'17 w czesci papierniczej ok. 80 min PLN (53 min PLN w ’16), utrzymanie dodatniego
cash flow;

- CAPEX’17 w Rottneros (celuloza) podobny do 16 (280 min SEK), koniec Agenda 500 (BDM:
projekt zwiekszenia mocy docelowo z 410 do 500 tys. ton NBSK);

- w 2016 roku zmniejszyli zadtuzenie w cze$ci papierniczej o ok. 120 min PLN, dalszy spadek w
17:

- w 2016 roku spotka zrealizowata ok. 45 min PLN oszczednosci z programu ogfoszonego w ’15;
- w 2016 roku poniosta koszty zw. z restrukturyzacjg Grycksbo ok. 23 min SEK;

- dzieki redukcji zatrudnienia w Grycksbo o 40 os. koszty w '17 spadng o ok. 12 min PLN;

- spotka caty czas podejmuje nowe inicjatywy redukcji kosztow;

- projekt rozwojowy w Kostrzynie (kredyt EBOIR): zwiekszenie mocy z 285 do 315 tys. ton
rocznie efektywnie od 2018 roku (+10,5%) (BDM: szacujemy, ze marza EBITDA w Kostrzynie
jest najwyzsza w grupie i przekracza 10% przy Sredniej 6,7%).

Dystrybutor IT szacuje, ze w ’17 wypracuje 1,2-1,3 mld USD przychodéw i 5-6 min USD zysku
netto.

Rada dyrektorow spotki podjeta decyzje o zarekomendowaniu wyptaty 1,665 min USD dywidendy
(0,03 USD/akcjg).

Spétka zawarta umowe sprzedazy 100% akcji Exatela na rzecz Skarbu Panstwa. Cena sprzedazy
wynosi 368,5 min PLN.

PKO BD Bankowy OFE i PKO DFE zwigkszyly zaangazowanie w akcjonariacie spotki do 5,58%
gtoséw na WZA.

Spotka zamierza wyptaci¢ 4,1 min PLN dywidendy, co implikuje DPS na poziomie 0,2 PLN/walor.
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czwartek, 30 marca 2017

Rekomendacja wyptaty 1 min PLN dywidendy (DPS= 1,25 PLN, DY=2%). Zarzad rekomenduje
takze kontynuacje skupu akcji. Upowaznienie ma dotyczyé nabycie 105 tys. akcji do
maksymalnie 3,53 min PLN.

BDM: dywidenda stanowi 2% kapitalizacji. W zesztym roku byfo to 0,62 PLN/akcje. WZA w tej
sprawie dzi$. Spotka zamierza kontynuowac skup akcji (ERG posiada 7,9% akcji wtasnych). Przy
obecnych warunkach brzegowych skup implikuje cene ok. 33,6 PLN.

Dystrybutor FMCG zamierza wyptaci¢ dywidende w wys. 0,73 PLN/walor.

Deweloper zawart umowe o generalne wykonawstwo z Unibepem o wartosci 166,3 min PLN.
Kontrakt dotyczy inwestycji mieszkaniowych przy ul. Cybernetyki i Jana Pohoskiego.

Spétka chce w ’17 skupowaé akcje do kwoty do 70 min PLN. Grupa liczy na powrét do
kilkunastoprocentowych stép zwortu funduszy MCIL.EV i MCI.TV oraz na lepsze wyniki funduszu
MCI.Credit Ventures. Celem na ’17 jest rowniez uproszczenie struktury grupy. Spoétka nie chce
zwiekszac alokacji portfela w Rosji i Turcji powyzej 7-8%.

Spétka chce wyptaci¢ zaliczke na poczet dywidendy za rok obrotowy 2016 w wys. 0,02
PLN/akcje.

Prairie Mining uplasowat wsrod inwestorow instytucjonalnych z Wielkiej Brytanii 11,5 min nowych
akcji po 28 pensoéw za papier, pozyskujac tacznie ok. 3,2 min GBP. Srodki majg pozwoli¢ na
przyspieszenie realizacji projektu w Debiensku.

Zarzad zamierza rekomendowaé wyptate 10 min PLN z zysku za 16 w formie dywidendy.

Spédtka odwotata prognoze na rok obrotowy 2016/2017 zaktadajgcg wypracowanie 2,25 min PLN
EBITDA i obecnie spodziewa sie 16 min PLN przychodéw i 2,5-2,8 min PLN zysku brutto.

Spodtka kupita 64% akcji wioskiej spoétki Uniflex za 1,66 min EUR. Uniflex istnieje na rynku od
1996 roku i specjalizuje sie¢ w produkcji uszczelniaczy akrylowych oraz dystrybucji silikonow i
innych produktéw chemii budowlanej.

BDM: Zaktad produkcyjny spotki ma powierzchnie 5 tys m2, znajduje sie w Mezzocorona na
pétnocy Wioch. Eksport stanowi okoto 30% sprzedazy i realizowany jest gtownie do Europy
Zachodniej. Przejmowana spétka generuje obecnie ok. 15 min EUR przychodéw rocznie (ok. 63
min PLN wg dzisiejszego kursu). Sprzedaz Seleny za 2016 rok to 1,01 mid PLN. Implikowany
wskaznik MC/Sales dla Uniflex =0,17x, dla Seleny FM =0,44x. W komunikacie nie podano jakie
jest zadtuzenie Uniflex — wskaznik EV/Sales lepiej pozwolitby oceni¢ atrakcyjnos¢
przejmowanego podmiotu (dla Seleny EV/Sales=0,59x, skorygowany o obligacje od gtéwnego
akcjonariusza =0,53x).

WZA spoéiki podjeto decyzje o przeznaczeniu 23,1 min EUR na dywidende, co implikuje DPS na
poziomie 1,08 EUR/walor.

Spoétka wypracowata w '16 653,9 min PLN przychodéw, 60,1 min PLN EBIT oraz 46,7 min PLN
zysku netto. W zwigzku z prowadzonym podziatem grupy, segment deweloperski zostat
wykazany jako dziatalno$¢ zaniechana i wypracowat w '16 tgcznie 22,3 min PLN wyniku netto.
Tym samym przy uwzglednieniu obszaru nieruchomosciowego zysk netto wyniost 69,0 min PLN

W ’16 spotka wypracowata 1,5 mld PLN przychoddw, 35,4 min PLN EBIT i 24,7 min PLN zysku
netto.

Zarzad spotki rekomenduje przeznaczenie zysku za ’16 na kapitat zapasowy i na pokrycie straty
z lat ubiegtych.

Krzysztof Moska sprzedat 800 tys. akcji spéiki i posiada obecnie 3,25% gtoséw na WZA spaétki.

W ’16 spoétka wypracowata 399,8 min PLN przychoddw i 21,0 min PLN EBIT. Zysk netto wyniést
12,5 min PLN.

Bank zmienit date publikacji raportu za 1Q’17 z 15 na 18 maja.

Akcjonariusze Soho Development prowadzg negocjacje dotyczace sprzedazy pakietu do 33%
akgji spotki na rzecz potencjalnego inwestora - firmy KH 1, ktdra jest spotkg zalezng Marvipolu.
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Cognor planuje emisje 25,1-56,7 min akcji z wytgczeniem prawa poboru w trybie oferty
publicznej. Pozyskane srodki, wraz z finansowaniem bankowym, majg zosta¢ przeznaczone na
splate zadluzenia wynikajgcego z obligacji. Zarzad Cognoru zadecydowat takze o wigczeniu do
grupy kapitatowej spétki Odlewnia Metali Szopienice, znajdujgcej sie obecnie pod kontrolg
akcjonariusza dominujgcego Cognoru, tj. PS Holdco.

Zysk netto CD Projektu w 4Q’16 wyniost 79,3 min PLN podczas gdy rynek oczekiwat 63,8 min
PLN.

Zarzad Taleksu rekomenduje wyptate 1,1 PLN dywidendy na akcje za 2016 rok.

OT Logistics chce rosngc w kazdym z segmentéw. Grupa zapowiada m.in. wzrost przewozéw
rzecznych i kolejowych oraz przetadunkéw w portach (Parkiet)

Lider polskiego detalu bedzie waznym konkurentem dla Dino. Rozbudowa sieci sklepéw i bogaty
asortyment to gtéwne przewagi Biedronki. Dino jednak ma wyzsze marze, a sprzedaz efektywna
w sklepach tej sieci rosnie szybciej. (Parkiet)

Szacunkowy wynik netto grupy Lubawa w 2016 r. wzrést do 11,2 min PLN z 2,6 min PLN przed
rokiem. Spotka obserwowata zwiekszone zakupy ze strony klientow, szczegdlnie w 4Q’16

Zrédfo: Dom Maklerski BDM S.A., spotki, PAP
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