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KOMENTARZ PORANNY Notowania: piatek, 31 marca 2017
Marcowa rysa na WIG20 Wartos¢ " Zm'anaYTD
Rozpoczynamy nowy miesigc, a takze kwartat na GPW. Pierwsze trzy miesigce roku WIG20 skonczyt
blisko 12% dodatnig stopg zwrotu. Sam marzec nie byt jednak w ostatecznym rozrachunku zbyt ~ WIG20 2176,0 -1,5% 11,7%
udany. Indeks blue-chipéw odnotowat 0,7% spadek (po trzech z rzedu miesigcach wzrostu). Do pigtku ~ WIG30 2516,4 -1,4% 12,2%
bylismy jeszcze na delikatnym plusie, ale bykom zabrakto najwyrazniej ,pary” do wystrojenia okienek. 4o 47437 -0,4% 12,5%
WIG20 na ostatniej sesji miesigca znizkowat o -1,5% do 2176 pkt, pociggniety przez PKN i KGHM. , .
Kwiecien historycznie dla bykéw nie jest zlty, dopiero dla kolejnego miesigca zarezerwowane jest stare SWIGB0 {lo552.2 0,0% 14.9%
gietdowe porzekadto ,sell in May and go away”. W ostatnim okresie mieliSmy, przynajmniej w  WIG 57911,3 -1,1% 11,9%
Warszawie, i rgjq sw Mikotaja i efekt styczpia... Bardzi'ej'ostroznym inwestorom wartojgdnfak”jeszcze WIG Banki 69917 1.3% 11,6%
raz przypomnie¢ sie z wykresem szerokiego rynku i indeksem WIG. Po przetamaniu linii trendu . .
wzrostowego na poczatku marca, rynek ma problem, by wréci¢ do wczesniejszej dynamiki ruchu. IS (e ShL56 R 28 2
Podobne zachowania w ostatnim czasie(I-IV'16 i VII-VIII'16), byly pretekstem albo do korekty albo do ~ WIG Chemia 16 091,3 -0,8% 17,0%
diuzszego przystanku. W ;_)iatek nastroje na rynkaph éwiatowygh ni_e byty jednozngczne. DAX  wiG Dew 19334 0,6% 5,7%
zwyzkowat o 0,5%, ale juz indeksy na Wall Street wieczorem tracity nieco na wartosci (S&P500: - ) ) 0
0,2%). Z danych makro mamy dzi$ publikacje indekséw PMI dla przemystu w Europie (oraz ISM  WIG Energia B2 WA zgfeid
WUSA) za marzec (prognoza dla Polski: 54,6 pkt). Mimo, ze skonczyt sig¢ marzec, sezon wynikéw na ~ WIG IT 23594 1,7% 9,5%
g;vgl zak4(Q'16 bedzie jeszcz:Qtr;Ag;Ldkaienionekprkzepisy urr_:_oiliwiajq bov;l)ie(r;\ publikacje Laportulza WIG Media 51675 0,3% 13,3%
rok (a tym samym za : o koncowki kwietnia. Tym samym bedziemy mie¢ kuriozalng ]
sytuacje, gdy czes¢ spotek w drugiej potowie kwietnia bedzie juz publikowaé wyniki za 1017, a czese VG Paiwa Clely =S4 D
bedzie dopiero przed przekazaniem inwestorom informacji, o tym jak poradzita sobie w ostatnim  WIG Spoz 4577,1 -0,7% 10,2%
kwartale 2016 roku. WIG Surowce 41576 2,1% 18,2%
Krzysztof Pado  wiG Telco 683,6 0,1% -6,4%
DAX 123129 0,5% 7,.2%
SKROT INFORMACJI ZE SPOLEK CAC40 51225 0,6% 5,4%
BUX 31634,3 -1,6% -1,2%
= Bogndanka: Zarzad Bogdanki przedstawi rekomendacje dotyczaca dywidendy za S&P500 23627 0,2% 5,5%
2016 rok w kwietniu; DJIA 20 663,2 -0,3% 4,6%
= JSW: JSW i SRK podpisaty umowe dotyczaca nieodptatnego zbycia kopalni wegla Rasadieonp 59117 0.0% 9.8%
kamiennego Krupinski na rzecz SRK; Soiesns GBS .22
P . . - | Kaitali . Nikkei225 18 999,4 0,5% -0,6%
. : :
Goérnictwo: Strategia PGG nie przewiduje dalszego dokapitalizowania; et . 0955 7%
= Gornictwo, Energetyka: PGE, Energa, Enea, PGNiG, Weglokoks, TF Silesia i Zioto 1249,9 0,2% 8,4%
Fundusz Inwestycji Polskich Przedsiebiorstw FIZAN podpisaty umowe inwestycyjngw  Miedz 5 956,0 0,8% 7,6%
Polskg Grupe Gornicza; Ropa 50,6 0,5% 9,7%
= Grupa Azoty Putawy: Grupa Azoty Putawy podjefa decyzje o zamknieciu przetargu EUR/PLN 4,23 0.,4% -3.9%
na wybor generalnego wykonawcy na budowe bloku gazowo-parowego klasy 400 Ul 3,97 0.9% S5.1%
MWe [komentarz BDM]; CHF/PLN 3,96 0,5% -3,6%
. ) " . . . L . EUR/USD 1,07 -0,5% 1,3%
= Sfinks: Sfinks w strategii na lata 2017-22 stawia sobie za cel osiggnigcie $redniego
USDIIPY 111,4 0,0% -4,8%

ROI na poziomie 25%;

= 11bit studios: 11bit studios liczy, ze przychody ze sprzedazy Frostpunk bedg wyzsze

niz z This War of Mine; FW20: pigtek, 31 marca 2017

Amica: Amica odktada pl i fabryka lodowek — P Wartos¢ zmiana
. . _
mica: Amica odktada plany zwigzane z fabrykg lodowe rezes. Kurs otwarcia 2186 15 0.68%
WYKRES DNIA Kurs zamkniecia 2177 -19 -0,87%
. . . . - . Kurs min. 2177 B 0,23%
FMC przejmie biznes $rodkéw ochrony roslin Du Pont. To efekt decyzji KE o K 2106 5 0.68%
sprzedazy czesci biznesu przy fuzji Dow Chemical z Du Pont. Kurs "™ ; R
amerykanskiego producenta SOR ro$nie o ponad 13%. Wolmenlobo WED || BEw L
Otwarte pozycje 76 753 351 0,46%
e o
System:

Aktualna pozycja — krétka

T ) Sygnat otwarcia dugiej— 2222
Ostatnia zmiana sygnatu z krotkiej na dtuga - 2229

Opory: 2307 2344 2384 2538
Wsparcia: 2164 2145 2105 2050

- W T = e = 3 r — =

ZrodfoBDM I'S.A.,déioomberg
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GPW — PODSUMOWANIE

FW20 (2,186.00, 2,196.00, 2,177.00, 2,177.00, -19.0000) Indeksy GPW
E 2300 [Indeks Open Low High Close Zmiana Obrét
WIG20 22035 21760 22062 21760 -1,5% 714
[ 2250 WIG30 25434 25164 25478 25164 -1,4% 773
P e MWIGA0 47723 163424 163923 47437 -04% 140
SWIGBD 163834 47349 47745 163822 00% 54
F 2150 WIG-PL 593813 589314 59381,3 589314 -1,1% 935
WIG 58 403,3 57 911,3 58461,7 57911,3 -1,1% 949
[ 2100
zmiana
£ 2050 WIG20 Cena Mkt Cap ® YTD
E opo0o  Allor 71,48 9239  07% 31,9%
Asseco PL 54,30 4507 1,7% 0,6%
F 1050 BZWBK 342,50 33988  -12% 84%
ccc 238,00 9321  31% 169%
F 19 cyfrowy P. 24,20 15477 02%  -1,6%
E lgso Energa 10,63 4402 07% 16,8%
Eurocash 31,91 4441 -0,3% -18,9%
F 1800  Jsw 62,80 7373 09% -6,1%
KGHM 115,80 23160  -3,0% 252%
F Y Lotos 54,63 10100 -09% 42,8%
L 1700 LPP 6794,85 12498  0,7% 19,8%
MBANK 373,50 15792 -2,6% 11,4%
6 [3 [10 [17 [24 [d1[7 [14 [21 [28][ 5 [12 [19 [27]2 [0 [16 [23 [30 [6 [13 [20 [2f [6 [13 [20 [27 [3 [10 | Orange 4,63 6076 02% -16,0%
[october [November [December [2017 [February [march [April Pekao 132,10 34672 -2,1% 5,0%
WIG20 (2,203.46, 2,206.23, 2,175.96, 2,175.96, -33.1401) E 2350 PGE 11,40 21315 0,0% 9,1%
PGNIG 5,92 34208  -08% 52%
F 2300 pKN Orlen 100,00 2771 -41%  17.2%
L 2250 PKOBP 32,06 40 075 -1,2%  13,9%
PZU 34,80 30051  -28% 48%
F 2200  Tauron 3,39 5941  09% 18,9%
zmiana
[ 2150 mWIG40 Cena Mkt Cap = .
F 2100  Alumetal 61,00 938 17%  -07%
Amrest 190,10 1478 03%  2,0%
[ 2080 Amrest 347,00 7361 -0,7% 17,2%
E 2000 Apator 34,95 1157 1,3% 16,9%
Azoty 69,10 6854  -2,0% 103%
[ 1950  Bogdanka 76,12 2589 2,6%  95%
Boryszew 11,19 2686  -43% 39,7%
E " Budimex 244,85 6251  -05% 23,7%
[ 1850 CD Projekt 74,20 7132 -04% 42,1%
Ciech 80,00 4216 0,2% 37,2%
[ 1800 comarch 232,50 1891  43% 336%
L 1750 Echo 5,60 2311 0,0% 7,7%
+TiU Emperia 75,00 926 2,5% 15,4%
[ 1700 Enea 11,31 4993 -32% 19,1%
Forte 82,05 1961  13%  8,0%
68 [10 17 o4 falz T1a o1 12‘8{ 6 T2 .o or]o Jo Ti6 [23 [3p J6 13 oo [2f 6 [13 J20 Jo7 [3 [i0 | GetinNoble 1,96 1731 -1,0% 485%
loctober INovember December l2017 |February IMarch [April — 4439 1668 00%  112%
KOMENTARZ POPOLUDNIOWY GTC 8,40 3866  -1,8%  24%
Zakonczenie tuz nad wsparciami EIEIT Y BEID) - D Edl
Handlowy 76,70 10 022 -2,0% 0,4%
Pigtkowa staba sesja na GPW byta doskonatym podsumowaniem rozczarowujgcego tygodnia na g gsk 172,05 22384 -05%  6.6%
naszym parkiecie. Tak samo jak na kilku poprzednich sesjach obserwowalismy bardzo stabg jyercars 305,00 4321 00%  9.9%
postawe popﬁy, co przy nawet mezbyt mocnej presji sprzedaja.cych ponownie sprowadzito .o 7150 5770 2,0%  12.0%
indeks w ppbh;e miniméw tego tyquma. Qdy juz wydawato sie, ze na konleq kwartatu popyt Kety 305,95 3758 05%  2.0%
lekko podciggnie |nf:|eks WIG20 w gore, du_za (omylkowa?)_ transakcja sprzedazy I_DKN Orlen (- e 240,60 AT 03%  15%
4%) na samym fixingu spowodowata, ze indeks blue chips zakonczyt notowania 1,5% pod Medicalg - A ATn  QED
kreskg. Pomijajac wspomniang transakcje na PKN, wsréd rozczarowan warto zwréci¢ uwage na . 54'5 7825 _1'1% 24' 0
PZU, ktére po 2,7% spadku dotarto do pozioméw cenowych z potowy stycznia, jak i Pekao, ) ' ' '
wchodzace na analogiczny putap po 2% przecenie. Podobnej wielkosci spadek odnotowat peta i 889) - b W
KGHM (-2,9%), on jednak wcigz trzyma sig nad najblizszymi wsparciami. Po zielonej stronie do V' Y DU UED D
udanych dzisiejszg sesje zaliczg przede wszystkim akcjonariusze CCC (+3%), cho¢ rosnacych e 2L SUZBRRN0. 222 5
byto dzi$ az 9 z 20 najwiekszych spétek. Technicznie dzisiejsza sesja jak i caly tydzien nie PKP Cargo Gy 2CL Wb S0
zmienity niczego w obrazie rynkowym. Mimo probleméw po stronie popytowej WIG20 utrzymat Polimex G Leey  hRb  SRHAS
sig powyzej kluczowych wsparé, podobnie zachowat sie tez mWIG40. Przy utrzymaniu Polnord 8:30 il A 28
aktualnego sentymentu do akcji na $wiecie w najblizszym tygodniu wigksze prawdopodobieristwo  Robyg S G g A
ma scenariusz odbicia sie GPW w gdre, natomiast ewentualne ostabienie zewnetrzne oraz Sanok 60,00 1613 29%  -2,1%
zejscie WIG20 i mWIG40 ponizej dotkdw z poczatku marca wygenerujg na GPW powazny sygnat  Stalprodukt 598,00 3337 2,6%  13,9%
sprzedazy. Kwiecien zapowiada sig bardzo interesujgco. Synthos 5,25 6947 -0,4%  15,1%
Piotr Kaczmarek, CFA Trakcja 15,87 816 04% 12,1%
Uniwheels 236,00 2926 04%  7,6%
Wawel 1 030,00 1545  2,0%  -6,4%
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INFORMACJE ZE SPOLEK

PGE Goérnictwo i Energetyka Konwencjonalna, Energa Kogeneracja, Enea, PGNIiG Termika, Weglokoks, TF
Silesia i Fundusz Inwestycji Polskich Przedsiebiorstw FIZAN podpisaly umowe inwestycyjng okreslajaca
warunki inwestycji finansowej w Polskg Grupe Goérniczg.

Strategia PGG nie przewiduje dalszego dokapitalizowania. Naktady inwestycyjne Polskiej Grupy Gérniczej w
latach 2017-20 wyniosg ponad 7 mld PLN - poinformowat na konferencji prezes PGG Tomasz Rogala.

PGG szacuje oszczednosci z tytutu potaczenia z KHW na ponad 117 min PLN rocznie spoétka zaktada dodatni
wynik finansowy na koniec roku.

Zarzad Bogdanki przedstawi rekomendacje dotyczacg dywidendy za 2016 rok w kwietniu.

JSW i Spoétka Restrukturyzacji Kopaln podpisaly umowe dotyczacg nieodptatnego zbycia kopalni wegla
kamiennego Krupinski na rzecz SRK .

Apator zawart umowe z Tauron Dystrybucja na dostawe statycznych 1-fazowych i 3-fazowych licznikéw energii
elektrycznej o wartosci 20,9 min PLN netto w 2017 r. z opcjg dostaw na 2018 r. o wartosci 6,3 min PLN

Jan Maciejewicz ztozyt rezygnacje w funkcji prezesa Sygnity.

Sfinks w strategii na lata 2017-22 stawia sobie za cel osiggniecie $redniego ROI na poziomie 25%, wskaznika
ditug finansowy/EBITDA na poziomie wynikéw skonsolidowanych w wysokosci 3,5 oraz osiggniecie i utrzymanie
wskaznika EBITDA/przychody na poziomie 15%.

Agencja Moody’s Investors Service przyznata MOL dtugoterminowag ocene wiarygodnosci kredytowej emitenta
na poziomie inwestycyjnym Baa3, z perspektywg stabilng

Grupa Azoty Putawy podjeta decyzje o zamknieciu przetargu na wybdr generalnego wykonawcy na budowe
bloku gazowo-parowego klasy 400 MWe. Jednocze$nie zarzad uzyskat kierunkowg zgode na prowadzenie
dziatan zwigzanych z przygotowaniami do realizacji projektu polegajgcego na budowie bloku w oparciu o wegiel
kamienny.

BDM: informacje o zmianie paliwa z gazu na wegiel pojawiaty sie juz wczesniej. Pierwotnie weglowa EC miata
kosztowac 1,125 mid PLN i funkcjonowac¢ od 2019 roku. Koszt realizacji takiego samego bloku (400 MWe) w
technologii weglowej bytby przynajmniej 50% wyzszy (ok. 1,7 mid PLN). Z drugiej strony deficyt mocy w
putawskich zaktadach to 180-190 MW wigc spotka nie potrzebuje tak duzego bloku.

Sad postanowit oddali¢ wniosek Open Finance w sprawie podwyzszenia kapitatu zaktadowego w zwigzku z
emisjg akcji zwyklych na okaziciela serii E, co oznacza, ze emisja nie doszta do skutku.

Rada nadzorcza CDRL pozytywnie zaopiniowata wniosek zarzadu, aby z zysku za 2016 rok wyptacone zostato
1,2 PLN dywidendy na akcje.

Zarzad WDB Brokerzy Ubezpieczeniowi rekomenduje wyptate z zysku za 2016 r. 0,12 PLN dywidendy na akcje.

Zarzad Aplisensu rekomenduje wyptate 0,26 PLN dywidendy na akcje z zysku za 2016 r.

Szesnastu wykonawcow ztozyto oferty w przetargu na budowe drugiej jezdni drogi ekspresowej S1 Pyrzowice —
Podwarpie na odcinku 9,7 km pomigdzy istniejgcymi weztami Lotnisko i Podwarpie. Najtansza okazata sie
oferta konsorcjum Mostostalu Warszawa i Acciona Construccion za 76,8 min PLN brutto.

11bit studios liczy, ze przychody ze sprzedazy Frostpunk bedg wyzsze niz z This War of Mine. Gra trafi do
sprzedazy w 2H'17 poinformowat prezes Grzegorz Miechowski. Spoétka rozpoczeta prace nad gra, ktéra bedzie
nastepca Frostpunka.

Cztonkowie zarzgdu 11 bit studios w najblizszym czasie nie planujg sprzedawa¢ akcji.

Zarzad Korporacji KGL zaproponuje wyptate 0,19 PLN dywidendy na akcje z zesztorocznego zysku .

Spétka zalezna Kancelarii Medius kupita na rynku hiszpanskim portfel udokumentowanych, niespornych i
wymagalnych wierzytelnosci o warto$ci nominalnej 1,7 min euro.

Walne Zgromadzenie Robinson Europe zdecydowato o wyptacie 0,05 PLN dywidendy na akcje.

Wydeziat Analiz i Informacji Dom Maklerski BDM S.A.
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Columbus Energy pozyskat ponad 4,3 min PLN z publicznej emisji obligacji. Pienigdze przeznaczy na
sfinansowanie montazu instalacji fotowoltaicznych w ramach programu abonamentowego.

Vivid Games wyemituje do 10,5 tys. zabezpieczonych obligacji o warto$ci nominalnej 1 tys. PLN kazda.

Polskie akcje zyskaty na wartosci, przekraczajgc 75-proc. limit aktywéw OFE, ktére majg trafi¢ na indywidualne
konta emerytalne. Nadwyzke akcji moze przejgé Fundusz Rezerwy Demograficznej. (Rzeczpospolita)

Amica odktada plany zwigzane z fabrykg lodéwek. "(...) nie jest to na pewno projekt na 2017 r., w 2018 r. jednak
juz co$ powinni$my zdecydowac" - mowi prezes spotki Jacek Rutkowski. (Parkiet)

Wedtug danych pochodzacych z systeméw sprzedazy na 1 kwietnia 2017 r. liczba klientéw korzystajgcych z
ptatnej wersji produktu LiveChat wyniosta 19251. W ujeciu miesigc do miesigca liczba klientéw wzrosta o 504
netto.

AmRest ma umowe inwestycyjng, na mocy ktorej obejmie nowo wyemitowane udziaty w nalezgcej do Delivery
Hero spdice Restaurant Partner Polska, ktéra prowadzi platforme PizzaPortal. pl - podat AmRest w
komunikacie. W efekcie AmRest bedzie mie¢ 51% udziatbw w RPP, a pozostate udziaty pozostang w
posiadaniu Delivery Hero.

Zrédfo: Dom Maklerski BDM S.A., spotki, PAP
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RYNKI ZAGRANICZNE

DJIA(20.700.34, 20,7259, 20,660.68, 20,663.22, -65.2695) 21400 NASDAQ (5,905.63, 5,927 .81, 5,901.77, 5,911.74, -2.59961) F- so00
21200
21000 [0
20800
I s800
[~ 20600
[~ 20400
F s700
20200
20000 L s600
10800
[~ 19600 [~ 5500
[~ 19400
[~ 19200 [~ 5400
19000
18800 [ 5300
[~ 18600
F 5200
[~ 18400
18200
I 5100
18000
17800 L 5000
ber lOctober November [December 2017 February [March [aprit e ' loctober | 'INovember | |pecember 12017 « | IFebruary | IMarch | lApril
SP500 (2,364.82, 2,370.35, 2,362.60, 2,362.72, -5.34009) L a0 DAX (12,24157, 12,3132, 12,230.17, 12,312.87, +56.4404) r
12400
- 2400 F-12300
L ses0 F 12200
12100
[ 2360 [~ 12000
- 2340 11900
L 220 11800
F-11700
[ 200 11600
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L 2200 F 11000
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- 2160 [ 10700
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[~ 2140
- 10500
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E 2100 10300
- 10200
t 2080
[~ 10100
T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T \7 2000 - 10000
er [octaber INovember [December 2017 [February Imarch laprit [october November [December 2017 [February [March [aprit
FT-SE100 (7,369.52, 7,369.55, 7,322.92, 7,322.92, -46.6001) E 7500 CAC40 (5,077.30,5,122.51, 5,067.74, 5,122.51, +32.8696)
E 7450
I s100
E 7400
E 7350
I 5000
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- 4800
E 7200
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[~ 4800
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[~ 4700
[ 7000
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Wydeziat Analiz i Informacji Dom Maklerski BDM S.A.
ul. 3-go Maja 23, 40-096 Katowice, Tel.: 032 208 14 12, analizy@bdm.com.pl

Opracowanie ma charakter czysto informacyjny i zostato opracowany na podstawie informacji uznanych przez autoréw za wiarygodne . Zawarte w nim 53 subiektywnymi autoréw. O i zawarte w nim
nie 53 podstawa zadnej rekomendacji kupna bad sprzedazy w rozumieniu obowigzujacego prawa i nie powinny by¢ tak interpretowane. Publikowanie w prasie lub w Internecie catosci lub czesci ia wymaga zgody raport.




