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Poruszajac sie w bok...

Woczorajsze notowania zakonczyly sie wzrostami na warszawskim parkiecie. WIG20 zyskat
0,6%, a najmocniej wyréznity sig KGHM i JSW. Zyskiwaty réwniez MiS-ie — mWIG40 podnidst
sie 0 0,7%, a sWIG80 o 0,3%. Wzrosty na GPW nie moga dziwi¢, biorgc pod uwage mocny
start notowan za oceanem (wptyw raportu ADP, ktéry istotnie przebit konsensus). Z drugiej
strony, blado na tym tle zaprezentowaty sie rynki europejskie — DAX stracit 0,5%, a CAC40
niecate 0,2%.W centrum uwagi bylty w $rode banki centralne. RPP pozostawita stopy
procentowe bez zmian, a na konferencji prasowej Adam Glapinski ocenit, ze jego zdaniem nie
ma przestanek do podnoszenie stép zaréwno w '17, jak i *18. Z kolei wieczorem opublikowane
zostaty ,minutki” FED, z ktorych wynika, ze ,wiekszo$¢ uczestnikéw posiedzenia oczekiwata,
ze stopniowe podwyzki stép procentowych bedg kontynuowane i ocenita, ze zmiana polityki
reinwestycyjnej FED bedzie wlasciwa w dalszej czesci roku”. Dodatkowo pojawita sie
wzmianka dot. pasywnego i przewidywalnego sposobu zmniejszania wielko$ci sumy
bilansowej. Dzi$ w kalendarium makro bedzie spokojniej — w nocy opublikowany zostat indeks
PMI dla sektora ustug w Chinach, a o 9:00 wystgpienie bedzie miat Mario Draghi (ciekawiej
bedzie zapewne w piatek, bowiem z USA dotrze do nas garéé danych z rynku pracy). Srodowa
sesja wtasciwie niewiele zmienita w obrazie WIG20, ktéry od pofowy lutego porusza sie¢ w
trendzie bocznym. Blue chipy znajdujg sie obecnie w kanale 2175-2300 pkt. i wydaje sig, ze
mocniejsze zachwianie rynkéw rozwinietych moze sie potencjalnie negatywnie przetozy¢
réwniez na rodzimej gietdzie.

Adrian Gérniak

SKROT INFORMACJI ZE SPOLEK

Banki: Wyliczenia KNF ws. kredytow walutowych zblizone do poprzednich —
Glapinski

Synthos: Spoétka planuje skup akcji wiasnych, chce przeznaczy¢ na ten cel 1,75 mid
PLN;

Synthos: Spétka nie planuje dywidendy za 2016 poza juz wyptacong jako zaliczka;

Tauron: W kwietniu moga by¢ znane szczegoéty finansowania przez PFR projektu
Jaworzno;

Vigo System: W 1Q’17 przychody wyniosty 6,3 min PLN (+34% r/r);

Altus TFI: Spotka ma warunkowg umowe zakupu 100% akcji BPH TFI;

Wielton: Spoétka planuje wzrost przychodéw do 2020 do 2,4 mid PLN przy marzy
EBITDA 8%;

Alumetal: Wyniki 4Q16 zgodne z konsensusem, zarzad rekomenduje 2,92 PLN
dywidendy na akcje;

Auto Partner: Akcjonariusze chcg w ABB sprzedac¢ do 10,7% akcji spotki;

ZUE: Konsorcjum, ktorego liderem jest spotka, podpisato kontrakt z PKP PLK o
wartosci 560 min PLN netto (233 min PLN netto dla ZUE).

WYKRES DNIA
Po zapowiedzi rozpoczecia zmniejszania sumy bilansowej FED-u, juz od konca
2017 roku, kontrakty na S&P500 tracg 1,5%.
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Notowania: sroda, 5 kwietnia 2017

Wartos¢ Zmiana

1D YTD
WIG20 2 253,6 0,6% 15,7%
WIG30 2596,2 0,7% 15,7%
mwIG40 4778,2 0,6% 13,3%
sSWIG80 16 488,1 0,3% 15,6%
WIG 59 369,7 0,6% 14,7%
WIG Banki 72235 0,7% 15,3%
WIG Bud 3576,5 0,9% 25,2%
WIG Chemia 16 427,9 1,8% 19,4%
WIG Dew 19741 2,1% 7,9%
WIG Energia 28789 -0,3% 12,8%
WIG IT 23374 -0,3% 8,4%
WIG Media 5098,1 -0,7% 11,8%
WIG Paliwa 6802,9 -1,4% 20,0%
WIG Spoz 45927 -0,5% 10,6%
WIG Surowce 4630,7 6,1% 31,7%
WIG Telco 687,9 0,1% -5,8%
DAX 122175 -0,5% 6,4%
CAC40 50919 -0,2% 4,7%
BUX 32405,1 1,4% 1,3%
S&P500 2353,0 -0,3% 51%
DJIA 20 648,2 -0,2% 4,5%
Nasdag Comp 5864,5 -0,6% 8,9%
Bovespa 64 774,8 -1,5% 7,6%
Nikkei225 18 576,5 -1,5% -2,8%
S&P/ASX 200 5850,8 -0,4% 3,3%
Ztoto 1245,9 -0,8% 8,1%
Miedz 5779,5 0,5% 4,4%
Ropa 51,2 0,2% -8,7%
EUR/PLN 4,24 -0,3% -3,8%
USD/PLN 3,98 -0,1% -5,0%
CHF/PLN 3,95 -0,6% -3,8%
EUR/USD 1,06 -0,1% 1,2%
USD/IPY 111,3 0,5% -4,8%

FW20: sroda,5 kwietnia 2017

Warto$é zmiana
Kurs otwarcia 2243 42 1,91%
Kurs zamkniecia 2245 12 0,54%
Kurs min. 2224 25 1,14%
Kurs max. 2254 17 0,76%
Wolumen obrotu 16 389 -4 461 -21,40%
Otwarte pozycje 78 456 -381 -0,48%
System:

Aktualna pozycja — diuga
Sygnat otwarcia krotkiej— 2221
Ostatnia zmiana sygnatu z krétkiej na dtugg - 2233
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GPW — PODSUMOWANIE

FW20 (2,243.00, 2,254.00, 2,224.00, 2,245.00, +12.0000) Indeksy GPW
E 2300 [Indeks Open Low High Close Zmiana Obrét
WIG20 22388 22373 22622 22536 0,6% 734
[- 2250  WIG30 25906 25774 26048 25962 0,7% 796
E 2200 MWIG40 4757,9 16384,6 16488,1 47782 0,7% 149
SWIG80 164494 4757,4 47852 164881 0,3% 53
E 2150 WIG-PL 60 143,0 60143,0 60440,9 604409 0,6% 953
WIG 59 276,6 59 015,3 59498,1 59 369,7 0,6% 962
[ 2100
zmiana
£ 2050 WIG20 Cena Mkt Cap ® YTD
L 2000 Alior 72,83 9414 12%  34,4%
Asseco PL 53,56 4 445 -0,3% -0,7%
- 1950 BZWBK 350,00 34732 -0,1% 10,8%
Cccc 235,00 9204 0,0%  15,5%
F 19 cyfrowy P. 24,50 15669  0,6%  -04%
[ 1gs0 Energa 10,60 4389 -06% 16,5%
Eurocash 31,60 4398 -0,2% -19,7%
[~ 1800  JSW 73,89 8676 42%  10,4%
KGHM 128,50 25 700 7,0%  38,9%
oo Lotos 54,25 10029 0,5%  41,8%
L 1700 LPP 6 502,00 11959  -20% 14,6%
mBANK 391,35 16 546 15% 16,7%
[3 [10 [17 [24 [31[7 [14 [21 [28] [5 [12 [10 [27[2 [o [16 [23 [3p [6 [13 [20 [2f [6 [13 [20 [27 [8 [10 [17 Orange 4,61 6 050 -0,9% -16,3%
[october [November [December [2017 [February [March [April Pekao 135,90 35670 1,0% 8,0%
WIG20 (2,238.79, 2,262.18, 2,237.34, 2,253.64, +14.3398) F 2350 PGE 11,50 21502 -0,2%  10,0%
PGNIG 6,03 34 843 0,0% 7,1%
F 2300 pKN Orlen 105,10 44952 21% 232%
L 2250 PKOBP 33,80 42 250 0,7%  20,1%
PZU 36,38 31415 1,6% 9,5%
[- 2200  Tauron 3,31 5801 -1,2%  16,1%
F 2150  mWIG40 Cena Mkt Cap zmiana
1D YTD
- 2100  Alumetal 61,45 945 -1,2% 0,1%
Amrest 191,10 1486 0,6% 2,5%
[ 2050 Amrest 341,00 7234 -0,9% 15.2%
L 2000 Apator 34,63 1146 -1,1% 15,8%
Azoty 69,40 6884 0,4%  10,7%
[~ 1950  Bogdanka 74,60 2537 0,8% 7,3%
Boryszew 11,25 2700 -0,9%  40,4%
F e Budimex 251,85 6430 32% 27,2%
[ 1gs0 CD Projekt 73,30 7046  -05% 40,4%
Ciech 80,23 4228 4,2% 37,6%
[ 1800 comarch 225,00 1830  -1,3% 29,3%
E 1750 Echo 5,83 2 406 3,2% 12,1%
Emperia 73,79 911 0,0%  13,5%
F 1700 Enea 11,50 5077 0,6% 21,1%
Forte 81,00 1936 1,3% 6,6%
[B [0 17 foa {17 fa [21 12‘8{ 6 T12 19 orJo Jo Ti6 [23 39 [6 13 20 Jof 6 13 o0 o7 [ [10 [1i7 GetinNoble 1,81 1599 -2,2% 37,1%
|october INovember December 2017 |February March [April — 44.70 TG 22%  11.0%
KOMENTARZ POPOLUDNIOWY GTC 8,50 3912 24% 3,7%
Surowcowe eldorado Grajewo 44,50 2879 0,6%  20,6%
Handlowy 79,88 10 437 1,9% 4,6%
Waznym wydarzeniem determinujgcym losy dzisiejszej sesji na GPW byt powrét kapitatu  |yg ssk 172,00 2377 06%  6.6%
chinskiego po krotkiej absencji zwigzanej z lokalnym swigtem. W trakcie sesji azjatyckiej |ntercars 310,55 4400  03%  11,9%
doszlo do kontynuacji poprawy sentymentu do surowcéw, co juz w zeszlym tygodniu kernel 73,00 5801  -01% 14.3%
zainicjowata poprawa na rynku wegla koksowego. Zwyzka cen miedzi i wegla ety 399,05 3787 -0,7%  2.8%
sprowokowata dzi§ atak popytu na europejskie spdtki gornicze, a na GPW bardzo «muk 254,00 4761 46%  7,2%
powazny popyt pojawit sie na akcjach KGHM (+6,9%) i JSW (+4,7%). Szczegodlnie wMedicalg 313,80 1132 32%  1,9%
interesujgce jest zachowanie miedziowego koncernu, ktéry zamknat sie¢ na najwyzszym willennium 6,60 8007  -1,0% 27,2%
poziomie od wielu tygodni mimo tego, ze surowiec po dzisiejszym 2% odbiciu zaledwie Netia 4,60 1603  02%  0,0%
powrécit do poziomu z minionego czwartku. Tak zdecydowanej akcji popytowej nie Neuca 369,90 1725 11%  52%
obserwowali$my niestety na innych spétkach z WIG20. PKN Orlen byt dla przeciwwagi oOrbis 81,65 3762 14% 11,8%
wyprzedawany (-2,1%) z wysokim obrotem, a ruchom pozostatych blue chips towarzyszyt Pkp cargo 64,99 2911 04% 383%
znany z ostatnich sesji, niski poziom aktywnosci. Ostateczny rezultat sesji to 0,6% zwyzka Polimex 812 1921 -22% 117.1%
WIG20 dzigki ktérej znalazt si¢ on w gérnej strefie wahan z ostatnich tygodni — stad raz w  Polnord 837 274 21%  32%
lutym i dwukrotnie w marcu atakowata podaz. Jako, ze sytuacja na $wiecie w ostatnich Robyg 3:36 864 2B 3 150
tygodniach nie ulegta powazniejszym zmianom oznacza to, ze w najblizszych dniach Sanok 2810 (G2 L 26
stosunek zysku do ryzyka na GPW lekko przechyla sie na strone niedzwiedzi, zadna Stalprodukt S SESURNO S 524
strona jednak nie ma na razie sygnatéw do wyjscia z konsolidacji i wytworzenia kolejnego ~ Synthos 989 ves  ASh A
Wiekszego ruchu na rynku. Trakcja 16,72 859 1,6% 18,1%
) Uniwheels 235,70 2923 -0,1% 7,5%
Piotr Kaczmarek, CFA ¢ 950,00 1425  36% -13,6%
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Wyliczenia KNF ws. skutkéw finansowych projektéw ustaw dotyczacych kredytow walutowych sg zblizone do
poprzednich - powiedziat prezes NBP Adam Glapinski. Komisja Nadzoru Finansowego szacowata wczesniej, ze
taczne koszty dla bankdéw, wynikajace z wprowadzenia w zycie prezydenckiego projektu tzw. ustawy
spreadowej, wyniostyby 9,3 mid PLN.

Tauron ocenia, ze rozmowy z Polskim Funduszem Rozwoju w sprawie projektu Jaworzna sg zaawansowane i
w kwietniu, po zarejestrowaniu spotki wydzielonej do tego projektu, mogg by¢ znane szczegdty finansowania -
poinformowat prezes Filip Grzegorczyk. Podtrzymat, ze Tauron chce zachowa¢ kontrole nad projektem. (PAP
Biznes)

Akcjonariusze Synthosu zdecydujg o upowaznieniu zarzgdu do przeprowadzenia skupu akcji wtasnych - wynika
z projektow uchwat na ZWZ zwotane na 8 maja. Na kapitat rezerwowy, z ktérego majg pochodzi¢ srodki na
buyback, ma zostaé przekazane tacznie 1,75 mid PLN.

Zarzad Synthosu rekomenduje przeznaczenie catego zysku za rok 2016 na kapitat rezerwowy utworzony z
przeznaczeniem na wyptate dywidendy lub zaliczki na poczet dywidendy i ustalenia dywidendy za 2016 rok na
701,3 min PLN, czyli w wysokosci wyptaconej w grudniu jako zaliczka na poczet dywidendy.

W 1Q’17 przychody wyniosty 6,3 min PLN (+34% r/r).

Liczba spotek w Grupie Energa spadnie o kilkanascie, firma szuka tez oszczednosci - poinformowat prezes
Energi, Daniel Obajtek. Obecnie do Grupy nalezy 48 firm. Wskazat, ze zwolnienia mogg dotyczy¢ kadry
dyrektorskiej.

Celem strategicznym Wieltonu jest podwojenie skali biznesu do 2020., co ma przetozy¢ sie na 2,4 mid PLN
przychoddéw przy 8% rentownosci EBITDA. Spoétka chce wyptaca¢ 25-30% zysku netto w formie dywidendy.
CAPEX w latach 2027-2020 ma wynies¢ tgcznie 160 min PLN.

Popyt na walory Dino Polska okazat sie tak duzy, ze po raz pierwszy w historii naszego rynku kapitatowego
ostateczna cena akcji w IPO zostata ustalona powyzej ceny maksymalnej, ktérg zaktadat prospekt. — Parkiet

TGE rozwijata sie, pdki miata wsparcie prawne, czyli tzw. obligo gietdowe, ktére zmuszato wytwércéw do
sprzedawania energii poprzez gietde. Obligo zaczeto stopniowo wygasac¢ w 2016, a w tym roku jest na poziomie
ledwie 15% wobec 80% w najlepszych latach. Firmy energetyczne nie palg sie do handlowania na TGE.
Pomyst, by obowigzek wrdcit, nie wszystkich zachwyca. — Puls Biznesu

W 4Q'16 spotka miata 317 min PLN przychodéw, 25,2 min PLN EBITDA i 16,0 min PLN zysku netto.
Konsensus wynosit odpowiednio: 329 / 24,3 / 15,8 min PLN.

Zarzad Alumetalu rekomenduje wyptate 2,92 PLN dywidendy na akcje.

Pieciu akcjonariuszy Auto Partner chce w procesie przyspieszonej budowy ksiegi popytu (ABB) sprzeda¢ do
12,5 min akgiji spokki reprezentujgcych do 10,7% ogdlinej liczby glosow.

Spétka poinformowata, ze zgodnie z informacjg uzyskang od jednego ze sprzedajgcych akcjonariuszy
Aleksandra Goreckiego, jego intencjg jest wykorzystanie pozyskanych srodkéw netto ze sprzedazy akcji na
dokapitalizowanie spotki pod warunkiem podjecia odpowiedniej uchwaty przez walne zgromadzenie.

Auto Partner, importer i dystrybutor czesci samochodowych, do konca tego roku otworzy jeszcze ok. 6-7 filii w
kraju i jedng za granicg, w Czechach. W kolejnych latach planuje $rednio w ciagu roku okoto 10 otwar¢ -
poinformowali na konferencji prasowej przedstawiciele firmy. Na dniach uruchomiony zostanie magazyn w
Pruszkowie.

Altus Agent Transferowy, spoétka zalezna Altus TFI, podpisata BPH PBK Zarzadzanie Funduszami warunkowg
umowe zakupu 100% akcji BPH TFI. Altus TFI juz wcze$niej, w 2016 r. prowadzit rozmowy ws. zakupu BPH
TFI, ale zakonczyt negocjacje, gdyz strony nie uzgodnity warunkéw transakcji.

Obecny portfel zamoéwien grupy ZUE ma warto$¢ okoto 846 min PLN, a przewidywana warto$¢ wynagrodzenia
dla spotki z przetargéw, w ktorych spétka ztozyta najlepsze oferty (samodzielnie lub w konsorcjum) wynosi ok.
1,2 mld PLN - podata spétka w komunikacie. Spétka poinformowata, ze wzrost backlogu nastgpit po podpisaniu
przez konsorcjum, ktérego ZUE jest liderem, umowy z PKP PLK o facznej wartosci 560 min PLN netto, przy
czym warto$¢ wynagrodzenia przypadajgca na ZUE to okoto 233 min PLN netto. Przetarg dotyczyt wykonania
robét budowlanych w obszarze LCS Kutno - odcinek Zychlin-Bartogi.

Szacunkowa warto$¢ skonsolidowanych przychodéw ze sprzedazy towaréw w marcu 2017 r. wyniosta ok. 44
min PLN (-6% r/r). Powierzchnia catej sieci sprzedazy grupy na koniec marca wyniosta 142,1 tys. m2 (+17% r/r).

Wydeziat Analiz i Informacji Dom Maklerski BDM S.A.
ul. 3-go Maja 23, 40-096 Katowice, Tel.: 032 208 14 12, analizy@bdm.com.pl
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Szacunkowa wartos¢ skonsolidowanych przychodéw ze sprzedazy towaréw w marcu 2017 r. wyniosta 25 min
PLN (-10% r/r). Sie¢ TXM na koniec marca sktadata sie z 406 sklepdw wiasnych o fgcznej powierzchni 102,7
tys. m2 (+29% r/r).

Atal sprzedat w 1Q’17 roku 676 mieszkan (+34% r/r).

Ministerstwo infrastruktury przygotowuje drugi pakiet dotyczacy programu Mieszkanie plus, ktéry bedzie juz
niebawem przyjety przez rzad i skierowany do realizacji - powiedziata w $rode premier Beata Szydto.

W Srode resort srodowiska poinformowat, ze 10 marca br. Polska ztozyta do Trybunatu Sprawiedliwosci UE
przeciw Parlamentowi Europejskiemu i Radzie UE skarge na dyrektywe dotyczgcg zobowigzan do redukcji
emisji tlenkéw azotu, dwutlenku siarki, pytdw, amoniaku i niemetanowych lotnych zwigzkéw organicznych.
Unijna dyrektywa ustanawia nowe limity gtéwnych zrédet zanieczyszczen powietrza dla panstw UE.

Latem zostang przeprowadzone stress-testy polskiej energetyki - zapowiedziat w $rode wiceminister energii
Andrzej Piotrowski. Zaznaczyl, ze nie chodzi o to, "ze sie czegokolwiek obawiamy", ale musimy by¢
przygotowani na rézne scenariusze.

mBank w wyniku sprzedazy akcji The Farm 51 Group zmniejszyt swoje zaangazowanie w spétke z 5,03% do
4,90% gtosow.

Echo Investment do konca 2017 roku planuje rozpoczg¢ budowe i sprzedaz dziesieciu inwestycji z 1277
mieszkaniami.

Grupa i2 Development sprzedata na podstawie umoéw rezerwacyjnych, deweloperskich i przedwstgpnych w
1Q17 117 lokali (+18% r/r).

Aviva OFE zmniejszyt zaangazowanie w Integera z 5,01% do poziomu 3,17% kapitatu zaktadowego i tgcznej
liczby gtoséw.

Akcjonariusze Exorigo-Upos zdecydowali o wyptacie dywidendy w wysokosci 5,1 min PLN, czyli 0,51 PLN na
akcje.

Ronson sprzedat w 1Q’17 roku 260 lokali (+26% r/r). Liczba przekazanych w tym okresie lokali to 296 wobec
105 rok wczesnie;.

Spotka zalezna MLP Group kupita nieruchomos$¢ w miejscowosci Unna w Niemczech za 6,45 min EUR.

Marvipol sprzedat w 1Q’17 180 mieszkan i lokali ustugowych (+6,5% r/r). Ich warto$¢ wyniosta 60,4 min PLN (-
1,3% r/r).

Skonsolidowane przychody ze sprzedazy towardw osiggniete w marcu 2017 wyniosty ok. 17,3 min PLN i byty
na tym samym poziomie co w marcu 2016 roku.

Zrédfo: Dom Maklerski BDM S.A., spotki, PAP

Opracowanie ma charakter czysto informacyjny i zostato opracowany na podstawie informacji uznanych przez autoréw za wiarygodne . Zawarte w nim sa
nie sa podstaw zadnej rekomendacji kupna bad? sprzedaty w rozumieniu obowiazujacego prawa i nie powinny by¢ tak inter i
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