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W cieniu konfliktu w Syrii
Po tym jak we czwartek rynki otrzgsnety sie po zapowiedzi zmniejszania sumy
bilansowej FED-u, dzi$§ w nocy do inwestoréw dobiegta kolejna informacja. Tym
razem chodzi o atak rakietowy USA na Syryjskie obiekty wojskowe, a reakcja
rynkow jest dos¢ nerwowa. Wyraznie tracg kontrakty zaréwno na amerykanskie jak
i europejskie indeksy, zyskuja natomiast ztoto i ropa. Moze to implikowaé¢ otwarcie
na GPW ponizej kurséw odniesienia z czwartku i tym samym oddali¢ nieco
perspektywe testowania poziomu 2300 pkt. przez WIG20. Tam znajduje sie szczyt
obecnej hossy i aktualnie najblizszy poziom oporu. Wsparciem z kolei nadal
pozostajg marcowe dotki, do ktérych jednak jest jeszcze daleko, wiec ewentualna
wyprzedaz nie wniesie nic nowego do obecnego obrazu rynku, a jedynie wydtuzy
aktualny trend boczny. Ze strony danych makro nie bedziemy mieli zbyt wielu
impulséow do ruchéw na indeksach. O 8:00 poznaliSmy dynamike produkcji
przemystowej w Niemczech w lutym. W ujeciu r/r wzrosta ona 2,5% i byta lepsza
od oczekiwan rynkowych na poziomie 0,5%. W dalszej czesci dnia poznamy
odczyty z produkcji przemystowej i bilans handlu zagranicznego UK oraz dane na
temat sytuacji na amerykanskim rynku pracy.

Marek Jurzec

SKROT INFORMACJI ZE SPOLEK

= Wielton: Spétka Grupa planuje wejs¢ w segment naczep i przyczep chtodniczych;
= Wielton: W "20 grupa zamierza znajdowac sie na 6-7 pozycji na $wiecie;
= Alumetal: Spotka liczy na poprawe marz w’17 i wzrost wynikéw firmy;

= Gino Rossi: Wyniki 4Q'16 powyzej naszych oczekiwan na poziomie EBITDA
[komentarz BDM];

= Polwax: Zarzad spotki zarekomendowat przeznaczenie zysku netto z *16 w catosci na
kapitat zapasowy;

= Atal: Deweloper szacuje, ze przekaze w 17 ok. 2,7-2,9 tys. mieszkan i wypracuje
175-190 min PLN zysku netto;

= Bumech: Spélka zlozyta do prokuratury zawiadomienie o podejrzeniu popetnienia
przestepstw w zwigzku z przekazaniem spéice informacji o nabyciu akcji przez China
Coal;

= Orbis: Spotka zamierza przeznaczy¢ z ubiegtorocznego zysku 73,7 min PLN na
dywidende (DPS = 1,6 PLN/akcje);

= LC Corp: Deweloper zakontraktowat w 1Q’17 741 lokali i przekazat 503 mieszkania.
WYKRES DNIA

Czeski bank centralny zrywa peg 27 EUR/CZK tym samym rezygnujac z
wieloletniego ostabiania korony czeskie;j.

EUR/CZK intraday

ZrodfoBDM S.A., Bloomberg
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Notowania: czwartek, 6 kwietnia 2017

Wartos¢ Zmiana

1D YTD
WIG20 22545 0,0% 15,7%
WIG30 25975 0,1% 15,8%
mwIG40 47875 0,2% 13,6%
sSWIG80 16 478,2 -0,1% 15,6%
WIG 59 406,4 0,1% 14,8%
WIG Banki 7 258,0 0,5% 15,9%
WIG Bud 3601,0 0,7% 26,0%
WIG Chemia 16 654,8 1,4% 21,1%
WIG Dew 1988,1 0,7% 8,7%
WIG Energia 28283 -1,8% 10,9%
WIG IT 23240 -0,6% 7,8%
WIG Media 51244 0,5% 12,3%
WIG Paliwa 67719 -0,5% 19,5%
WIG Spoz 4.508,7 -1,8% 8,5%
WIG Surowce 4 647,6 0,4% 32,2%
WIG Telco 683,1 -0,7% -6,4%
DAX 12 230,9 0,1% 6,5%
CAC40 51214 0,6% 5,3%
BUX 325535 0,5% 1,7%
S&P500 23575 0,2% 5,3%
DJIA 20 663,0 0,1% 4,6%
Nasdag Comp 5879,0 0,2% 9,2%
Bovespa 64 222,7 -0,9% 6,6%
Nikkei225 18722,0 0,7% -2,1%
S&P/ASX 200 5849,6 -0,1% 3,2%
Ztoto 1252,7 0,5% 8,6%
Miedz 5895,0 2,0% 6,5%
Ropa 51,7 1,1% -7,8%
EUR/PLN 4,23 -0,1% -3,9%
USD/PLN 3,97 -0,1% -5,1%
CHF/PLN 3,96 0,1% -3,7%
EUR/USD 1,07 0,0% 1,3%
USD/IPY 110,9 -0,4% -5,2%

FW20: czwartek, 6 kwietnia 2017

Warto$é zmiana
Kurs otwarcia 2228 -15 -0,67%
Kurs zamkniecia 2241 -4 -0,18%
Kurs min. 2218 -6 -0,27%
Kurs max. 2 246 -8 -0,35%
Wolumen obrotu 18 034 1645 10,04%
Otwarte pozycje 76 891 -1 565 -1,99%
System:

Aktualna pozycja — diuga
Sygnat otwarcia krotkiej— 2219
Ostatnia zmiana sygnatu z krétkiej na dtugg - 2233
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GPW — PODSUMOWANIE

FW20 (2,228.00, 2,246.00, 2,218.00, 2,241.00, -4.00000) F Indeksy GPW
E 2300 [Indeks Open Low High Close Zmiana Obrét
WIG20 22439 22285 22545 22545 0,0% 566
[- 2250  WIG30 25736 25730 25975 25975 0,1% 634
E 2200 MWIG40 47621 16377,6 164782 47875 0,2% 126
SWIG80 16443,1 47547 47875 164782 -0,1% 74
F 2150 WIG-PL 60104,0 60104,0 60499,9 60499,9 0,1% 770
WIG 58 915,8 58896,7 59 406,4 59406,4 0,1% 792
[ 2100
zmiana
£ 2050 WIG20 Cena Mkt Cap ® YTD
L 2000 Alior 72,80 9410 0,0% 34,3%
Asseco PL 53,07 4 405 -0,9% -1,6%
- 1950 BZWBK 354,80 35208 14% 12,3%
Cccc 231,00 9047 -1,7%  13,5%
F 19 cyfrowy P. 24,14 15439 -15% -1,9%
[ 1gs0 Energa 10,28 4257 -30% 13,0%
Eurocash 31,70 4411 0,3% -19,4%
[ 1800 JSwW 74,95 8800 1,4% 12,0%
KGHM 128,70 25740 0,2%  39,2%
oo Lotos 53,91 9967 -0,6%  40,9%
L 1700 LPP 6 478,65 11916  -04% 14.2%
mBANK 388,60 16 430 -0,7%  15,9%
3 [10 [17 [24 [41[7 [14 [21 [28] [5 [12 [10 [27]2 9 16 [23 [3) [6 [13 [20 [2f [6 [13 [20 [27 [3 [10 [17 Orange 4,64 6089 0,7%  -15,8%
October [November [December [2017 [February [march [April Pekao 136,65 35867 0,6% 8,6%
WIG20 (2,243.86, 2,254.47, 2,228 48, 2,254.47, +0.83008) F 2350 PGE 11,31 21147 -1,7%  8,2%
PGNIG 6,08 35132 0,8% 8,0%
F 2300 pKN Orlen 104,20 44567 -09% 222%
L 2250 PKOBP 33,99 42 488 0,6%  20,8%
PZU 36,94 31899 15% 112%
[- 2200  Tauron 324 5678 -21% 13,7%
zmiana
£ 2150  mWIG40 Cena Mkt Cap
1D YTD
- 2100  Alumetal 62,00 953 0,9% 1,0%
Amrest 191,10 1486 0,0% 2,5%
F 2950 Amrest 342,50 7266 04% 157%
L 2000 Apator 34,82 1153 05%  16,5%
Azoty 69,47 6891 0,1%  10,9%
[~ 1950  Bogdanka 74,36 2529 -03%  7,0%
Boryszew 11,24 2698 -0,1% 40,3%
P e Budimex 258,90 6610 2,8%  30,8%
[ 1gs0 CD Projekt 72,25 6945  -14% 38,4%
Ciech 80,00 4216 -0,3% 37.2%
[ 1800 comarch 225,00 1830 0,0%  29,3%
E 1750 Echo 6,01 2480 3,1% 15,6%
Emperia 73,04 901 -1,0%  12,4%
F 1700 Enea 11,33 5002 -1,5% 19,3%
Forte 81,00 1936 0,0% 6,6%
3 (10 17 o4 {17 [14 fo1 fog[ 5 12 [19 oz J2 o [o6 o3 [3f [6 [13 Je0 Jof 6 13 oo o7 3 1o iz GetinNoble 1,85 1634  22%  40.2%
October [November [December [2017 |February [March |April — 44,52 6 04%  115%
KOMENTARZ POPOLUDNIOWY GTC 8,48 3903 -02% 34%
Czwarty wzrost z rzedu Grajewo 44,50 2879 0,0%  20,6%
Handlowy 79,79 10 425 -0,1% 4,5%
Srodowa sesja odwrotu na Wall Street wywotata dzi§ nerwowg reakcje na otwarciu NG sk 172,50 22442 03%  69%
notowan w Europie. Podobnie jak wielokrotnie w ostatnich tygodniach do$¢ szybko intercars 310,50 4399 00% 11,9%
okazato sie, ze na rynkach naszego kontynentu nie ma strachu i checi do Kemel 70,80 5714 -30% 10,9%
mocniejszej wyprzedazy akcji i GPW wraz z otoczeniem w kolejnych godzinach sesji ety 0380 e L S
powoli niwelowata poczatkowe straty. WIG20 dzieki temu mimo 1% porannej K« gl AU KD A0
przeceny zakonczyt notowania na symbolicznym plusie. Poza tréjkg JSW-KGHM-  Medcals e SEEH W0 A
. e . . . s s . . Millennium 6,60 8007 0,0% 27,2%
PKN obroty byty jednak niskie i kolejny raz mozna powiedzie¢, ze popyt i podaz na Isgg 56 150 0%  0.6%
GPW pozostajla pasywne. Mimo czwartej z rzedu wzrostong sesji na rypgk nac!a! - S e
mozna patrze¢ z perspektywy budowanej od lutego konsolidacji, a wybicie z niej 80,52 T
powinno przyjs¢ wraz z pokonaniem kluczowych poziomow przez indeksy pgp cargo 6454 2801 07% 37.3%
amerykanskie — te rowniez ugrzezly w zakresie budowanym od potowy lutego. Na  polimex 8,08 1912 05% 116,0%
szerokim rynku w Warszawie czwartkowa sesja réwniez nie przyniosta przetomu i poinord 8,30 271 -08%  23%
wiekszych odchylen indeksow. Wsrod ciekawych zachowan warto wymieni¢ nowy Robyg 343 902 21%  155%
rekord notowan Kruka (+3,1%) oraz mocne ruchy w branzy gier — przy stabszym Sanok 57,90 1556  -0.3% -55%
zachowaniu lidera CD Projekt (-1,4%) z wysokimi obrotami o 4,4% urosty akcje 11bit, Stalprodukt B 9D ASh TR
ao 5’7% Cl Games. Synthos 5,78 7 648 45%  26,8%
Trakcja 16,82 865 0,6%  18,8%
Piotr Kaczmarek, CFA  uniwheels 235,75 2923 00%  7.5%
Wawel 952,50 1429 0,3% -13,4%
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INFORMACJE ZE SPOLEK

Grupa planuje wejs¢ w segment naczep i przyczep chtodniczych oraz budowe zaktadu produkcyjnego dedykowanego
tym produktom. Do kornca ’20 spoétka planuje sprzedac 700 szt. takich chtodni. Wielton zamierza prowadzi¢ akwizycje,
a zdaniem prezesa Golca w diugim terminie w Europie bedzie 5-6 silnych firm. Docelowo w °20 grupa zamierza
znajdowac sie na 6-7 pozycji na Swiecie. Wedtug zarzad rynki polski, francuski i niemiecki bedg zachowywac¢ sie w17
stabilnie, natomiast w 2018-19 moze mie¢ miejsce lekka korekta. Wielton pozytywnie podchodzi do rynkéw
wschodnich.

Spétka liczy na poprawe marz w ’17 i wzrost wynikow firmy. Wykorzystanie mocy produkcyjnych zaktadu na Wegrzech
wynosi ok. 60%, a dojscie do petnych mocy bedzie miato miejsce najwczesniej w ’18. Alumetal pracuje tez nad
projektem rozbudowy stopéw wstepnych w Gorzycach (uruchomienie produkcji oczekiwane w 1H’18).

Spétka wypracowata w 4Q’16 ok. 88,0 min PLN przychodéw, 12,2 min PLN EBITDA i 5,7 min PLN zysku netto.

Wyniki Gino Rossi w 4Q’16

4Q'15 4Q'16 zmiana r/r 4Q'16P BDM odchylenie
Przychody 75,9 88,0 15,9% 87,8 0,2%
Wynik brutto na sprzedazy 41,2 43,5 5,5% 41,3 5,4%
EBITDA 9,0 12,2 35,5% 10,4 17,9%
EBIT 71 9,5 34,6% 8,2 16,4%
2ysk brutto 5,4 8,2 52,2% 72 13,1%
2Zysk netto 3,8 5,7 49,5% 59 -2,1%
Marza zysku brutto ze sprzedazy 54,3% 49,4% 47,0%
Marza EBITDA 11,9% 13,9% 11,8%
Marza EBIT 9,3% 10,8% 9,3%
Marza zysku netto 5,1% 6,5% 6,7%

Zrédto: Dom Maklerski BDM S.A., spotka

BDM: Na poziomie przychoddw rezultaty grupy byly zgodne z naszymi przewidywaniami. Wynik brutto ze sprzedazy
wyniést 43,5 min PLN, co implikuje marze rzedu 49,4%. Na poziomie EBITDA spétka osiggneta 12,2 min PLN
(odchylenie jest pochodng wyzszej rentownosci detalicznej; koszty SG&A zgodne z naszymi estymacjami — ok. 33 min
PLN w 4Q’16). Na poziomie netto detalista zarortowat 5,7 min PLN, co implikuje wzrost r/r o 49,5%. W ujeciu
segmentowym dobrze zaprezentowat sie obszar obuwniczy — przychody podniosty sie do 59,5 min PLN, a EBIT do 5,6
min PLN. W dywizji odziezowej obroty spadfy do 23,7 min PLN, natomiast EBIT wzrést do 3,8 min PLN (efekt izszych
kosztow SG&A).

Zarzad spotki zarekomendowat przeznaczenie zysku netto z *16 w catosci na kapitat zapasowy.

Deweloper szacuje, ze w '17 przekaze 2,5-2,7 tys. lokali i wypracuje 175-190 min PLN zysku netto. Najwiecej
przekazan spodziewanych jest w Krakowie i Warszawie (po ok. 30%), nastepnie we Wroctawiu (ok. 20%) oraz todzi i
Katowicach (po ok. 10%.).

Spétka ztozyta do prokuratury zawiadomienie o podejrzeniu popetnienia przestgpstw w zwigzku z przekazaniem spotce
informacji o nabyciu akcji przez China Coal, gdyz powstato podejrzenie, ze informacja moze by¢ nieprawdziwa.

Spétka zamierza przeznaczy¢ z ubiegtorocznego zysku 73,72 min PLN na wyptate dywidendy, co implikuje DPS na
poziomie 1,60 PLN/walor.

Deweloper zakontraktowat w 1Q’17 741 lokali i przekazat 503 mieszkania.

PGNiG Termika konczy procedure przetargowg ws. budowy bloku gazowo-parowego w Elektrocieptowni Zeran i liczy,
ze umowe z wykonawcg podpisze do konca czerwca.

WZA spétki ma zadecydowac ws. splitu akcji poprzez obnizenie wartosci nominalnej akcji z 1,6 PLN na 0,8 PLN. Fon
zakomunikowat, ze obnizenie warto$ci nominalnej i zwiekszenie ilosci walorow ma przyczyni¢ sie do poprawy
ptynnosci akcji spotki.

Zarzad detalisty rekomenduje wyptate 15,04 min PLN dywidendy.

Spétka otrzymata od Dyrektora Izby Administracji Skarbowej decyzje ws. zobowigzan podatkowych za '11, a taczna
kwota zobowigzania podatkowego z tego tytutu moze wynie$¢ 6 min PLN plus odsetki.
W ramach przyspieszonego book-buildingu spotka pozyskata na gietdzie w Johannesburgu 2,2 mid ZAR, czyli ok. 150
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min EUR. Srodki majg by¢ wykorzystane na akwizycje w sektorze nieruchomosci handlowych.
Cena sprzedazy akcji w ramach ABB zostata ustalona na 4,90 PLN/walor.

Deweloper nabyt grunt w Bad Staffelstein o powierzchni 4,5 tys. mkw. Warto$¢ transakcji wynosi 950 tys. EUR. Na
dziatce ma byé¢ realizowana inwestycja mieszkaniowa.

Spétka przedstawita wstepne wyniki finansowe za '16. Przychody grupy podniosty sie do 280,5 min PLN, EBIT do 21,2
min PLN, a zysk netto do 16,1 min PLN.

Spétka otrzymata od TFS zamoéwienia o wartosci 600 tys. EUR na wykonanie, wdrozenie, obstuge i hosting
symulatoréw finansowych dla portali internetowych marek Toyota i Lexus na niektérych rynkach europejskich.
Realizacja zamowien zostata przewidziana do konca ’17.

Wiadze spotki zarekomendujg wyptate 9,6 min PLN dywidendy z ubiegtorocznego zysku, co implikuje DPS = 0,85
PLN/walor.

Zyski bankéw kuleja. Bankowcy chca je poprawi¢, windujgc optaty i prowizje oraz tnac odsetki od lokat. -
Rzeczpopsolita

Zyski bankéw kuleja. Bankowcy chca je poprawi¢, windujgc optaty i prowizje oraz tngc odsetki od lokat. -
Rzeczpospolita

Soho Development w | kw. znalazt nabywcow na 114 mieszkan, a tegoroczny potencjat ocenia na 400 lokali. Prezes
Maciej Wandzel zapowiada wprowadzenie polityki dywidend. - Parkiet

Altus nie skonczy na BPH TFI. Inwestorzy docenili przejecie na dobrych warunkach. Piotr Olesicki, prezes Altus TFI,
zapowiada dalszg konsolidacje. — Puls Biznesu

Zrédio: Dom Maklerski BDM S.A., spotki, PAP

Wydeziat Analiz i Informacji Dom Maklerski BDM S.A.
ul. 3-go Maja 23, 40-096 Katowice, Tel.: 032 208 14 12, analizy@bdm.com.pl

Opracowanie ma charakter czysto informacyjny i zostato opracowany na podstawie informacji uznanych przez autoréw za wiarygodne . Zawarte w nim 53 subiektywny autoréw. O iie i zawarte w nim
nie 53 podstawa zadnej rekomendacji kupna bad sprzedazy w rozumieniu obowigzujacego prawa i nie powinny by¢ tak interpretowane. Publikowanie w prasie lub w Internecie catosci lub czesci ia wymaga zgody raport.




bd(y

041993

RYNKI ZAGRANICZNE

BIULETYN PORANNY

piatek, 7 kwietnia 2017

DJIA(20,653.77, 20,746.46, 20 612.17, 20,662.95, +14.7988) 21400 NASDAQ (5,870.52, 5.889.58, 5 856.22, 5,878.95, +14.4702) 6000
[_ {21200
L - 5900
T 21000
20800
[ 5800
[~20600
[~20400
[ 5700
{20200
20000
[~ 5600
- 19800
[~ 19600 L 5500
[~ 19400
{19200 I 5400
19000
18800 [~ 5300
[~ 18600
- 5200
[~ 18400
‘ 18200
- 5100
\i‘.‘ 18000
17800 L s000
october Notember ' [December 2017 February " [march Tnpri October | INovember | IDecember | loi7 | | [Febuary | IMarch’ [pori
SP500 (2,353.79, 2,364.16, 2,348.90, 2,357.49, +4.54004) L 2as0 DAX (12,147.37,12,242.50, 12,119.04, 12,230.89, +13.3496) [ 12500
L 2400 [ 12400
[~ 12300
[ %80 12200
L 2360 12100
[~ 12000
[ 2340
{11900
- 2320 [~ 11800
L 2300 {11700
11600
- 2280
[~ 11500
[ 2260 [~ 11400
[~ 11300
[~ 2240
[ 11200
[ 2220 F-11100
E 2200 [~ 11000
[~ 10900
- 2180
[-10800
[~ 2160 [~ 10700
L 2140 {10600
[~ 10500
[ 20 [ 10400
[ 2100 [-10300
[~ 10200
2080
[-10100
[~ 2060 F-10000
[octeber INovember [December ' [2017 February " Iaren Japril october ' 'INovember | [pecember | |2017 | [February | [Varch' pri
FT-SE100 (7,331.68, 7,331.68, 7,258.11, 7,303.20, -28.4800) E 7500 CAC40 (5,063.62,5,126.74,5,051.61, 5,121.44, +29.5898) [~ 5200
7450
[ 5100
F 7400
F 7350
[~ 5000
E 7300
E 7250
- 4900
E 7200
E 7150
- 4800
[ 7100
[ 7050
- 4700
[ 7000
[ 6950
- 4600
[ 6900
E 6850
- 4500
E 6800
= 6750
[ 4400
F 6700
F 6650
- 4300
october INovember [December ' J2017 [February March [april " Tocwber ' Nowember ' IDecember | 2017 | | Irebruary | IMarch' Jnori
Wydeziat Analiz i Informacji Dom Maklerski BDM S.A.
ul. 3-go Maja 23, 40-096 Katowice, Tel.: 032 208 14 12, analizy@bdm.com.pl
Opracowanie ma charakter czysto informacyjny i zostato opracowany na podstawie informacji uznanych przez autoréw za wiarygodne . Zawarte w nim 53 subi autoréw. O ie i zawarte w nim
nie sq podstawa zadnej rekomendacji kupna bad sprzedazy w rozumieniu obowiazujacego prawa i nie powinny by¢ tak interpretowane. Publikowanie w prasie lub w Internecie catosci lub czesci ia wymaga zgody raport.




