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KOMENTARZ PORANNY Notowania: poniedziatek, 10 kwietnia 2017
- Wartos¢ Zmiana
Przed§w|ateczny Ieta’rg o . ) " vTD
Przedswiateczny, skrécony tydzien na GPW rozpoczat sie bez rewelacji.
WIG20 przez caty dzien balansowata w okolicy kursu odniesienia. "% AENY D AT
Ostatecznie sesja zakonczyta sie 0,2% spadkiem do 2244,0 pkt. Od potowy % 25787 04% - 150%
zesztego tygodnia na indeksie blue-chipow niewiele sie dzieje. Byki powinny ™% 47383 0T 124%
uwazac, by ten stan letargu nie zamienit sie nagle w scenariusz wyrysowania — A thnz -
prawego ramienia formacji gtowy za ramionami. Kluczowa strefa wsparé ne D a3 o2
pozostaje jednak nadal do$é daleko i mozna jg wyznaczaé w okolicy 2170 pkt.  /CBanki VRS R0 SR
Na rynkach zagranicznych takze niewiele sie wczoraj dziato. DAX zakonczyt '©Bu SERE &ED AgEl
sesje podobnym zakresem spadku jak WIG20. Na niespetna 0,1% plusie W' chema IR D
finiszowat S&P500. W najblizszych dniach rozpocznie sig sezon wynikow za WP SeEdE 0D SED
1Q'17 spétek na Wall Street - z duzych podmiotéw na pierwszy ogien idg !¢ Enerda aEES - G0
banki. To sektor finansowy jest wiasnie wymieniany jaki jeden z liderow W'©'T B 2k AR
poprawy zyskéw w ujeciu r/r. Dzié rano nastroje na $wiatowych parkietach sg ~ W!CMedia SEE e 22
lekko spadkowe. Kontrakty na DAX tracg -0,3% a na S&P500 -0,1%. W WIGFPaiwa SwEp Osd &R
kalendarium makroekonomicznym mamy dzi$ m.in. publikacje niemieckiego “/!'CSpoz it O Ut
indeksu ZEW za kwiecien oraz finalny odczyt CPI w Polsce za marzec. il SrerEs LeE AL SRS
KrZySZtOf Pado WIG Telco 686,7 0,3% -5,9%
DAX 12 200,5 -0,2% 6,3%
SKROT INFORMACJI ZE SPOLEK CAC40 5107,5 -0,5% 5,0%
BUX 32 468,3 -0,4% 1,5%
. ’1G76rnictwo: Zarzad PGG jest przekonany, ze potgczona z KHW grupa, wypracuje zysk w o 23572 0% 5.3%
! DJIA 20 658,0 0,0% 4,5%
= Banki: KNF szacuje koszt wejscia w zycie prezydenckiego projektu ustawy spreadowej na  nasdaq Comp 5 880,9 0,1% 9,2%
9,1 mid PLN, a koszt projektow poselskich na 11,1 mid PLN (projekt PO) i 52,8 mid PLN  pgoyespa 646498 0.1% 7.3%
(projekt Kukiz'15); Nikkei225 187179 -0,4% 2,1%
= Inter Cars: Przychody grupy w marcu wzrosty do 623,4 min PLN; S&P/ASX 200 5934,3 0,4% 4,7%
= Netia: Spdtka oczekuje, ze z jej ustug w '18 bedzie mozna korzysta¢ w co trzecim  Zboto 12536 -0,6% 8,7%
oddawanym do uzytku mieszkaniu; Miedz 5834,0 -0,4% 5,4%
= Kruk: Spotka wydata w 1Q°17 ok. 214 min PLN na zakup portfeli wierzytelnosci; Ropd S35 L0 2320
EUR/PLN 4,24 0,4% -3,8%
= Oponeo: Jednostkowe przychody Oponeo.pl wzrosty w marcu do 75,8 min PLN (+74% r/r); SDEL 4,00 0.3% 45%
= Raiffeisen Bank Polska: W latach 2017-19 bank chce zmniejszy¢ zatrudnienie o 850-950  cHE/pLN 3,97 0,4% -3,4%
etatéw i zamkna¢ ok 70 placowek; EUR/USD 1.06 0.1% 0.8%
= Solar: Przychody ze sprzedazy w marcu wyniosty 9,7 min PLN; USD/JPY 111,0 -0,1% -5,1%
= ABC Data: Spétka szacuje, ze wypracowata w marcu 335 min PLN przychodéw;
= Budimex: Akcjonariusze spotki zadecydujg 11 maja o wyptacie 382,7 min PLN dywidendy; FW?20: poniedziatek, 10 kwietnia 2017
= Integer: Cena na wezwaniu zostata podniesiona do 49 PLN; Wartos¢ zmiana
= InPost: Cena na wezwaniu zostata podniesiona do 11 PLN. T 2238 S D
WYKRES DNIA Kurs zamkniecia 2233 0 0,00%
Kurs min. 2230 10 0,45%
Po zgtoszeniu wniosku o upadto$¢ likwidacyjng przez dwéch wierzycieli, kurs Almy  Kurs max. 2243 3 -0,13%
znalazt sie na nowych historycznych minimach. Wolumen obrotu 8514 8215 -49,11%
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Zrédto: BDM S.A., Bloomberg
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GPW — PODSUMOWANIE

FW20 (2,239.00, 2,243.00, 2,230.00, 2,233.00, +0.00) Indeksy GPW
E 2300 [Indeks Open Low High Close Zmiana Obrét
mi‘ﬁ WIG20 22509 22433 22553 22440 -02% 486
H WL‘ [- 2250  WIG30 2590,6 25787 25932 25787 -0,4% 529
H ' MWIG40 47737 16486,7 165789 47383 -0,8% 157
m*b" Pz SWIG80 165385 47366 47790 165350 0,0% 45
] L 2150 WIG-PL 60336,5 60204,8 60336,5 602048 -0,3% 708
WIG 59321,5 591124 59388,0 591124 -0,3% 715
[ 2100
WIG20 Cena Mkt Cap Zmiana
[ 2050 1D YTD
L 2000 Alior 71,50 9242 -0,9%  31,9%
Asseco PL 55,40 4598 3,5% 2,7%
- 1950 BZWBK 354,00 35129 -0,3% 12,0%
Cccc 231,55 9 068 0,7%  13,8%
F 19 cyfrowy P. 24,50 15669  05%  -0,4%
[ 1gs0 Energa 10,05 4161 03% 10,4%
Eurocash 31,10 4328 -1,0% -20,9%
[ 1800 JSwW 75,50 8 865 0,7%  12,9%
KGHM 126,25 25250 -2,5%  36,5%
‘l’wl‘ oo Lotos 54,48 10072 1,1% 42,4%
L 1700 LPP 6 266,80 11526  -21% 10,5%
mBANK 377,15 15 946 -1,6% 12,5%
[10 117 24 [31[7 24 [21 [28] [5 [12 [10 [27]2 [0 16 [23 [30 |6 [13 [20 [} [6 [13 [20 [27 |3 [10 [17 |2 Orange 4,60 6037 0,0% -16,5%
tober [November [December [2017 [February [march [April Pekao 136,70 35 880 0,1% 8,7%
WIG20 (2,250.93, 2,255.25, 2,243.26, 2,244.02, -4.31006) - 2350 PGE 11,36 21240 1,2% 8,7%
PGNIG 6,06 35017 0,8% 7,6%
F 2300 pKN Orlen 104,00 44482 01%  21,9%
L 2250 PKOBP 33,19 41 488 -0,6% 17,9%
PZU 37,60 32 468 0,4%  132%
[- 2200  Tauron 3,32 5818 -0,6% 16,5%
£ 2150  mWIG40 Cena Mkt Cap “:z)mlane;TD
- 2100  Alumetal 63,49 976 0,1% 3,4%
Amrest 191,05 1485 -0,1% 2,5%
F 2950 Amrest 342,00 7255  04% 155%
[ n000 Apator 34,30 1136 -02% 14,7%
Azoty 69,20 6 864 -1,1%  10,4%
[ 1950 Bogdanka 73,84 2512 -1,5% 6,2%
Boryszew 11,70 2808 2,8%  46,1%
P e Budimex 257,10 6 564 1,0%  29,9%
[ 1gs0 CD Projekt 68,91 6624  -43% 32,0%
Ciech 79,00 4163 0,0%  355%
[ 1800 comarch 229,90 1870 22% 321%
E 1750 Echo 5,95 2 456 -1,2%  14,4%
Emperia 75,90 937 3,0% 16,8%
F 1700 Enea 11,40 5032 0,0%  20,0%
Forte 79,30 1895 -3,3% 4,3%
[10 17 foa {17 Tia o1 Jo8[[5 12 oo 7o o i [23 [3p J6 [13 20 of 6 [13 J20 o7 3 [io o7 2 GetinNoble 1,86 1643 11%  40,9%
stober [November [December [2017 [February [march [April — 45,00 A 16%  12.7%
KOMENTARZ POPOLUDNIOWY GTC 8,43 3880  04%  28%
Srednie spotki najstabsze na GPW SR il gere - E e
Handlowy 74,08 9679 -6,2%  -3,0%
Poczatek skréconego, przed$wigtecznego tygodnia na rynkach europejskich nie nalezat g gsk 168,35 20002 7%  43%
do najciekawszych. Wall Street neutralnie skonczyto pigtkowe notowania, a sytuacja intercars 313,00 4435 -13%  12,8%
geopolityczna sie nie zaostrzyta, w zwigzku z czym gtéwne indeksy Starego Kontynentu «emel 69,32 5504  05%  8,6%
poruszaly sie dzi§ w poblizu pigtkowych zamknigé. Na naszym rynku dobrze kety 417,80 3965  -04% 7.7%
odzwierciedlat to WIG20, ktéry przez caty dzien poruszat sie w poblizu 2250 punktéw, a kruk 257,00 4817  -08%  84%
niskie obroty $wiadczyly o pasywnej postawie najwigkszych inwestoréw. Ostatecznie wedicalg 317,95 1147 16%  32%
indeks stracit 0,19% przy 486 min zt obrotow. Najstabiej zachowaty sie¢ KGHM, ktérego wilennium 6,43 7800  -2,0% 23,9%
akcje przy spadty 0 2,5%, co jest i tak nieztym wynikiem biorgc pod uwage mocny wzrost z  Netia 457 1502 00% -0,7%
ostatnich dni podczas gdy miedz oddata calg zesztotygodniowg zdobycz na rynku Neuca 365,00 1702 49%  -64%
towarowym. Przy nieco sennym charakterze handlu w gronie WIG20 duzo wiecej dziato orbis 82,00 3778 12%  123%
sie na szerokim rynku. Tam szczegdlnie stabo wypadt mWIG40 tracgcy na warto$ci PKP Cargo 64,32 2881 09% 369%
0,75%. Indeksowi przeszkadzat m.in. Bank Handlowy tracgcy 6,2% po informacji o Polimex 9,04 2139 104% 141,7%
wstepnych stabszych wynikach w | kwartale oraz CD Projekt (-4,2%). Najmocniejszy w tym Polnord 8,69 284 26%  7.2%
gronie byt dzi$ Polimex zyskujgcy na wartosci 10%, ma on jednak duzo mniejszg wage w  Robyg SS9 C R
indeksie. Podsumowujac poniedziatek na rynku mozna moéwi¢ o kolejnym z rzedu Sanok S0 A A
rozczarowaniu matg aktywnoscig inwestoréw. Mozna zatozy¢, ze bez nagtych zmian Stalprodukt s SEL2- RO SO
zewnetrznych w przedswigtecznym skréconym tygodniu kolejne sesje rowniez powinny Synthos SRR I S
Wygladac w ten SpOSéb. Trakcja 16,94 871 2,0% 19,6%
) Uniwheels 233,50 2895 -0,8% 6,5%
Piotr Kaczmarek, CFA ¢ 965,00 1447 35% -12,3%
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INFORMACJE ZE SPOLEK

Zarzad PGG jest przekonany, ze potgczona z KHW grupa, wypracuje zysk w ’17. Prezes Rogala
powiedziat, ze znaczna cze$¢ z prognozowanego zysku w wys. 370 min PLN zostata
wypracowana w 1Q’17.

KNF szacuje koszt wejscia w zycie prezydenckiego projektu ustawy spreadowej na 9,1 mid PLN,
a koszt projektow poselskich na 11,1 mid PLN (projekt PO) i 52,8 mld PLN (projekt Kukiz’15).

Prezes Robert Kierzek zrezygnowat z funkcji, z dn. 1maja.

W marcu spétka wypracowat 497,0 min PLN przychodéw (Inter Cars S.A.), a spotki dystrybucyjne
zwiekszyty obroty do 228,8 min PLN (+39,9% r/r). Sprzedaz spétek dystrybucyjnych grupy po
wytgczeniach konsolidacyjnych zwiekszyta sig¢ do 623,4 min PLN.

Spotka oczekuje, ze w17 podwoi liczbe gospodarstw domowych w swoim zasiegu (w ’16 byto 9
tys. gosp. domowych w budynkach oddawanych do uzytkowania). Docelowo w ’18 spotka
chciataby, aby z jej ustug mozna byto skorzysta¢ w co trzecim nowym lokalu.

Spoétka wydata w 1Q’17 ok. 214 min PLN na zakup portfeli wierzytelnosci, co implikuje wzrost r/r
0 234%. Nominalna warto$¢ wierzytelnosci byta bliska 3,8 mid PLN.

Deweloper planuje uruchomienie 11 projektéw w ’17, ktére majg liczy¢ blisko 1,5 tys. lokali.
Polnord podkreslit, ze zamierza powrdci¢ do polityki dywidendowej od *19.

Jednostkowe przychody Oponeo.pl wzrosty w marcu do 75,8 min PLN (+74% r/r). Spotka
wskazata, ze wzrost sprzedazy jest efektem lepszej sprzedazy opon letnich oraz umocnienia sie
marki Oponeo, na co z kolei wptyw miaty podjete dziatania marketingowe i trzecia juz kampania
telewizyjna.

Bank zamierza przeprowadzi¢ w 2017-19 redukcje etatow o 850-950 miejsc. Zamierza réwniez
poprawi¢ rentownos$c¢ i osiggnigcie wskaznika kosztéw do dochodéw ponizej 55% (od °'19). W
obszarze bankowosci detalicznej RBP chce inwestowaé w cyfryzacje, optymalizujgc sie¢
oddziatéw (zamkniecie 70 placéwek do ’18).

Spoétka wypracowata w '16 ok. 16,1 min PLN przychodéw i 6,0 min PLN EBIT. Zysk netto byt
bliski 5,4 min PLN.

Akcjonariusze spotki przegtosowali wyptate 6,29 min PLN dywidendy z ubiegtorocznego zysku
(0,75 PLN/akcje).

Spotka zawarta list intencyjny z PDC Industrial Center 45 ws. budowy centrum dystrybucyjnego
Castoramy o wartosci 27,49 min EUR. Termin zakonhczenia prac przypada na 15 pazdziernika br.

Spoétka zawarta umowe z Parque Industrial Posadas na budowe parku przemystowego w
Argentynie o powierzchni ok. 1,6 tys. mkw.

Detalista wypracowat w marcu ok. 9,7 min PLN przychodéw, w tym 8,1 min PLN w salonach
wiasnych.

Grupa szacuje, ze w '16 osiagneta 93,9 min PLN przychodéw oraz 13,1 min PLN EBIT. Zysk
netto miat sie podnies¢ do 9,9 min PLN.

Spétka szacuje, ze wypracowata w marcu 335 min PLN przychodéw.

Spétka zaprezentowata wyniki dotyczgce wartosci sprzedazy w 1Q’17. Warto$¢ kontraktaciji
wyniosta 179,6 min PLN, a portfel wierzytelnosci osiggnat wartosci 144,0 min PLN (+41% r/r).

Akcjonariusze spotki zadecydujg 11 maja o wyptacie 382,7 min PLN dywidendy (DPS = 14,99
PLN/akcje).

W ’16 grupa wypracowata 167,6 min PLN przychodéw, blisko 9,9 min PLN EBIT i 6,4 min PLN
zysku netto.

2016 rok Comp zakonczyt pod kreska. Zarzad obiecuje poprawe wynikdw i zapewnia, ze spotka
nie ma problemow z ptynnoscig. (Parkiet)
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Integer Cena w wezwaniu na Integera, ogtoszonym przez Al Prime i Rafata Brzoske, zostata
podwyzszona z 41,1 zt za papier do 49 PLN.

InPost Cena w wezwaniu Al Prime i Rafata Brzoski na akcje InPostu zostata podniesiona do 11 PLN za
papier.
Zrédto: Dom Maklerski BDM S.A., spotki, PAP
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RYNKI ZAGRANICZNE

DJIA (20,668.22, 20,750.33, 20,614.86, 20,658.02, +1.91992) (21400 NASDAQ (5,883.44, 5,907.85,5,865.56, 5,880.93, +3.12012) E 6000
(21200
[21000 F 5900
20800
- 5800
[~ 20600
[~ 20400
F 5700
20200
20000
[~ 5600
19800
119600 L ss00
[~ 19400
[~ 19200 [~ 5400
19000
18800 [ 5300
[~ 18600
F 5200
[~ 18400
18200
F 5100
18000
17800 L s000
[October INovember [December * [2017 February varch Tnpril Ociober | INovember ' Ibecember | l2017 | IFebruary | IMarch' Jnoril
SP500 (2,357.16, 2,366.37, 2,351.50, 2,357.16, +1.61987) L ses0 DAX (12.244.50, 12,246.88, 12,178.10, 12,200.52, -24.5400) [ 12500
L su00 12400
12300
i [ 2380 12200
U%ﬁ - 2360 12100
mg [~ 12000
2340
DU [~ 11900
F 2320 F-11800
L 2300 [~ 11700
11600
F 2280
[~ 11500
- 2260 [ 11400
[~ 11300
[~ 2240
[~ 11200
[ 2220 11100
L 2200 [-11000
10900
F 2180
F- 10800
2160 [ 10700
L o0 [ 10600
[~ 10500
[ 22 [~ 10400
2100 k10300
[~ 10200
- 2080
10100
[~ 2080 I 10000
[october November [December 2017 February Ivrch [April october ' INovember | [December | 2017 | | lFebruary | IMarch | lapil |
FT-SEL00 (7,349.37,7,359.25, 7,337.01, 7,348.94, 0.43018) E 7500 CAC40 (5,127.36, 5,127.36, 5,097.56, 5,107.45, -27.8296) F 5200
E 7450
E 7400 [ 510
E 7350
F 5000
F 7300
F 7250
- 4800
F 7200
F 7150
- 4800
[ 7100
[ 7050
[~ 4700
[ 7000
[ 6950
4600
[ 6900
F 6850
- 4500
F 6800
= 6750
4400
F 6700
F 6650
F 4300

|October [November [December 2017 February March lApril |October November [December 2017 [February March lApril

Wydeziat Analiz i Informacji Dom Maklerski BDM S.A.
ul. 3-go Maja 23, 40-096 Katowice, Tel.: 032 208 14 12, analizy@bdm.com.pl

Opracowanie ma charakter czysto informacyjny i zostato opracowany na podstawie informacji uznanych przez autoréw za wiarygodne . Zawarte w nim 53 ywny i autoréw. Opracowanie i zawarte w nim komentarze
nie 53 podstawa zadnej rekomendacji kupna bad sprzedazy w rozumieniu obowiazujacego prawa i nie powinny by¢ tak inter . Publi iie w prasie lub w iie catosci lub czesci ia wymaga zgody raport.




