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KOMENTARZ PORANNY Notowania: $roda, 19 kwietnia 2017 *
Relatywna sita Wartos¢ Zmiana
W $rode, druga sesje z rzedu, ponownie obserwowalismy relatywng site GPW, zaréwno D D)
na tle dojrzatych parkietow jak i rynkéw wschodzacych. Wzrosty rzedu 2,1/1,7% na  WIG20 22747 1,7% 16,8%
FW20/WIG20 pozwolity tym samym przetamac najblizsze, wazne opory na 2250/2262 wiG30 2.606,7 1,6% 16,2%
pkt. Poziomy te warunkowaly dalsze rozwiniecie ewentualnej marcowej korekty (62%  mwicao 47216 0,8% 12,0%
zniesienia) z potencjaing formacjg RGR. Jesli dzisiaj byki potwierdzg wczorajszg site to ¢y g0 162777 0.0% 14.2%
statystyka znowu wygra. Trzeba pamieta¢, ze kwiecien to sezonowo najlepszy miesigc - EE2 e AEGT
na WIG20 i drugi najlepszy (po grudniu) na S&P500. Obecnie miesigczna stopa zwrotu - - . 5 - 2
WIG20 to 4,5% (S&P500 -1,2%). Generalnie wsrod gtownych indekséw gietdowych — W!C Banki 71414 220 B
ciezko znalezé poréwnywalng stope zwrotu. Najblizszy nam BUX zyskuje 2,8% przy = WIGBud SE00.2 Qs 2605
stracie DAX 2,4%. Wsréd sktadowych krajowego indeksu zdecydowanie powyzej — WIG Chemia 158263 -1,3% 151%
Sredniej wypadajg spotki paliwowe (+9%). Taniejgca ostatnio ropa naftowa sprzyja  wiG Dew 2012,0 0,4% 10,0%
marzom ale que by{: ta}kze_ .czynniki_em ) ryzyka d'Ia cglegp _f(oszyka rynkdw  wig Energia 2847,7 0,5% 11,6%
wschodzacych. Nie nalezy réwniez zapomina¢ o geopolityce i najblizszych wyboraph WIG IT 23487 -0.1% 9.0%
prezydenckich we Francji (niedziela).Dzi$ nastroje o poranku sg stabsze. Po lekkich N — — &R .
spadkach na Wall Street i mieszanej sesji w Azji kontrakty na DAX tracg ok. 0,3%. W ) ' ' . ' .
kalendarium makro istotne dane z USA po 14:30 CET. Z krajowego podwérka poznamy — W!G Paiiwa glocd B AR
marcowy odczyt produkcji przemystowej i budowlanej (14:00). WIG Spoz G2 ozl Shd
Krystian Brymora WIG Surowce 43754 2,4% 24,4%
WIG Telco 680,3 0,5% -6,8%
DAX 120165 0,1% 4,7%
SKROT INFORMACJI ZE SPOLEK CAC40 5003,7 0,3% 2,9%
BUX 32688,1 0,5% 2,1%
= Energa: Spoétka szacuje, ze miata w 1Q'17 601 min PLN skonsolidowanej  s&Ps00 2338,2 -0,2% 4,4%
EBITDA, DJIA 20 404,5 -0,6% 3,20
. . . . . . . Nasdag Comp 5863,0 0,2% 8,9%
BZ WBK: WZ zdecyduje 17 maja o programie motywacyjnym; . 634070 2% 6.3%
= BZ WBK: Zarzad rekomenduje 5,4 PLN dywidendy na akcje z niepodzielonego nikkeizzs 184798 0.3% 3.3%
zysku za 2014-15; S&P/ASX 200 58159 0,2% 2,6%
= Kernel: Wybrane dane operacyjne za 3Q’'16/17 — spadek sprzedazy zboza o Z°t° L2zl iR 2%
1,7% r/r; Miedz 5572,0 2,1% 0,7%
’ ' _ Ropa 50,4 3,8% -10,0%
= GPW: P.o. prezesa GPW liczy na 3-4 duze IPO do konca roku; EURIPLN 225 0.4% 35%
= Work Service: Spétka chce pozyskaé z prywatnej emisji 1,9 min akcji 20,5 min  USD/PLN 3,97 0,4% -5,2%
PLN: CHF/PLN 3,98 0,3% -3,2%
. ) - EUR/USD 1,07 0,0% 1,8%
= Pekao: ZWZ zdecydowato o wyptacie 8,68 PLN dywidendy na akcje; Ipen 1089 0.4% 6.9%
= Orange: ZWZ zdecydowato o niewyptacaniu dywidendy za 2016; *lub ostatnia sesja
= Marvipol/Soho: Marvipol nie kupi akcji Soho Development; FW20: $roda, 19 kwietnia 2017
= Famur/JSW: Spoétka zalezna Famuru podpisata umowe o wartosci 132 min PLN Wartos¢ zmiana
na rozbudowe 7PW Budryk Kurs otwarcia 2232 -11 -0,49%
WYKRES DNIA Kurs zamkniecia 2273 47 2,11%
Kurs min. 2232 15 0,68%
Po danych o zapasach kurs kontraktéw na rope spadt wczoraj o 3,4%. Kurs max. 2277 29 1.29%
Wolumen obrotu 23616 9835 71,37%
Ropa WTI - Dail Otwarte pozycje 75277 -129 0,17%
56.00
| 1t l | It thl |
i i It (L 5400 System:
“ WU Iu? | M ’“ﬂ’. I] | nUer ||]” ﬂmi ysterj
| [ .‘J' { h h JI 1 52,00 Aktualna pozycja — diuga
nog 1L 1 Y ' Sygnat otwarcia krétkiej- 2216
it .
1 3.40% Ostatnia zmiana sygnatu z krétkiej na dtuga - 2224
I | ” i ¢ -
| |
} % }#7 l“mﬁ 43.00 Opory: 2307 2344 2384 2538
{ ” "' Wsparcia: 2164 2145 2105 2050
| .4 46.00
|‘ qi ‘ ”u 'ﬁ'
! = 44.00
| MCLL COMB Comdty - Last Price 50.58 || 1o o
Nowv Dec Jan Feb Mar Apr
2016 2017
CL1 Comdty (Generic 1st 'CL' Future) Graph 1451 Daily 200CT20156-20APR2017 CopyrightS 2017 Bloomberg Finance L P 20-Apr-2017 08:01-05

Zrédto: BDM S.A., Bloomberg
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FW20 (2,232.00, 2,277.00, 2,232.00, 2,273.00, +47.0000) F Indeksy GPW
E 2300 [Indeks Open Low Close Zmiana Obrét
WIG20 22439 22434 22765 22747 17% 831
[C 2250  WIG30 2576,4 2571,8 260822 26067 1,7% 910
E 2200 MWIG40 4688,7 16238,3 162940 47216 0,8% 152
SWIG80 16251,1 46824 47228 16277,7 0,0% 44
E 2150 WIG-PL 60136,3 60 136,3 60608,7 60608,7 1,3% 1019
WIG 58 968,5 58888,3 59534,8 595152 1,3% 1048
[ 2100
zmiana
£ 2050 WIG20 Cena Mkt Cap ® YTD
L 2000 Alior 70,87 9160 0,1%  30,8%
Asseco PL 54,69 4539 0,4% 1,4%
- 1950 BZ WBK 353,85 35114 1,4% 12,0%
ccc 224,80 8804 0,3% 10,4%
F 19 cyfrowy P. 24,53 15688  15%  -0,3%
[ 1gs0 Energa 10,05 4161 -11% 10,4%
Eurocash 32,70 4551 3,4% -16,9%
[~ 1800  JSW 70,36 8261 3,2% 5,2%
KGHM 121,00 24 200 2,5% 30,8%
[omeo Lotos 52,81 9763 0,6% 38,1%
L 1700 LPP 6781,25 12473 2,0% 195%
mMBANK 388,30 16 417 3,3% 15,8%
" [17 J24 317 [14 J21 28] [5 [12 [10 [27]2 [0 16 [23 [3 [6 [13 [20 [} [6 [13 [20 [27 [3 [10 [18 [24 |1 Orange 4,46 5853 -11%  -19,1%
[November [December [2017 [February [March [April [May Pekao 137,00 35958 13%  89%
WIG20 (2,243.91, 2,276.46, 2,243.38, 2,274.69, +37.3298) = 2350 PGE 11,69 21858 2,5% 11,9%
PGNIG 6,31 36 461 1,4% 12,1%
F 2300 pKN Orlen 111,50 47690  00%  30,7%
L 2250 PKOBP 33,21 41513 3,1% 18,0%
PZU 38,70 33418 3,6% 16,5%
[- 2200  Tauron 3,14 5503 -2,8% 10,2%
F 2150  mWIG40 Cena Mkt Cap zmiana
1D YTD
- 2100  Alumetal 63,21 972 0,0% 2,9%
Amrest 191,30 1487 -0,1% 2,6%
F 2050 amrest 344,80 7315 00% 165%
L 2000 Apator 34,42 1140 3,0% 15,1%
Azoty 68,21 6 766 -0,2% 8,8%
[ 1950 Bogdanka 71,56 2434 -1,6% 3,0%
Boryszew 12,10 2904 08% 51,1%
[ 1e00 Budimex 259,00 6612 0,6%  30,8%
[ 1gs0 CD Projekt 70,05 6733  53% 342%
Ciech 76,70 4042 -2,8%  31,5%
[ 1800 comarch 226,80 1845 -0,9%  30,3%
E 1750 Echo 5,91 2439 0,0% 13,7%
Emperia 73,94 913 -0,8% 13,8%
F 1700 Enea 11,31 4993 0,5%  19,1%
Forte 78,49 1876 -1,3% 3,3%
(117 Toa T1]7 Tia To1 Toe[ 5 12 Jao o7 ]2 Jo [16 23 [39 [6 13 [20 oy 6 [13 oo o7 [3 [ioJisfoa J1 GetinNoble 1,80 1590  0,0% 364%
[November [December [2017 [February March [April [May — 45,00 A 06%  12.7%
KOMENTARZ POPOLUDNIOWY GTC 8,94 4114 17%  9,0%
A Grajewo 43,38 2807 -0,7% 17,6%
Imponulqcy atak popytu Handlowy 73,00 9538 1,1% -4,4%
Trzecig sesje z rzedu warszawski parkiet pozytywnie wyréznia sie na tle swiata. Dzi$ |\ gsk 169,00 21987  15%  4,7%
handel zaczgliSmy od niewielkiego wzrostu bedgcego reakcjg na lepsze zakonczenie nercars 314,50 4456 21%  133%
notowan w USA, a inwestorzy przede wszystkim skupili sie na debiucie Dino. Przez wiele kemel 70,00 5649  07%  9.6%
godzin sesji wartos¢ handlu walorami spotki byta wyzsza niz tgczny obrét wszystkimi  kety 413,00 3919 -04%  64%
spotkami z WIG20, a akcje debiutanta rosty o ponad 10%, co byto potwierdzeniem «ruk 260,30 4879 25%  9,8%
dobrych nastrojéow panujacych na GPW. Przez ponad potowe sesji wydawato sie, ze caly  medicalg 290,95 1049  -04% -55%
rynek nie ma ochoty na wigksze ruchy i wszystkich zadowoli stabilizacja mWIG40 i willennium 6,31 7655  18% 21,6%
sWIG80 w okolicy zera i niewielki wzrost WIG20. Przed godzing 14 pojawit sie jednak netia 4,55 1585  -04% -11%
agresywny popyt, ktéry szybko wyciagnat indeks najwiekszych spétek o 1,5% w gore, co  Neuca 376,50 1756 -04% -35%
wyraznie pomogto tez spotkom o $redniej kapitalizacji. Byki nie odpuscity az do konca Orbis 82,53 3803  09% 131%
notowan i dzieki 1,6% wzrostowi z 830 milionami obrotéw WIG20 byt dzi$ jedng z PkP Cargo 62,65 2806 -05% 333%
najsilniejszych gietd $wiata. Na rynku terminowym dodatkowg atrakcjg byto przesunigcie Polimex 8,64 2044 31% 131,0%
dnia dywidendy Pekao S.A., co wplyneto na zmiane bazy czerwcowych instrumentéw Polnord 8,68 284 01%  7,0%
pochodnych. Trudno powiedzie¢ skad az tak duza relatywna sita naszego rynku, natomiast Robyg 3:37 887 0370 Ra 3 550
technicznie znalezliSmy sie w gornej granicy konsolidacji z ostatnich miesigcy — tu w  Sanok 28:00 o) O B
strefie 2260-2300 punktow rynek juz kilkakrotnie zawracat w doét i biorac pod uwage brak —Stalprodukt 555:65) SHOZEEC 22 926
potwierdzenia wzrostéw ze strony innych gietd mozna powiedzieé, Ze chwilowo o Synthos Sz O LIS
kontynuacje dobrej passy WIG20 bedzie ciezko. TELER Xy G s AGSh
) Uniwheels 235,50 2920 0,4% 7,4%
Piotr Kaczmarek, CFA ¢ 999,00 1498 33% -9.2%
Wydeziat Analiz i Informacji Dom Maklerski BDM S.A.
ul. 3-go Maja 23, 40-096 Katowice, Tel.: 032 208 14 12, analizy@bdm.com.pl
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INFORMACJE ZE SPOLEK

Energa szacuje, ze miata w 1Q’17 601 min PLN skonsolidowanej EBITDA. EBITDA segmentu dystrybucja
wyniosta 530 min PLN, segmentu wytwarzanie 104 min PLN, a segmentu sprzedaz minus 9 min PLN.

Na wynik brutto grupy miata wptyw wycena opcji na akcje Polimexu (ktére ewentualnie powstang w wyniku
konwersiji obligacji zamiennych bedgcych aktualnie w posiadaniu TF Silesia) w wysokosci 53 min PLN.

Energa podata réwniez, ze produkcja energii elektrycznej brutto w 1Q’17 wyniosta 1 023 GWh, dystrybucja
energii elektrycznej 5 623 GWh, a sprzedaz energii elektrycznej (detal) 5 094 GWh.

WZ BZ WBK zdecyduje 17 maja w sprawie przyjecia trzyletniego programu motywacyjnego, w ktérym zatozono
przyznanie maksymalnej nagrody przy rocznej stopie wzrostu zysku netto w 2017 na poziomie nie nizszym niz
17,8%, a 2018 i w 2019 roku na poziomie nie nizszym niz 13,4%.

Zarzad BZ WBK rekomenduje przeznaczenie na dywidende 5,4 PLN/akcje z niepodzielonego zysku za 2014
rok i 2015 rok. Zarzad rekomenduje niewyptacanie dywidendy z zysku osiggnietego w 2016 roku.

Do konca tego roku na warszawskiej gietdzie mozliwe sg jeszcze 3-4 duze oferty publiczne - ocenit p.o. prezesa
GPW Jarostaw Grzywinski.

Zwyczajne Walne Zgromadzenie Banku Pekao zdecydowato w srode o wyptacie 8,68 PLN dywidendy na akcje
z zysku za 2016.

Srodowe ZWZ Orange Polska, zgodnie z wcze$niejszg rekomendacjg zarzadu, zdecydowato o niewyptacaniu
dywidendy za 2016.

Kernel w 3Q'16/17 zmniejszyt sprzedaz zboza o 1,7% r/r. Sprzedaz oleju spadta o 8,2% r/r. Sprzedaz oleju
butelkowanego zwiekszyta sie natomiast o 21,3% r/r. Sprzedaz $ruty stonecznikowej wzrosta o 22,2% r/r.
Terminale eksportowe zwigkszyty moce 0 9,7% r/r.

PKO Leasing po przejeciu Raiffeisen Leasing staje sie liderem. Ale ma zadnych sukcesu rywali. Branza
leasingowa w Polsce szybko sie rozwija. Z ustug takich firm korzysta juz 500 tys. przedsiebiorcéw. W 2016 r.
rynek urést o 16,6%, w tym roku branza spodziewa sie wzrostu o blisko 17% - Rzeczpospolita

Fuzja prawna PKO Leasing z Raiffeisen Leasing Polska odbedzie sie pod koniec kwietnia, a fuzja operacyjna
planowana jest na koniec listopada 2017 roku - poinformowat w $rode Andrzej Krzeminski, desygnowany na
prezesa PKO Leasing po fuzji prawnej.

Gaz-System wydal rekomendacje dla zaleznej firmy Polskie LNG dotyczaca podjecia dziatan zmierzajacych w
kierunku zwiekszenia przepustowosci gazociggu w Swinoujsciu. "Rozbudowa obejmuje m.in. powigkszenie
istniejacego uktady regazyfikatoréw SCV o kolejne jednostki, co pozwoli na osiggniecie mocy regazyfikacyjnych
na poziomie do 7,5 mld m sze$c. gazu ziemnego rocznie" - méwi rzecznik prasowy Gaz-Systemu Tomasz
Pietrasienski - Rzeczpospolita

PGG ma problemy z wykonaniem zatozen, ktére przyciggnety inwestoréw. Mimo probleméw z osiagnigciem
zatozonych pozioméw wydobycia w 1Q’17 (spotka ttumaczy to trudnosciami geologicznymi), PGG zapewnia, ze
w catym 2017. zdota zrealizowac plan - Rzeczpospolita

Akcjonariusze Orange zrezygnowali z dywidendy. Pojawiajg sie¢ opinie, ze firma przyspieszy redukcje
zatrudnienia. - Rzeczpospolita

GetBack rozpoczat negocjacje ze znaczacymi akcjonariuszami dwéch podmiotdw z branzy zarzgdzania
wierzytelnosciami w sprawie nabycia akcji tych podmiotéw. Spétka obecnie koncentruje sie na Polsce i
Rumunii, ale w kregu jej zainteresowan s3 tez inne kraje. - Rzeczpospolita

Jeszcze w tym kwartale ma ruszy¢ eksploatacja elektrocieptowni we Wioctawku, a w 4Q’17 w Ptocku — Parkiet

Walne zgromadzenie Work Service podjelo uchwate w sprawie podwyzszenia kapitatu zaktadowego poprzez
emisje w trybie oferty prywatnej 1,9 min akc;ji serii X o tgcznej warto$ci ponad 20,5 min PLN, z wylgczeniem w
catosci prawa poboru.

Boryszew otworzyt w srode zakfad produkcyjny w niemieckim Prenzlau. Koszt inwestycji wyniést ok. 22 min
EUR. Zaktadane na ten rok przychody nowej fabryki to ok. 35 min EUR. Spdtka planuje budowe podobnego
zaktadu w Polsce, w Toruniu — poinformowat prezes Boryszewa Jarostaw Michniuk. Dodat, ze poréwnywalny
bytby tez koszt inwestycji.

Wydeziat Analiz i Informacji Dom Maklerski BDM S.A.
ul. 3-go Maja 23, 40-096 Katowice, Tel.: 032 208 14 12, analizy@bdm.com.pl
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Selvita spodziewa sie, ze w 2017 zostanie pozyskany dodatkowy inwestor do spotki powigzanej Nodthera -
poinformowat Pawet Przewiezlikowski, prezes Selvity. Dodat, ze sprzedaz projektu SEL120 prawdopodobnie
nie nastgpi w tym roku.

Portfel zaméwien Selvity na 2017 r. wynosi 80 min PLN (+127% r/r) - podata spotka w komunikacie.

Trakcja PRKil podpisata umowe o wartosci 68,12 min PLN netto na przebudowe 30—kilometrowego odcinka
drogi wojewddzkiej Stolno—Wabrzezno w okolicach Chetmna. Termin realizacji zadania przypada na potowe
czerwca 2019 r.

Akcjonariusze Soho Development i spdtka zalezna Marvipolu bez porozumienia zakonczyly negocjacje w
sprawie sprzedazy do 33% akcji Soho na rzecz spotki zaleznej Marvipolu.

Grzegorz Kiczmachowski ztozyt rezygnacje z petnienia funkcji prezesa zarzadu.
Zarzad Stalprofil rekomenduje ZWZ przeznaczenie na wypfate dywidendy 0,1 PLN na kazda akcje.

UOKIK wszczat postepowanie w sprawie zmowy przetargowej. O praktyki niezgodne z prawem podejrzewane
sg: Enigma Systemy Ochrony Informacji z grupy Compu, Enamor i Koncept. Wedtug UOKIiK przedsigbiorcy
probowali wplynaé na przetarg Policji na urzagdzenia kryptograficzne. W ocenie urzedu, oferty spétek Enamor i
Koncept mogty by¢ ofertami kurtuazyjnymi. Zgodnie z przepisami, za udziat w porozumieniu ograniczajgcym
konkurencje grozi kara finansowa do 10% obrotu przedsigbiorcy. Comp ma 100% udziat w kapitale Enigmy. W
2016 spotka ta miata 40,84 min PLN przychoddw i 0,43 min PLN straty netto.

Zarzad Eurotelu rekomenduje wyptate dywidendy za 2016 w wysokosci 1,9 PLN na jedng akcje.

Famur Pemug (spétka zalezna Famuru) podpisata umowe z JSW na rozbudowe i modernizacje Zaktadu
Przerébki Wegla KWK "Budryk" o wartosci 132 min PLN netto.

Zarzad Gekoplastu zdecydowat o rozpoczeciu przegladu opcji strategicznych dla spotki (w tym poszukiwanie
inwestora strategicznego (branzowego lub finansowego) jak i utrzymanie istniejacej rozproszonej struktury
wiascicielskiej, wskazanie ewentualnych celéw akwizycyjnych, a takze zawarcie aliansu strategicznego,
dokonanie innej transakgcji, jak rowniez nie podjecie zadnych dziata).

Walne zgromadzenie Grupy Zywiec uchwalito, aby z zysku za 2016 rok wyptaci¢ akcjonariuszom w formie
dywidendy tgcznie 29 PLN na akcje, czyli - po odjeciu wyptaconej w listopadzie 2016 zaliczki - jeszcze 18 PLN.

Fundusz zarzadzany przez AgioFunds TF| zwigkszyt zaangazowanie z 4,93% do 5,35% gloséw na walnym
zgromadzeniu.

Zarzad e-Muzyki rekomenduje wyptate w formie dywidendy 0,74 PLN na akcje, z zysku za 2016 r. oraz kapitatu
zapasowego.

Skonsolidowany wynik netto Raiffeisen Bank Polska za 1Q’17 bedzie nizszy o 92,3 min PLN z tytutu odpisu
marki Polbank.

Fundusze zarzadzane przez Skarbiec TFIl, w wyniku podwyzszenia kapitatu zakladowego The Farm 51, zeszly
tacznie do ok. 4,94% gtoséw na walnym spoiki.

Zarzad Seko rekomenduje WZ wyptate dywidendy z zysku za rok obrotowy 2016 w wysokosci 0,31 PLN na
akcje.

Helio szacuje, ze w 3Q'16/17 spodziewa sig okoto dwukrotnie wyzszego wyniku finansowego netto w ujeciu r/r.

Dekpol w 1Q’17 sprzedat 229 mieszkan na podstawie zawartych uméw rezerwacyjnych, deweloperskich i
przedwstepnych. W tym samym okresie poprzedniego roku zakontraktowano sprzedaz 146 lokali.

Zrédfo: Dom Maklerski BDM S.A., spotki, PAP

Opracowanie ma charakter czysto informacyjny i zostato opracowany na podstawie informacji uznanych przez autoréw za wiarygodne . Zawarte w nim sa
nie sa podstaw zadnej rekomendacji kupna bad? sprzedaty w rozumieniu obowiazujacego prawa i nie powinny by¢ tak inter i
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