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KOMENTARZ PORANNY Notowania: czwartek, 20 kwietnia 2017 *
s Wartos¢é Zmi
2300 pkt. coraz blizej artosc miana
Po $wietach byki wziety sie do pracy i WIG20 znalazt sie tuz pod oporem w okolicach i /11D
2300 pkt. W tym miejscu znajduje sig aktualny szczyt obecnej hossy i jest szansa, ze =~ WIG20 22858 0,5% 17,3%
jeszcze dzis moze udac¢ sie go poprawi¢. W przypadku szerokiego rynku do szczytéw  wiG30 26181 0,4% 16,7%
jest nieco dalej, a sam indeks WIG znajduje sie jeszcze ponizej psychologicznej bariery  mwicao 47214 0,0% 12,0%
60 tys. pkt. O poranku zyskujg kontrakty na gtwne indeksy zaréwno w Europie jak iw  qyggo 162761 0.0% 14.1%
USA. Strona popytowa ma wiec utatwione zadanie przynajmniej na poczatku notowan, a - -, - BT
gdyby juz w pierwszych godzinach handlu udato sie przetama¢ wspomniane opory, to - . -
. . . B h WIG Banki 7151,0 0,1% 14,2%
mogtoby to doda¢ kupujacym jeszcze wiekszego animuszu. Ze strony danych makro
bedziemy dzi$ mieli porcje publikacji na temat ustugowego i przemystowego PMI w  WIG Bud SBIZ0 0% 25:2%
krajach europejskich oraz w samej Strefie Euro. Z kolei popotudniu czeka na nas  WIG Chemia 16 108,1 1,8% 17,1%
publikacja indeksu PMI dla przemystu i ustug w USA. W weekend najwazniejszym  wiG Dew 20214 0,5% 10,5%
wydar;enit_am beda vyy_bory we Frapcji, gdzje czterech kandydatéw ma réwne $zanse Na  wiG Energia 28513 0,1% 11,8%
dostamlc(e SII? do drugiej tur¥. Tak wigc plc:m_lgno sp%kqnegbcln_ po_czqtkt:( handlu rélepe\{vnc:sc WIG IT 23556 03% 9.3%
na rynkach moze wzrastac wraz z kazdg godzing blizej zamknigcia. Ewentualne |~ . S@aT 2955 GG
zaskoczenie w wyborczych rozstrzygnieciach moze daé swdj upust podczas ) § §
poniedziatkowej sesji. Jednak do tej pory korczylo sie tylko krétkoterminows reakcjg i w ~ W!C Paiva 7D 0 A
perspektywie kolejnych dni sytuacja na rynkach wracata do normy. WIG Spoz 44245 2,7% 6.5%
Marek Jurzec ~ WIG Surowce 43978 0,5% 25,1%
WIG Telco 678,5 0,3% 7,1%
DAX 12027,3 0,1% 4,8%
SKROT INFORMACJI ZE SPOLEK CAC40 5077,9 1,5% 4,4%
BUX 32 955,0 0,8% 3,0%
= Grupa Azoty: list intencyjny z Tauron nt. budowy instalacji zgazowania wegla o wartosci 400-600 min EUR
[komentarz BOM]: S&P500 23558 0,8% 5,2%
. ) ) e " L . DJIA 20578,7 0,9% 4,1%
= Grupa Azoty/Police: projekt PDH przebiega bez zakiécen, mozliwe wydtuzenie fancuch- prezes
[komentarz BDM]: Nasdaq Comp 5916,8 0,9% 9,9%
= Grupa Azoty: aktualizacja strategii prawdopodobnie 11 maja 2017 roku [komentarz BDM]; Bovespa 637606 0.6% 5.9%
) ) N Nikkei225 18 626,8 1,1% -2,6%
= Przemyst/meblarstwo: produkcja sprzedana mebli w marcu’17 ro$nie o 14,5% r/r [komentarz BDM];
S&P/ASX 200 5859,7 0,7% 3,4%
= Mostostal Zabrze: aktualizacja kontraktu obnizy wynik 2016 roku o 19,9 min PLN [komentarz BDM];
Zioto 1280,8 -0,1% 11,1%
= Lotos: dane produkcyjne w 1Q’'17; bezposrednie koszty remontu wyniosg 65 min PLN; Miedz 5 556,0 -0,3% 0.4%
= PGNiG: dane produkcyjne za 1Q'17; Ropa 50,7 0.3% -10,2%
= Baltona: umowa z lotniskiem w Tallinie do 2024 roku; EUR/PLN 4,27 0,5% -3,0%
= Kogeneracja: WZA uchwalito dywidende 6,58 PLN/akcje (DY 6,85% brutto); USD/PLN 3,98 0,2% -5,0%
= 12 Development: zarzad rekomenduje 1,9 PLN/akcje dywidendy (DY 9,9% brutto); CHF/PLN 3,99 0,4% -2,8%
= Deweloperzy: rekordowy 1Q17 pod wzgledem oddanych mieszkan do uzytku i rozpoczetych budéw- EUR/USD 1,07 0.3% 2.2%
GUS; USD/IPY 109,3 0,4% -6,5%
= Amrest: sprzedaz w 1Q'17 wzrosta 0 34% r/r (LFL +18% r/r); *lub ostatnia sesja
= Dekpol: wyniki za 2016 rok, sprzedaz w deweloperce w '17 siegnie 200 min PLN wobec 500 min PLN FW20: czwartek, 20 kwietnia 2017
przychodéw. L. X
Warto$é zmiana
Kurs otwarcia 2273 41 1,84%
WYKRES DNIA Kurs zamkniecia 2280 7 0,31%
Kurs min. 2 265 33 1,48%
Walory eBay stracity na wczorajszej sesji niemal 4%, co bytlo spowodowane nizszg = Kurs max. 2293 16 0,70%
od oczekiwan prognoza spoétki na 2Q'17. Wolumen obrotu 19177  -4439  -18.80%
Otwarte pozycje 74 803 -474 -0,63%
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GPW — PODSUMOWANIE

FW20 (2,273.00, 2,293.00, 2,265.00, 2,280.00, +7.00000)
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KOMENTARZ POPOLUDNIOWY
Walka pod oporem

24 1
[may

Po wczorajszej udanej sesji na GPW dzi$ dobre nastroje na wielu europejskich parkietach
pozwolity indeksowi WIG20 na kontynuacje wzrostéw. Przez péttorej godziny ses;ji
obserwowalismy jednak spokojng stabilizacje, po czym podobnie jak kilkukrotnie w
ostatnich dniach na rynku pojawit sie kapitat koszykowy, ktéry btyskawicznie wyciggnat
indeks do poziomu 2290 punktéw. W kolejnych godzinach handlu zaczgli przewazac
sprzedajacy, ktérzy skoncentrowali sie na akcjach PKO, Pekao oraz KGHM i mimo
solidnego zachowania PKN i PZU indeks WIG20 zszedt pod kreske w poblize dziennego
minimum. W ostatnich kilkudziesieciu minutach sesji i na koncowym fixingu znéw zawitaty
koszyki kupna, przez co ostateczna zmiana benchmarku najwigkszych spétek to +0,49%.
Mimo zielonego zamknigcia mozna powiedzie¢, ze w okolicach tegorocznych szczytéw na
rynku pojawita sie che¢ do dystrybucji akcji i poza rewelacyjnym zachowaniem PZU
(+1,4%, 207 min zt obrotéw) ruchy indeksu wygladaty bardziej na che¢ sztucznego
podbicia cen niz na solidng akumulacje. To nie dziwi — inne $wiatowe rynki nie tylko nie
probujg zmierzy¢ sie z marcowymi szczytami, a wrecz przeciwnie, czgsto znajdujg sie w
dolnych rejestrach konsolidacji z ostatnich miesigecy i w takim otoczeniu o kontynuacje
wzrostow na GPW nie powinno by¢ tatwo. Argumentem bykow sg dane makro z naszej
gospodarki — dzi§ pojawity sie lepsze od oczekiwan odczyty sprzedazy detalicznej i
produkcji przemystowej, co sprzyja gietdowej koniunkturze.

Piotr Kaczmarek, CFA

Wydeziat Analiz i Informacji Dom Maklerski BDM S.A.

ul. 3-go Maja 23, 40-096 Katowice, Tel.: 032 208 14 12, analizy@bdm.com.

Opracowanie ma charakter czysto informacyjny i zostato opracowany na podstawie informacji uznanych przez autoréw za wiarygodne . Zawarte w nim komentarze s

BIULETYN PORANNY

piatek, 21 kwietnia 2017

Indeksy GPW
Indeks Open Low High Close Zmiana Obrét
WIG20 22738 22676 22916 22858 0,5% 827
WIG30 26080 25989 26236 26181 0,4% 907
MWIG40 47350 162454 163086 47214 0,0% 133
SWIG80 16308,6 47034 47410 162761 0,0% 50
WIG-PL 60 744,1 60637,2 608353 608353 04% 1021
WIG 59551,2 593689 598055 59700,1 0,3% 1035
WIG20 Cena Mkt Cap Zmiana
1D YTD
Alior 72,83 9414 2,8%  34,4%
Asseco PL 54,89 4 556 0,4% 1,7%
BZ WBK 360,75 35799 19% 14.2%
Cccc 227,40 8906 12% 11,7%
Cyfrowy P. 24,50 15669  -0,1% -0,4%
Energa 10,00 4141 -0,5% 9,9%
Eurocash 32,40 4509 -0,9% -17,6%
Jsw 70,60 8289 0,3% 5,5%
KGHM 121,75 24 350 0,6% 31,7%
Lotos 52,90 9780 0,2%  38,3%
LPP 6 899,95 12 691 1,8% 21,6%
mBANK 394,60 16 684 16% 17,7%
Orange 4,44 5827 -0,4% -19,4%
Pekao 135,00 35433 -1,5% 7,3%
PGE 11,70 21876 0,1% 12,0%
PGNIG 6,35 36 692 0,6% 12,8%
PKN Orlen 112,00 47 903 0,4%  31,3%
PKOBP 33,19 41 488 -0,1%  17,9%
PZU 39,27 33911 15% 182%
Tauron 3,16 5538 0,6%  10,9%
mWIG40 Cena Mkt Cap Zmiana
1D YTD
Alumetal 64,19 987 1,6% 4,5%
Amrest 192,00 1493 0,4% 3,0%
Amrest 343,05 7277 -0,5% 15,9%
Apator 34,20 1132 -0,6% 14,4%
Azoty 69,64 6908 2,1% 11,1%
Bogdanka 71,92 2 446 0,5% 3,5%
Boryszew 11,95 2868 -1,2%  49,2%
Budimex 256,50 6548 -1,0%  29,6%
CD Projekt 68,61 6 595 -21% 31,4%
Ciech 77,33 4075 0,8%  32,6%
Comarch 225,85 1837 -0,4%  29,8%
Echo 5,92 2443 0,2% 13,8%
Emperia 73,88 912 -0,1% 13,7%
Enea 11,30 4988 -0,1%  18,9%
Forte 79,95 1911 1,9% 5,2%
GetinNoble A7) 1581 -0,6%  35,6%
GPW 44,93 1886 -0,2% 12,5%
GTC 9,02 4151 0,9%  10,0%
Grajewo 42,15 2727 -2,8% 14,2%
Handlowy 73,22 9567 0,3% -4,1%
ING BSK 168,45 21915 -0,3% 4,4%
Intercars 315,35 4 468 0,3%  13,6%
Kernel 66,80 5391 -4,6% 4,6%
Kety 411,95 3909 -0,3% 6,2%
Kruk 269,75 5056 3,6% 13,8%
Medicalg 300,00 1082 3,1% -2,6%
Millennium 6,30 7643 -0,2% 21,4%
Netia 4,56 1589 0,2% -0,9%
Neuca 376,25 1755 -0,1%  -3,5%
Orbis 82,93 3821 0,5%  13,6%
PKP Cargo 62,00 2777 -1,0%  31,9%
Polimex 8,45 1999 -2,2% 125,9%
Polnord 8,47 277 -2,4% 4,4%
Robyg 3,39 892 0,6% 14,1%
Sanok 58,13 1563 0,2% -5,2%
Stalprodukt 558,00 3114 0,4% 6,3%
Synthos 5,35 7079 2,7%  17,3%
Trakcja 16,21 833 -1,8%  14,5%
Uniwheels 235,00 2914 -0,2%  7,2%
Wawel 998,00 1497 -0,1% -9,3%
pl
autoréw. O ie i zawarte w nim komentar
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INFORMACJE ZE SPOLEK

Grupa Azoty i Tauron podpisaty list intencyjny w sprawie projektu zgazowania wegla w
Kedzierzynie Kozlu o wartosci od 400 do 600 min EUR. Model biznesowy projektu moze by¢
przygotowany do konca 4Q’17. Do spotki celowej realizujgcej inwestycje mogg by¢ tez zaproszone
inne podmioty, w tym finansowe.

Przedstawiciele stron poinformowali na konferencji prasowej, ze obecne zuzycie gazu ziemnego w
przemysle nawozéw azotowych mozna czesciowo zastgpi¢ gazem syntezowym otrzymanym w
wyniku zgazowania wegla.

Koncepcja zaktada wykorzystanie krajowego wegla kamiennego wydobywanego przez Tauron do
wytwarzania przez Grupe Azoty produktow chemicznych, co - wg przedstawicieli spotek -
gwarantuje wyzszg rentownos¢ niz w przypadku wykorzystania gazu na potrzeby energetyki.

,10 ma by¢ pierwsza instalacja zgazowania wegla w Polsce. Na $wiecie takich jest wiele,
zwtaszcza w krajach, ktére majg duzo wegla" — M. Morawiecki

Prezes grupy Azoty Wojciech Wardacki poinformowat, ze spétka mogtaby w wyniku zgazowania
wegla produkowac np. metanol czy amoniak.

BDM: Projekt zgazowania wegla powrdcit w czerwcu’15 przy okazji programu pomocowego do
$lgskiego gérnictwa (Slgsk 2.0). Pojawily sie 3 warianty, a koszt miat siega¢ 1,8-4,2 mld PLN. W
pazdzierniku’15 pojawity sie informacje, ze koszt projektu to 2,4 mid PLN (instalacja produkujgca
metanol), a w projekt majg by¢ zaangazowane KGHM i Tauron.

Na ten moment trudno ocenia¢ projekt, nie znajgc szczegétdw. Mozna jedynie stwierdzi¢, ze
zaktadane wydatki na te inwestycje mieszczg sie w dolnych granicach komunikowanych w 2015
roku zatozen (1,8-4,2 mld PLN), co mozna odebrac pozytywnie, bo ryzyko byto znane. Generalnie
jednak watpimy w opfacalno$¢ tego typu projektéw. Przyjmuje sie, ze szacowane naktady
inwestycyjne analogicznych instalacji w oparciu o gaz sg potowe nizsze.

Temat zgazowania wegla nie jest nowy. Pierwszy list intencyjny ZA Putawy i KWK Bogdanka
podpisaty w czerwcu 2007. Kolejne préby podjeto w Kedzierzynie (list intencyjny w 2008 roku).
ChodZzito o rozwazanie wspdinej budowy elektrowni poligeneracyjnej, opartej na zgazowaniu wegla.
Oprocz emerdgiii ciepta jej produktem bytby gaz syntezowy na potrzeby zaktadéw chemicznych w
ilosci wystarczajgcej np. na produkcje 0,5 min ton metanolu rocznie. Propozycje miaty wéwczas
sens biznesowy z uwagi na wysokie ceny gazu/amoniaku/metanolu przy niskich kosztach gazu.
Ostatecznie projekt upadt. Otoczenie makro sie pogorszyto, kluczowe relacje réwniez (wzrost cen
wegla, spadek gazu/amoniaku/), a spotka nie dostata dofinansowania z UE (liczono nawet na 50%).

Szes$é podmiotéw jest zainteresowanych realizacjg inwestycji w instalacje do produkgji propylenu
metodg PDH "pod klucz". Wybdr wykonawcy powinien sie rozpoczaé w tym roku - prezes Grupy
Azoty Wojciech Wardacki.

"Projekt PDH przebiega bez zakiécen. MusieliSmy go uporzadkowaé, przejrze¢ umowy (...),
spojrze¢ na inwestycje catosciowo" - powiedziat Wardacki. Dodat, ze spotka jest zainteresowana
wydtuzeniem fancucha produktowego w ramach projektu. Prezes odmowit podania szacunkowych
naktadow takiego rozwigzania. Decyzja ma zapas¢ do konca lipca’17. Finansowanie projektu ma
by¢ dopiete w 3/4Q’17.

BDM: Pierwszy raz inwestycja w PDH zostata ogtoszona w marcu 2015 roku a jej warto$c (400 tys.
ton propylenu z propanu) szacowano na 1,675 mid PLN. W pazdzierniku’16 spétka zaktualizowata
budzet inwestycji do 700 min USD czyli 2,7 mid PLN.

Zapotrzebowanie Grupy Azoty na propylen (Kedzierzyn) to ok. 150 tys. ton. Reszta, czyli 250 tys.
ton miata by¢ sprzedawana na rynku. Wydtuzenie taricucha o polipropylen bytoby pozytywne, ale
wigzafoby sie z dodatkowymi naktadami, naszym zdaniem rzedu 100-200 min USD. Projekt PDH
przy obecnych warunkach rynkowych ma istotne, pozytywne znaczenie dla naszej wyceny Polic.

Obecnie ponad 70% propylenu wytwarza sie w Europie technologig krakingu parowego. Z rafinerii
(FCC) pochodzi mniej niz 30% podazy produktu. Zaledwie 3,6% propylenu wytwarza sie w
technologii PDH (z propanu). Rewolucja tupkowa w USA zdecydowanie zwiekszyta dostepnosc
tego surowca obnizajgc tym samym ceny i zwiekszajgc konkurencyjnosc¢ technologii. W Europie
istniejg obecnie dwie takie instalacje (w Hiszpanii i Francji) o tgcznych mocach ok. 650 tys. ton.

Spétka zawarta z lotniskiem w Tallinie umowe najmu powierzchni handlowej do 2024 roku o

szacunkowej wartosci od 20 do 31 min EUR.

Wydeziat Analiz i Informacji Dom Maklerski BDM S.A.
ul. 3-go Maja 23, 40-096 Katowice, Tel.: 032 208 14 12, analizy@bdm.com.pl
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Prezesem spotki zostat Maciej Oleksowicz. Dotychczasowy prezes Robert Kierzek obejmie funkcje
wiceprezesa. Maciej Oleksowicz to syn gléwnego wtasciciela Krzysztofa Oleksowicza.

W ramach subskrypcji na skup akcji wtasnych ERG dokonano zgtoszenia ofert sprzedazy 557,1 tys.
akcji spotki. Redukcja w stosunku do zgtoszonych przez akcjonariuszy ofert sprzedazy akcji
wyniesie 93,36%.

WZA Elektrocieptowni Wroctawskich Kogeneracja uchwalito przeznaczenie na dywidende za 2016
rok 98,04 min PLN, czyli 6,58 PLN na jedng akcje (DY 6,85%).

Zarzad KPPD-Szczecinek informuje, ze wstepny wynik finansowy netto za 1Q’17 wynosi 750 tys.
PLN (-64% r/r). Przychody ze sprzedazy w 1Q’17 sg wyzsze o 9,8% r/r. Gtéwnymi czynnikami
wptywajgcymi na spadek wyniku finansowego sg przede wszystkim wyzsze ceny surowca iglastego
0 2,4% i debowego 0 24% oraz wyzsze koszty robocizny.

Tauron finalizuje rozmowy z PFR w sprawie finansowania budowy bloku w Elektrowni Jaworzno

Grupa Azoty pracuje obecnie nad nowelizacjg strategii na lata 2014-20. Jej publikacja odbedzie sie
najprawdopodobniej 11 maja - Wojciech Wardacki, prezes Grupy Azoty.

BDM: 11 maja 2017 roku spoétka opublikuje wyniki za 1Q’'17. W strategii spodziewamy sie
aktualizacji gt. CAPEX o m.in. projekt PDH z polipropylenem, zgazowanie wegla czy weglowag
elektrocieptownie w Putawach (zamiast gazowej).Liczymy, spétka odniesie sie réwniez do
inwestycji w kopalnie fosforytébw w Senegalu (budowa kopalni na ztozu Kebemer lub zaniechanie
projektu).

W sierpniu 2013 roku spotka opublikowata strategie na lata 2013-2020. W sierpniu 2014 roku
ukazat sie dokument ,operacjonalizacja strategii 2014-2020” potwierdzajgcy i uszczegotawiajgcy
zaktadane cele. Gtéwne cele finansowe osiggniete do 2020 roku to m.in. marza EBITDA/EBIT w
wysokosci odpowiednio 14%/8%, ROE 12% (brak celu w ,operacjonalizacji”), ROCE 14%, wskaznik
DN/EBITDA <2,5x (brak celu w ,operacjonalizacji’), 7 mid PLN na rozwdj organiczny do 2020 roku
(,operacjonalizacja”) i wyptata 40-60% jednostkowego zysku netto w postaci dywidendy (brak celu
w ,operacjonalizacji”).

Dane GUS za marzec’17

Budownictwo mieszkaniowe [tys. szt.]

Na sprzedaz lub wynajem Ogoétem
marzec'l6  marzec'l7 r/r 1Q'16 1Q'17 r/r marzec'l6 marzec'l7 r/r 1Q'16 1Q'17 r/r
Wydane pozwolenia 8,25 9,31 12,9% 21,43 30,64 43,0% 16,40 23,07 40,7% 42,18 60,34 43,0%
Rozpoczete budowy 7,15 6,62 -7,4% 16,48 20,50 24,4% 15,68 21,09 34,5% 34,31 44,21 28,9%
Oddane do uzytkowania 5,88 11,94 103,1% 17,19 24,27 41.2% 13,08 13,91 6,3% 37,31 4034 81%

Zrédio: BDM, GUS

Mieszkania oddane do uzytku- deweloperzy [tys. szt.] Rozpoczete budowy- deweloperzy [tys. szt.]

1Q 2Q 3Q aQ 1Q 2Q 3qQ aQ
2008 13,62 15,38 15,85 23,02 2008 16,19 21,23 17,07 12,56
2009 18,04 18,02 17,93 18,37 2009 7,50 11,32 11,06 14,44
2010 13,68 11,84 13,14 14,57 2010 = 11,54 19,84 16,52 15,03
2011 8,19 10,47 11,77 19,76 2011 13,22 15,31 17,69 18,48
2012 13,57 13,25 14,96 21,61 2012 1523 19,54 11,35 11,28
2013 14,33 10,91 13,24 19,03 2013 9,36 11,66 15,37 14,93
2014 13,12 12,45 13,56 19,75 2014 1522 16,59 18,96 18,96
2015 11,38 12,47 16,62 22,04 2015 16,40 23,83 22,57 23,70
2016 17,19 17,42 18,61 25,12 2016 16,48 26,17 20,45 22,40
2017 24,27 2017 | 20,50

Zrédto: BDM, GUS Zrédto: BDM, GUS
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W marcu’17 produkcja przemystowa wzrosta o 11,1% r/r (oczek +7,2% r/r). Produkcja sprzedana
mebli wzrosta o 14,5% r/r.

BDM: wiadomo$¢ pozytywna. Wzrost produkcji sprzedanej mebli o 14,5% r/r jest najwyzszy od
sierpnia’16. W catym 1Q’17 produkcja sprzedana mebli rosnie o blisko 8% r/r, czyli w
poréwnywalnym tempie co w 4Q’16. Z uwagi na wysoka baze oczekiwali$my spadku dynamiki
produkcji do 3-4% r/irw 1H17 i 1-2% r/r w 2H’17.

Dynamika produkcji sprzedanej mebli [r/r]
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Zrédio: BDM, GUS

W marcu produkcja budowlano-montazowa wzrosta o 17,2% r/r (najwyzej od marca’14).
Oczekiwano spadku o 0,5% r/r. W catym 1Q'17 oznacza to wzrost 0 5,9% r/r (najwyzej od 2Q’14).

W marcu’17 sprzedaz detaliczna wzrosta 0 9,7% r/r (oczek. +8,2% r/r).

Tauron rozwaza udziat kapitatowy w inwestycji zgazowania wegla w Kedzierzynie-Kozlu. Do spotki
celowej mogg by¢ tez zaproszone inne podmioty.

"Horyzont tej inwestycji to najwczesniej lata 2019-20, wiec z punktu widzenia Tauronu to
bezpieczny okres" — wiceprezes.

Gaz-System podjat decyzje o rozbudowie terminalu LNG w Swinoujéciu. Po zakonczeniu prac jego
moce regazyfikacyjne wzrosng z obecnych 5 mid m3 do 7,5 mld m3 gazu ziemnego rocznie.

Unilin Poland kupi akcje Polcoloritu w wezwaniu, mimo ze nie bedzie miat 100%. Zapisy skonczyly
sie 19.04. Wezwanie jest efektem umowy inwestycyjnej migdzy Unilin Poland a wigkszosciowymi
akcjonariuszami Polcoritu, rodzing Marconi. Kontrolujg oni obecnie 79,79% akcji Polcoloritu.

Zarzad i2 Development rekomenduje ZWZ wyptate 1,9 PLN dywidendy z zysku netto za 2016 r (DY
9,87%).

Zarzad Mostostalu Zabrze podjat decyzje o dokonaniu aktualizacji budzetu kontraktu realizowanego
dla branzy petrochemicznej. Aktualizacja przelozy sie na obnizenie jednostkowego i
skonsolidowanego wyniku brutto za 2016 r. 0 19,9 min PLN.

BDM: Ostatnie informacje o odpisach na kontraktach w Szwecji (15,8 min PLN, czyli 0,11
PLN/akcje — komunikaty w marcu) oraz obecnie w Polsce (19,8 min PLN, czyli 0,13 PLN/akcje) sg
dla nas negatywnym zaskoczeniem. Spétka nie sygnalizowata wcze$niej probleméw na tych
kontraktach.

Szacowany wolumen sprzedazy gazu ziemnego w 1Q’'17 wyniést 8,89 mld m3 wobec 7,97 mid m3
w analogicznym okresie poprzedniego roku (+11,5% r/r). Wydobycie gazu wyniosto 1,19 mid m3
wobec 1,18 mld m3 rok wczesniej Import gazu ziemnego wynidst 3,22 mld m3 gazu wobec 2,7 mid
m3 rok wczesniej. Import "z kierunku wschodniego" wyniést 2,71 mld m3 wobec 2,66 mld m3 w
1Q16.

Grupa Lotos szacuje, ze koszty bezposrednie zwigzane z postojem remontowym gdanskiej rafinerii
wplynety na obnizenie skonsolidowanego wyniku operacyjnego w 1Q’17 o okoto 65 min PLN.

W 1Q’17 spotka wyprodukowata 324 tys. ton benzyny, a sprzedata 355 tys. ton. Produkcja benzyny
surowej wyniosta 112 tys. ton., a sprzedaz byta na takim samym poziomie. Produkcja oleju
napedowego byta na poziomie 1.064 tys. ton, a sprzedaz wyniosta 1.104 tys. ton. Produkcja paliwa
lotniczego JET wyniosta 75 tys. ton, a sprzedaz 50 tys. ton. Produkcja produktéw ciezkich
uksztattowata sie na poziomie 400 tys. ton, natomiast sprzedaz wyniosta 386 tys. ton.
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AmRest Holdings w 1Q'17 zwiekszyt sprzedaz o 33,7% r/r do 1.147 min PLN. Sprzedaz grupy w
walutach lokalnych wzrosta w tym okresie o 30,6% r/r. Z wytaczeniem sprzedazy Starbucks i KFC
Niemcy, przychody grupy w 1Q’17 wzrosty o 18,2% r/r.

Przychody Wawelu w 1Q’17 roku spadty 0 9,8% r/r do 160,5 min PLN. Zysk netto wyniést 26,1 min
PLN wobec 26,2 min PLN rok wcze$niej.

Spotki przesuwajg termin publikaciji raportu za 1Q’17 z 18 maja na 25 maja 2017 roku.
Raport roczny za 2016 rok.

W przysztym tygodniu rusza sezon publikacji wynikéw przez banki. Rewelacji nie bedzie. Z
pierwszych prognoz zebranych przez "Parkiet" wynika, ze tgczny zysk netto 9 analizowanych
bankéw wyniést w 1Q’17 2,04 mid PLN, czyli spadt 0 23% r/r i 25% g/qg- Parkiet

Lokum celuje w sprzedaz tysigca lokali rocznie. W tym roku spétka spodziewa sie kolejnego skoku
sprzedazy - czesciowo dzieki wejsciu do Krakowa. Scenariusz bazowy na kolejne lata zaktada
stabilizacje- Parkiet

Celon Pharma chce, by w perspektywie 3-4 lat ponad 85% przychodéw byto realizowane na
rynkach zagranicznych, z czego docelowo potowa w Ameryce- Parkiet

Spdtka informuje, ze w dniu 21 kwietnia 2017 r. zakonczyta prace remontowe i wyposazeniowe w
zaktadzie produkcyjnym w todzi, tym samym realizujac jeden z celéw emisyjnych oferty publicznej
przeprowadzonej w dniach 13-15 kwietnia 2016 r.

Asseco Poland skierowato pozew przeciw KT Corporation do Sadu Arbitrazowego przy Krajowej
Izbie Gospodarczej w zwigzku z rozbieznosciami miedzy firmami ws. rozliczenia prac wykonanych
przy projekcie Internet dla Mazowsza. Informatyczna grupa nie planuje zwiekszenia odpisu na
sporng naleznos¢ od koreanskiej firmy.

ZWZ Asseco Business Solutions uchwalito wyptate dywidendy za 2016 r. w wysokosci 42,44 min zi,
czyli 1,27 PLN na akcje (DY 4,6% brutto).

Grupa Briju szacuje, ze skonsolidowane przychody ze sprzedazy osiggniete w marcu 2017 r.
spadty 0 79,6% r/r (-78,2% YTD).

Sejmowa podkomisja nadzwyczajna powotana do rozpatrzenia trzech projektéw ustaw dotyczgcych
kredytow walutowych zwrdécita sie do NBP i MF, by w ciggu miesigca przedstawity informacje
dotyczace dziatan podjetych przez KSF i ewentualnych skutkéw tych dziatan. Wedtug
przewodniczgcego Komisji prace w Sejmie nad regulacjg zakoncza sie do wakacji.

Sprzedaz w sklepach Biedronki wzrosta w 1Q’17 0 9,7% r/r (w lokalnej walucie) do 2,527 mld euro,
a sprzedaz poréwnywalna LFL zwiekszyta sig 0 8,4% rr.

Grupa wypracowata w 2016 r. przychody ze sprzedazy w wysokosci 259 min PLN (wobec 310,4
min PLN przed rokiem) oraz 22,9 min PLN zysku netto (wobec 12,4 min zt rok wczesniej).

Dekpol zaktada w 2017 r. dalszy rozwdj dziatalnosci deweloperskiej. Spotka spodziewa sie, ze
poziom przychodéw segmentu deweloperskiego w tym roku wyniesie ok. 200 min PLN wobec
tacznej prognozowanej sprzedazy na poziomie 500 min PLN.

Zrédfo: Dom Maklerski BDM S.A., spotki, PAP
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