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Na wsparciu

Rezultatem doniesien z USA, jakoby miato doj$¢ do impeachmentu prezydenta Trumpa
mieliSmy spore spadki na gietdach. Dotychczas paliwem do wzrostéw na rynkach byty
zapowiedzi ekspansywnej polityki fiskalnej. Przedwczesne zakonczenie tej prezydentury
przyniosto by inwestorom pewne rozczarowanie. Skutkiem tego nasz WIG20 znalazt sie
na wsparciu w okolicach 2300 pkt, gdzie zakonczyt wczorajszg sesje. Z kolei indeks
szerokiego rynku zblizyt sig do psychologicznej bariery 60 tys. pkt. Pokonanie tych
pozioméw z marszu wpedzitoby obdz bykéw w powazne kitopoty i sugerowatoby
najwigkszg przecene od poczatku obecnej hossy. O poranku silna wyprzedaz nie jest
jeszcze przesadzona. Co prawda kontrakty na europejskie indeksy notowane sg pod
kreska. Ale juz futures za oceanem $wiecg wyraznie na zielono. Wigc w przypadku
wyhamowania naptywu ztych informacji sytuacja na rynkach moze sie uspokoi¢. W
przeciwnym razie kolejne wsparcia na WIG20 znajdujg sie juz ponizej 2200 pkt. Ze
strony danych makro zbyt wielu impulséw do dziatan nie bedzie. O 13:30 poznamy
protokét z posiedzenie EBC, a pot godziny pdzniej dane o zatrudnieniu w Polsce.
Nastepnie czeka nas odczyt indeksu FED z Filadelfii i liczba wnioskéw o zasitek dla
bezrobotnych w USA. Pdéki co informacje makro nie beda konieczne do generowania
ruchéw na indeksach, poniewaz politycy dostarczajg wystarczajgco duzo emoc;i.

Marek Jurzec

SKROT INFORMACJI ZE SPOLEK

= LPP: Podsumowanie konferencji za 1Q’17 [komentarz BDM];
= PZU: Grupa liczy na dobre wyniki z dziatalno$ci inwestycyjnej;
= PZU: Rekomendacja dywidendy ma dotyczy¢ 50-80% zysku;

= JSW: W czerwcu spotka opublikuje nowg strategie dziatania — min. Tobiszowski — Puls
Biznesu;

= Robyg: Spotka podata wyniki za 1Q'17 [komentarz BDM];

= Paged: raportowana EBITDA zgodna z oczek.; pozytywny one-off 2,4 min (EBITDA adj. -
7% oczek.); zmiana prezentacji segmentow [komentarz BDM];

= Cognor: Spédtka planuje pozyska¢ we wrzesniu do 100 min PLN w ramach emisji akcji z
wytgczeniem prawa poboru;

= PA Nova: Spdtka podata wyniki za 1Q’17 [komentarz BDM];
= Elektrotim: wieksza strata w sezonowo najstabszym kwartale roku [tabela];
= BZ WBK: Bank wyptaci 535,9 min PLN dywidendy z zyskéw za lata 2014-15;

= Dom Development: Spétka ma przedwstepng umowe na zakup Euro Styl (za 260 min
PLN) [komentarz BDM];

= Forte: Spdtka wyptaci 4,8 min PLN dywidendy [komentarz BDM];

= Alior: Michat Krupinski ma zastgpi¢ Wojciecha Sobieraja na stanowisku prezesa banku —
Parkiet.

WYKRES DNIA

Amerykanski S&P500 tracac 1,8% notuje najgorszg sesje od 9 wrzesnia 2016
roku.

S&P500 daily
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Notowania: sroda, 17 maja 2017

Wartos¢ Zmiana

1D YTD
WIG20 2302,2 -1,6% 18,2%
WIG30 26421 -1,5% 17,8%
mwIG40 4763,2 -1,2% 13,0%
sSWIG80 15952,1 -1,0% 11,9%
WIG 60 133,1 -1,4% 16,2%
WIG Banki 74481 -0,8% 18,9%
WIG Bud 35544 -1,7% 24,4%
WIG Chemia 15 475,6 -0,9% 12,5%
WIG Dew 2 006,6 -0,9% 9,7%
WIG Energia 2796,3 -1,4% 9,6%
WIG IT 23453 -0,8% 8,8%
WIG Media 4 955,2 1,9% 8,6%
WIG Paliwa 6 927,0 -3,8% 22,2%
WIG Spoz 4505,1 -1,0% 8,4%
WIG Surowce 4169,3 -2,3% 18,6%
WIG Telco 725,8 -0,9% -0,6%
DAX 12 631,6 -1,4% 10,0%
CAC40 53179 -1,6% 9,4%
BUX 34 146,5 0,2% 6,7%
S&P500 2357,0 -1,8% 5,3%
DJIA 20 606,9 -1,7% 4,3%
Nasdag Comp 6011,2 -2,6% 11,7%
Bovespa 67 540,3 -1,7% 12,1%
Nikkei225 195444 -1,4% 2,2%
S&P/ASX 200 57325 -0,9% 1,2%
Ztoto 1256,5 1,6% 9,0%
Miedz 5611,0 0,0% 1,4%
Ropa 49,1 0,8% -13,1%
EUR/PLN 4,19 -0,1% -5,0%
USD/PLN 3,76 -0,6% -10,2%
CHF/PLN 3,83 0,0% -6,7%
EUR/USD 1,11 0,6% 5,9%
USD/IPY 111,4 -1,6% -4,7%

FW20: $roda, 17 maja 2017

Warto$é zmiana
Kurs otwarcia 2320 -68 -2,85%
Kurs zamkniecia 2 306 -34 -1,45%
Kurs min. 2303 -23 -0,99%
Kurs max. 2338 -50 -2,09%
Wolumen obrotu 20916 -1 765 -7,78%
Otwarte pozycje 74790 -1023 -1,35%
System:

Aktualna pozycja — krétka
Sygnat otwarcia dtugiej— 2369
Ostatnia zmiana sygnatu z dtugiej na krétka - 2340

Opory: 2349 2425 2482 2538
Wsparcia: 2303 2254 2164 2100
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GPW — PODSUMOWANIE

FW20 (2,320.00, 2,338.00, 2,303.00, 2,306.00, -34.0000) Indeksy GPW
F 2450 ndeks Open Low High Close Zmiana Obrét
F 2400 WIG20 23309 23011 23375 23022 -1,6% 993
E i WIG30 26611 26421 26798 26421 -15% 1077
MWIG40 47860 159344 161087 47632 -1,2% 158
[ 2390 swiG80 161087 47530 47986 159521 -10% 71
F 2250 WIG-PL 619342 612601 61934,2 61260, -14% 1236
E oo WG 60563,9 60120,6 608556 601331 -14% 1247
£ 2% wic20 Cena Mkt Cap zmiana
1D YTD
[ 2100
Alior 71,44 9234  -11% 31,8%
[ 2050 Asseco PL 51,34 4261 -0,7%  -4,9%
E 2000 BZWBK 349,50 34682 08% 10,6%
ccc 212,40 8318  15%  4,3%
E %0 cofrowy P 27,08 17319 -12%  10,1%
[ 1900 Energa 9,61 3979  -24%  56%
E 1850 Eurocash 30,55 4251 -3,6% -22,3%
JSW 74,81 8784 -3,5% 11,8%
E %% kehm 112,60 20520  -18% 218%
W*u F 1750  Lotos 53,86 9957  -35% 40,8%
E 1700 LPP 6 150,00 11 312 0,0% 8,4%
MBANK 432,45 18284  -1,6% 29,0%
[14 T21 [28] 5 [12 [19 [27]2 |9 [16 [23 [3¢ [6 [13 [20 [2f [6 [13 [20 [27 [3 [10[18[24 [2 | [15 [22 \29\> Orange 4,56 5984 -0,7%  -17,2%
2mber [December [2017 [February [march [April [May | Pekao 143,00 37533 -0,3% 13,7%
WIG20 (2,330.87, 2,337.51, 2,301.12, 2,302.21, -38.1301) PGE 11,15 20 848 -1,6% 6,7%
E 2% peniG 6,27 36230  -38% 114%
[ 2400 PKN Orlen 106,45 45 530 -4,0%  24,8%
E 2350 PKOBP 34,84 43 550 -1,6% 23,8%
PZU 44,50 38427  -08% 34,0%
[ 2300 Tauron 3,29 5766 03% 154%
o220 mWIG40 Cena Mkt Cap Zmiana
1D YTD
[~ 2200
Alumetal 64,50 992 0,1%  50%
F 2150 Amrest 184,75 1436  -1,7% -0,9%
E 2100 Amrest 341,50 7245 -1,9%  15,4%
Apator 34,14 1130 -2,9% 14,2%
F 2 azoty 64,19 6367  -21% 2,4%
[ 2000  Bogdanka 68,11 2317 -47%  -2,0%
E 1950 BOryszew 11,40 2736  -14% 42,3%
Budimex 267,30 6824  -22% 350%
F 1900 cp projekt 65,60 6305  -11% 257%
[ 1850 Ciech 72,19 3804 -0,6%  23,8%
E e Comarch 222,00 1806  -2,1% 27,6%
Echo 5,48 2262 -0,5% 5,4%
F 1750 Emperia 77,40 955 0,4%  19,1%
E 1700 Enea 11,18 4935  -3,6% 17,7%
Forte 77,20 1845 14%  1,6%
[ia o1 o[ Jo_[iz 1o [o7 ]z [0 Ti6 3 [3p o [13 20 o J6 [13 [0 fov [3 [0 fi8pa o Ti5 Pz Poo] GetinNoble 1,67 1475 -40% 265%
:mber December 2017 February Imarch |April May I — 46,86 65 34%  17.4%
KOMENTARZ POPOLUDNIOWY GTC 9,02 4151 25% 10,0%
TrUm pOWa prZeCena Handlowy 72,77 9508 -0,2% -4,7%
ING BSK 182,45 23737 -1,2%  13,0%
Prezydent Donald Trump od poczatku swojej kadenciji juz kilkukrotnie dawat inwestorom pretekst |nercars 310,00 4392 06% 11,7%
do kupna badz sprzedazy akcji, przy czym na razie te negatywne sygnaty byty za kazdym razem  ernel 66,35 5355  -1,0%  3,9%
ignorowane. Dzi$ otrzymaliSmy kolejny taki negatywny impuls, czyli plotki o tym, Zze przed Kety 428,00 4062 08% 10.3%
wyrzuceniem szefa FBI prezydent probowat naciska¢ na wycofanie sie ze $ledztwa w sprawie 306,80 5751 03%  29,5%
koopera_cji jego wspotpracownikow z Rosja. I?rzez galy s:wiat przelata si¢ do$¢ wyrazna fala Medicalg 285.90 1031 -09% -7.2%
podazy i GPW, ktéra byta stabsza juz wczoraj, réwniez si¢ do tego dotgczyta. WIG20 spadt o e 700 — 0%  36:6%
1,6% dochodzac do kluczowego wsparcia 2300 punktéyv, a Iidergm znizek Qrugi dzien z rzedy - am 1506 02%  -04%
byty vs{alory EKN Orlen (-4%). Przez_ nle”mal catg sesje na _sol|s:|nym_p’lu5|e utrzymy\’/va'Iy SI®  Neuca 350180 T
natomiast akcje PZU rosnace po publikacji lepszych od oczekiwan wynikow, lecz w koncéwce i o . o e e
one zeszty pod kreske i dzisiejsza $wieczka na walorach ubezpieczyciela wyglada na klasyczny o 42’00 9717 _1'2% 13'3%
techniczny dzien odwrotu. Spadki dotknety tez szeroki rynek, gdzie mWIG40 i sWIG80 solidarnie ' ' '
tracity o 1%. W przypadku mWIG40 jest to kolejny ruch w szerokiej konsolidacji, natomiast PKP care S8.L0 ZooBRS RS
indeks matych spétek niebezpiecznie zbliza sie do dolnych rejestréw z ostatnich miesigcy. Tu  Foimex s SEML <D AR
negatywnie wyroznity sie akcje Ursusa, ktére zanurkowaly o 18% po informacji o Peinord oS & A 1880
Robyg 3,21 845 06% 81%

przeprowadzeniu prywatnej emisji po cenie 2,50 zl, czyli znacznie ponizej kursu rynkowego.

Wsrod pozytywow wyjgtkowo chciatbym wyrézni¢ akcje z New Connect. Tam az 36% zyskaty —Sanok 5200 (2O LSS L6
walory Platige Image po informacji o podpisaniu ze stacjg Netflix umowy dotyczacej stworzenia Stalprodukt 503,00 2807 -35% -42%
serialu o WiedZminie, co ze wzgledu na pozytywne skojarzenia z sukcesem CD Projektu bardzo Synthos 4,90 6484  0,0%  7.5%
przypadto do gustu inwestorom. Trakcja 14,98 770 25%  58%
Piotr Kaczmarek, CFA Uniwheels 239,50 2970 07%  9.2%

Wawel 1097,80 1646  -13% -0,2%
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Spétka spodziewa sie, ze osiggniecia rentownos¢ na rynku niemieckim dopiero w 2021-22. Prezes Lutkiewicz
wskazat, ze zatozenia wypracowania break even w ciggu 3-4 lat byt zbyt optymistyczne. W ’18 ma by¢
uruchomiony 20 sklep na tamtejszym rynku.

W kolejnych kwartatach grupa zakfada ,wysoki jednocyfrowy” wzrost kosztéw SG&A w przeliczeniu na mkw.

LPP oczekuje, ze wyniki 2Q’17 bedg istotnie lepsze r/r. Grupa podtrzymata cele dot. marzy brutto w wysokosci 52-
53% i liczy na utrzymanie dodatnich odczytow Ifl.

BDM: Marze, ktére grupa zaprezentowata w kwietniu mogg napawac optymizmem. Prezes Lutkiewicz wskazat, ze
réwniez w maju rentowno$¢ handlowa moze byc bliska 60% i dopiero w czerwcu powinna by¢ nieco nizsza w
zwigzku z planowanymi akcjami promocyjnymi. Wyzwaniem dla wynikow LPP bedg zapewne koszty wynagrodzen,
ktore w 1Q’17 wzrosty w ujeciu na mkw. az o 21% r/r i zapewne takze w kolejnych kwartatach mozna oczekiwac
podobnego wzrostu (spétka wskazuje, ze dostrzega presje ptacowg na wiekszos$ci rynkéw dziatalno$ci).

Zarzad zamierza kontynuowac prace nad dalszym rozwojem kanatu internetowego. Prezes Lutkiewicz powiedziat
takze, ze celem na '17-'18 jest dalsza praca nad kapitatem obrotowym i docelowo poziom zobowigzar handlowych
ma zréwnac sie wartoscig zapasow.

Grupa liczy na dobre wyniki z dziatalnosci inwestycyjnej i chce, by wyniki z tego tytutu byty bardziej przewidywalne.
Przedstawiciele PZU poinformowali, ze w 2Q’17 w zwigzku z transakcjg przjecia Pekao spadnie wielkos¢ portfela
inwestycyjnego.

Zarzad spotki ocenia, ze na dywidende moze trafi¢ ponad 50% ubiegtorocznego zysku. Rekomendacja ma
dotyczy¢ przedziatu 50-80% i bedzie ustalona na poczatku czerwca.

Prezes Suréwka powiedziat, ze grupa podtrzymuje swojg strategie do '20, a wyniki 1Q’17 pokazuja jej pierwsze
efekty.

PZU planuje w czerwcu wyjs$¢ na rynek z emisjg obligacji podporzgdkowanych.

JSW bedzie mogta pochwali¢ sie na koniec roku bardzo dobrymi wynikami. Wszystko dzieki bardzo wysokim
cenom wegla koksowego, z jakimi mieliSmy do czynienia na poczatku roku. Cho¢ w kolejnych kwartatach trudno
bedzie utrzymac tak wysokie stawki, to i tak firma bedzie w stanie sporo zarobi¢. Na inwestycje w tym roku wyda
ok. 1 mid zt. Kolejny 1 mid zt odlozy na specjalny fundusz z przeznaczeniem na przyszte inwestycje i na
trudniejsze czasy. Ma tez w planach sptate czesci zadtuzenia. — Rzeczpospolita

W czerwcu JSW opublikuje nowg strategie dziatania - informuje wiceminister energii Grzegorz Tobiszowski. — Puls
Biznesu

Spotka podata wyniki za 1Q’'17.

Wyniki Robygu w 1Q°17

1Q'16 1Q'17 zmianar/r 1Q'17P BDM odchylenie ko]::_':l:AP odchylenie
Przychody 122,6 69,5 -43,3% 71,3 -2,6% 65,3 6,4%
Wynik brutto ze sprzedazy 23,2 13,2 -43,1% 13,4 -1,8%
Wynik z projektéw JV 74 4,6 -37,6% 2,5 83,1%
EBITDA 20,5 4,1 -79,9% 2,5 66,8%
EBIT 19,8 3,5 -82,4% 19 83,6% 2,0 75,0%
Wynik brutto 16,9 1,9 -88,9% 0,0
Wynik netto 13,8 1,0 -93,1% 0,5 93,9% 0,8 19,6%
marza brutto ze sprzedazy 18,9% 18,9% 18,8%
marza EBITDA 16,7% 5,9% 3,5%
marza EBIT 16,2% 5,0% 2,7% 3,1%
marza netto 11,2% 1,4% 0,7% 1,2%

Zrédto: Dom Maklerski BDM S.A., spotka

BDM: Zgodnie z oczekiwaniami wyniki 1Q’17 byty istotnie stabsze r/r. Przychody grupy wyniosty 69,5 min PLN,
przy utrzymaniu marzy brutto na poziomie 18,9%. Projekty w formule jv wygenerowaty 4,6 min PLN zysku (ok. 2,1
min PLN wiecej niz szacowali$my). Tym samym EBITDA spétki wyniosta 4,1 min PLN, a zysk netto 1,0 min PLN.
Pozytywnie wypadly przeptywy z dziatalnosci operacyjnej, ktére wyniosty 38,6 min PLN (vs 12,7 min PLN przed
rokiem; pomimo wzrostu zapaséw o ok. 76 min PLN; pozytywnie zadziatat wzrost zaliczek otrzymanych od
klientow).
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Paged Spétka opublikowata raport za 1Q’17
BDM: raportowane wyniki sq zgodne z naszymi oczekiwaniami jak i konsensusem. Niestety, zostaty one zawyzone
pozytywnym one-off w wysokosci 2,4 min PLN zwigzanym ze zmiang metodologii wyceny produkcji w toku w
sklejce. Skorygowana EBITDA jest nizsza o 7% od naszych oczekiwan (+7% r/r). Skorygowany zysk netto jest
wyzszy o 26% r/r. Dtug netto spada o ok. 10 min PLN do 328 min PLN. Skorygowany dfug netto o aktywa Ipopema
FIZ (fundusze obligacji skarbowych) to 271,9 min PLN, co stanowi 2,1x skorygowanej EBITDA 12m.
Spotka zmienita prezentacje segmentéw dziatalnosci. Do segmentu sklejkowego zostat wigczony segment
handlowy. Do mebli dotgczono nowo nabyty Forbis, a segment zmienit nazwe na ,aranzacji wnetrz i mebli”. Ivopol i
Europa System, wcze$niej w segmencie pozostate, trafity do segmentu ,ustugowo technologicznego”.
Od strony segmentowej pozytywnie zaskoczyt segment sklejkowy, gdzie EBITDA byta wyzsza o 11% od naszych
oczekiwan. Wynik potwierdza bardzo dobrg koniunkture w tym segmencie (np. rekordowe wyniki UPM Sklejka).
Rozczarowat s. ustugowo technologiczny (-37% EBITDA). Spétka nie podaje gdzie jest zrodfo stabszych wynikéw
(lvopol czy Europa Systems). Zwracamy jednak uwage, ze w Europa Systems czesto wystepujg przesuniecia
rozliczenia kontraktéw. Konferencja z zarzgdem dzi$ o 10:00 (Winostrefa).
Wybrane dane finansowe [mIn PLN]
1Q'16 1Q'17 =zmianar/r 1Q'17PBDM réinica 1Q'17P konsens. réznica
Przychody 204,2 228,4 11,9% 214,8 6,3% 227,4 0,5%
Wynik brutto na sprzedazy 51,7 57,0 10,1% 58,2 -2,2%
EBITDA 30,7 35,4 15,3% 35,5 -0,4% 35,1 0,8%
sklejka 239 32,2 35,0% 29,0 11,1%
aranzacja wnetrz i meble -0,6 0,6 -0,6
ustugowo technologiczny 8,6 5,6 -34,9% 8,8 -36,5%
nieruchomosci 0,0 0,0 0,0
pozostate i wytaczenia -1,2 -3,1 -1,7
EBITDA skoryg. 30,7 33,0 7,4% 35,5 7,2%
EBIT 22,3 26,1 17,1% 26,6 -1,8% 25,9 0,9%
Zysk brutto 21,7 31,6 45,8% 22,9 38,2%
2Zysk netto 26,5 24,8 -6,3% 18,3 35,8% 18,6 33,4%
Zysk netto skoryg. 12,3 22,9 86,4% 18,3 25,5%
Marza zysku brutto ze sprzedazy  25,3% 24,9% 27,1%
Marza EBITDA skoryg. 15,0% 14,4% 16,5% 15,4%
Marza EBIT 10,9% 11,4% 12,4% 11,4%
Marza zysku netto skoryg 6,0% 10,0% 8,5% 8,2%
P/E 12m skoryg. 14,6
EV/EBITDA 12m skoryg. 8,8
Zrédto: BDM, spétka
Cognor Spotka planuje pozyskac we wrzesniu do 100 min PLN w ramach emisji akcji z wytgczeniem prawa poboru w
trybie oferty publicznej. W planach jest réwniez pozyskanie finansowania bankowego. Srodki te majg trafi¢ na
sptate zadtuzenia. Ma to pozwoli¢ na oszczednosci w wys. 20 min PLN w skali roku.
Odnoszac sie do perspektyw grupy, Krzysztof Zota powiedziat, ze 17 nie powinien by¢ gorszy od 16, a
koniunkture ocenit jako dobrg. CAPEX 17 ma wynie$¢ ok. 20 min PLN.
PA Nova Spdtka opublikowata wyniki za 1Q’17.
Wyniki PA Nova w 1Q’17
. . ‘ 1Q'17p .
1Q'16 1Q'17 zmiana r/r BDM odchylenie
Przychody 31,5 43,4 37,8% 53,3 -18,6%
Wynik brutto ze sprzedazy 11,4 11,4 -0,8% 12,7 -10,6%
EBITDA 10,9 10,4 -4,4% 11,8 -11,8%
EBIT 10,4 9,9 -4,4% 11,3 -12,2%
Zysk brutto 7,4 7,0 -5,9% 8,2 -15,0%
Zysk netto 6,1 5,9 -3,5% 6,6 -10,7%
marza brutto ze sprzedazy 36,4% 26,2% 23,8%
marza EBITDA 34,6% 24,0% 22,1%
marza EBIT 33,0% 22,9% 21,2%
marza netto 19,4% 13,6% 12,4%
Zrédto: Dom Maklerski BDM S.A., spétka
BDM: Wyniki PA Nova byty nieco stabsze r/r i ponizej naszych oczekiwan. Przychody wyniosty 43,4 min PLN, a
EBITDA spétki uksztattowata sie na poziomie 10,4 min PLN, natomiast zysk netto byt bliski 5,9 min PLN. W ujeciu
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segmentowym obszar najmu osiggnat 18,7 min PLN przychodow i 9,8 min PLN wyniku (zgodnie z prognozami). Z
kolei cze$¢ budowlana wypracowata 23,6 min PLN obrotéw i poniosta 1,6 min PLN straty (ponizej szacunkéw).
Zwracamy uwage, Zze w Kolejnych kwartatach $ciezka wynikowa obszaru generalnego wykonawstwa ksztaftuje sie
znacznie lepiej (spodziewamy sie po min. 2 rozliczenia kontraktow na kwartaf), w zwigzku z czym rezultaty
finansowe dywizji powinny by¢ znacznie lepsze (takze w ujeciu catorocznym).

Spotka opublikowata raport za 1Q’17

Wybrane dane finansowe [min PLN]

1Q'16 1Q'17 zmianar/r

Przychody 47,8 42,0 -12,2%
Zysk brutto ze sprzedazy 2,5 14 -42,8%
EBIT 21 33
Zysk netto -3,0 -3,2
Marza zysku brutto 5,1% 3,4%
Marza EBIT -45%  -7,8%
Marza netto -6,2% -7,7%

Zrédto: BDM, spotka

Grupa prognozuje w 17 wypracowanie 50,6 min PLN EBITDA oraz 27,7 min PLN zysku netto. Przychody maja
by¢ bliskie 4,468 mid PLN. W br. spotka zamierza skupi¢ sie na kontraktach z wysokg marzg. Przedstawiciele
zarzgdu podkreslili wymagajacg sytuacje na rynku, ktory w 1Q’17 spadt 20% r/r wolumenowo i 12% warto$ciowo.
Prezes Weiss wskazata, ze w 1Q17 ABC Data podjeta dziatania oszczednosciowe, ktére bedg widoczne w
kolejnych kwartatach.

Grupa optymistycznie ocenia perspektywy dalszego rozwoju obserwujgc pozytywne czynniki makroekonomiczne,
naptyw srodkéw z nowej perspektywy UE do przygotowywanych projektéw IT w Polsce i Czech, oraz wptywu
programu 500+.

WZA banku uchwalito przeznaczenie na dywidende 535,9 min PLN z niepodzielonego zysku z lat 2014-15, co
implikuje 5,4 PLN//akcje.

BZ WBK musi popracowa¢ nad strategig dystrybuciji. Chce ten obszar do konca roku na nowo zdefiniowac.
"Chcemy by¢ bankiem multikanatowym, w ktérym wazny jest zaréwno dostgp mobilny, jak i oddziaty. Ale takze
omnikanatowym, czyli niezaleznie do tego, gdzie klient rozpocznie interakcje z bankiem, w kazdym innym kanale
bedzie mégt ja dokonczy¢ albo kontynuowac" - powiedziat prezes banku Michat Gajewski. Ocenia, ze jesli nie
zdarzy sie nic niespodziewanego, to wynik poréwnywalny banku bedzie w tym roku lepszy niz w ubiegtym. -
Rzeczpospolita

W 1Q’'17 bank wypracowat 249,6 min PLN wyniku z tyt. odsetek oraz ok. 123,0 min PLN wyniku z tyt. prowizji i
optat. Wynik netto byt bliski 41,2 min PLN.

Spotka zawarta przedwstepng umowe na zakup 100% akcji Euro Styl. Cene transakcji ustalono na 260 min PLN.

BDM: Informacja byta oczekiwana przez rynek. Deweloper poinformowat, ze umowa ma by¢ sfinalizowana do 14
czerwca br. Jednoczesnie Dom Development podat w komunikacie, ze akwizycja bedzie sfinansowana ze Srodkow
wiasnych, bez potrzeby emisji akcji (na koniec 1Q’17 spotka dysponowata 375 min PLN gotéwki). Podtrzymana
ma by¢ réwniez obecna polityka dywidendowa. Na koniec kwietnia Euro Styl miat 2,1 min PLN zadfuzenia, 55,9
min PLN gotéwki oraz bank ziemi opiewajgcy na 1,4 tys. lokali. Gdarnski deweloper miat w ofercie 406 mieszkan.

WZA spoiki podjeto decyzje o wyptacie 4,78 min PLN dywidendy za ’16. Implikuje to DPS na poziomie 0,2
PLN/walor. Dzieh dywidendy ustalono na 25 maja.

BDM: Decyzja zgodna z rekomendacjg zarzgdu.

Oferta konsorcjum ze spotkg w sktadzie zostata uznana przez PGNIG Termika za najkorzystniejszg w przetargu na
budowe kottowni gazowej w EC Zeran Termika. Liderem konsorcjum jest Hitachi Power Europe Gmbh.

Spdétka wyda ok. 4 min EUR na nowg linie do produkcji folii i laminatéw z PET w zakfadzie w Berlinie, ktéra
zwiekszy moce produkcyjne zaktadu o ok. 30%.. Inwestycja ma by¢ uruchomiona w 1H'18. CAPEX’'17 ma wynie$¢
ok. 35 min PLN (podobnie ma byé w przysztym roku). Kolejny projekt inwestycyjny ma byé ogtoszony w 1Q’18.
Grupa caly czas rozglada sie za akwizycjami, jednak nie prowadzi obecnie zaawansowanych rozméw. Prezes
Nowicki liczy, ze ceny surowcéw obnizg sie w czerwcu.

Deweloper zamierza zwiekszy¢é zaangazowanie w akcjonariacie KB Dom do 49%. Zarzad podtrzymat cele na '17
dot. rozbudowy oferty spotki (wprowadzenie 11 inwestycji o facznej liczbie 1,45 tys. mieszkan).

Zarzad spotki zarekomendowat wyptate 1,3 min PLN dywidendy, ci implikuje 0,3 PLN/akcje.
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Wiadze spotki zamierzajg przeznaczy¢ na dywidende 3,8 min PLN, z czego 1,2 min PLN zostato juz wyptacone w
formie zaliczki. Decyzje ma podja¢ WZA spotki zwotane na 13 czerwca.

Spoétka zawarta z Netfliksem oraz Interborough Inc. | Antimatter Inc. umowe dot. Wspotpracy przy produkciji
filmowej opartej na prozie Andrzeja Sapkowskiego o Wiedzminie.

Spédtka zmienita termin publikacji raportu za 1Q’17 z 19. na 24. maja.

Wedtug danych KNF, OFE zwigkszyly alokacje w polskie akcje do 79,7% (z 78,6%). Wartos¢ portfela polskich
akcji wzrosta do 139,3 mid PLN.

WZA spoiki podjeto decyzje o przekazaniu catego ubiegtorocznego zysku na kapitat zapasowy.

Bank rozwija oferte dla klientéw zainteresowanych inwestycjami w lokalne systemy cieptownicze. Spétki oczekuje
dynamicznego rozwoju tego obszaru.

KIPF nabyt tacznie 6,9 min akcji zwyklych oraz 23,3 tys. akcji imiennych w wezwaniu na akcje spofki.
Zwigzkowcy z PGG zazadali w $rode rozpoczgcia rozmow o przywroceniu elementdw wynagrodzenia
pracownikéw, zawieszonych na mocy porozumienia z kwietnia’16, w tym m.in.14 pensji. Zwigzki zawodowe chca

tez rozmawia¢ o podwyzkach ptac i oczekujg przedstawienia strategii grupy do '30 w obecnosci ministra energii.

Zarzad spotki podjat uchwate o skupie do 4,84% akcji witasnych. Cena zakupu zostata ustalona na 3,69
PLN/walor. Grupa zamierza skupi¢ nie wigcej niz 1 min papierow.

Unilin Poland ogtosit w czwartek przymusowy wykup akcji spotki, oferujac 5,8 PLN/walor.

Spotka zawarta umowe z FIPP oraz ZKS, ktora okresla zasady wspoipracy stron przy realizacji projektu
inwestycyjnego, ktérego celem jest zakup i uruchomienie linii do pordukgiji rur spiralnie spawanych.

WZA spotka zadecydowato o wyptacie 7,1 min PLN w formie dywidendy, co implikuje DPS na poziomie 1,90
PLN/walor.

Spotka zamierza przeznaczy¢ na dywidende ok. 28,1 min PLN, co daje 2,36 PLN/akcje.

W 1Q’'17 spotka wypracowata 148,4 min PLN przychodéw i 12,2 min PLN zysku netto.

WZA spoiki, ktore zostato zwotane na 13 czerwca, podejmie uchwate ws. upowaznienia zarzgdu do skupu max.
2,5 min akcji wtasnych cene nie nizszg niz 8 PLN i nie wyzszg niz 14 PLN. Upowaznienie miatoby obowigzywa¢ do

31 maja 2022 roku.

Oferta spotki na projekt i budowe odcinka drogi ekspresowej S61 (Stawiski-Szczuczyn) o wartosci 342,1 min PLN
brutto okazata sie trzecia pod wzgledem ceny. Najtanszg oferte ztozyt PUT Intercor, a drugi byt Strabag.

Spoétka wypracowata w 1Q’17 ok. 74,0 min PLN przychoddw, 6,5 min PLN EBIT i 2,1 min PLN zysku netto.

Spétka wypracowata w 1Q’17 ok. 220,8 min PLN przychodéw, 4,0 min PLN EBIT i 2,6 min PLN zysku netto.
Spotka wypracowata w 1Q’17 ok. 41,1 min PLN przychodéw, 0,6 min PLN EBIT i 0,7 min PLN zysku netto.

Do konca maja Play, T-Mobile i Plus, a by¢ moze i Orange mogg jeszcze zmodyfikowa¢ nowe cenniki ustug
roamingu w strefie euro. - Rzeczpospolita

Spada udziat PGNiIG w polskim rynku gazu. Koncern traci, bo przybywa rywali handlujgcych btekitnym paliwem.
Udziat firmy w rynku detalicznym gazu ziemnego spadt w 2016 r. do zaledwie 73,7% - wynika z danych URE. Rok
wczesniej wynosit 80,2%. - Rzeczpospolita

Michat Krupinski zastgpi Wojciecha Sobieraja na stanowisku prezesa Alior Banku. Byly prezes PZU jednak
stanowczo zaprzecza. - Parkiet

Prawdopodobnie jeszcze w maju Tauron podpisze umowe z PFR ws. jego udziatu kapitatowego w kluczowej
inwestycji - projekcie Jaworzno Ill. - Parkiet

Zrédfo: Dom Maklerski BDM S.A., spotki, PAP
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