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Oczy zwrocone na Wielka Brytanie i ECB

Srodowa sesja byta spokojna. Blue chipy zyskaty 0,2%, natomiast na lekkich minusach
zamknety sie mWIG40 oraz sWIG80. Bez wiekszych ruchéw obyto sie na wiekszych
europejskich gietdach (CAC i DAX stracity po 0,1%, z kolei FTSE podniost sie o 0,2%)
oraz w Azji. Lekkg przewage strony popytowej byto wida¢ w USA, gdzie najwazniejsze
indeksy wzrosty po 0,2-0,4%. Po wczorajszym mocnym spadku symbolicznie odbija
cena ropy, a za barytke trzeba zaptaci¢ prawie 46 USD. Na rynku terminowym notujemy
delikatne wzrosty — kontrakty na DAX rosng o 0,2%. Dzi$ uwaga inwestoréw bedzie
zapewne skoncentrowana na doniesieniach z Wielkiej Brytanii, gdzie odbedg sie
przedterminowe wybory. Interesujacy bedzie réwniez kalendarz makro — odczyty
rozpoczelismy od finalnego PKB dla Japonii oraz produkcji przemystowej w Niemczech.
W drugiej czesci dnia poznamy decyzje ws. stép procentowych oraz projekcje
makroekonomiczne ECB. Czeka nas réwniez konferencja prasowa Mario Draghi'ego. Z
technicznego punktu widzenia sytuacja nie ulegta wigkszej zmianie — WIG20 caty czas
tkwi w bocznym kanale ograniczonym poziomami 2250-2420 pkt. i poki co broniony jest
putap 2300 pkt. Ewentualne przebicie wsparcia moze spowodowa¢ mocniejszy ruch
spadkowy, ktéry zapewne bytby odebrany jako zdrowa korekta po kilkumiesiecznych
wzrostach indeksu.

Adrian Goérniak

SKROT INFORMACJI ZE SPOLEK

= PGNIG: Spoétka planuje sprowadzaé z Norwegii do Polski ok. 8-9 mld m3 gazu;
= InterCars: Sprzedaz w maju 2017: 581,0 min PLN (+21% r/r);

= Raiffeisen Bank PL: Prace nad prospektem emisyjnym zostaty zawieszone;
zobowigzanie do IPO do konca 1H17 aktualne — KNF;

= Archicom: Akcjonariusze rozpoczynajg proces sprzedazy w ABB do 13% akcji
spotki;
= GPW: S. Kluza faworytem do przejecia sterow GPW — Rzeczpospolita;

= PZU/Pekao: PZU i PFR sfinalizowaty w $rode zapowiadany zakup 32,8% akciji
Pekao;

= Pekao: W najblizszych miesigcach wazne jest zapewnienie stabilnosci
zarzadzania — P. Borys

= Asseco BS/Macrologic: W wezwaniu Asseco BS na Macrologic ztozono zapisy
na 1,7 min akcji (88,3%);

= Sanok: Aviva OFE chce, by Sanok wyptacit 4,46 PLN dywidendy/akcje;
= Pelion: KIPF ogtosit przymusowy wykup tgcznie 1,3 min akcji Pelionu.

WYKRES DNIA

Po uchwaleniu programu motywacyjnego i informacji na temat mozliwego przejecia
Piwiarni Warki, kurs Sfinksa wzrést prawie 28%.
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Notowania: $roda, 7 czerwca 2017

Wartos¢ Zmiana

1D YTD
WIG20 2 308,6 0,2% 18,5%
WIG30 2 663,5 0,2% 18,7%
mwIG40 4 865,6 -0,3% 15,4%
sSWIG80 16 169,2 -0,1% 13,4%
WIG 60 752,3 0,0% 17,4%
WIG Banki 7 366,3 0,4% 17,6%
WIG Bud 34353 -1,1% 20,2%
WIG Chemia 15103,8 -2,1% 9,8%
WIG Dew 20718 0,7% 13,3%
WIG Energia 2939,0 1,3% 15,2%
WIG IT 22376 -0,5% 3,8%
WIG Media 5168,0 -0,5% 13,3%
WIG Paliwa 7149,8 0,9% 26,1%
WIG Spoz 4 684,4 -0,2% 12,8%
WIG Surowce 3960,5 -2,4% 12,6%
WIG Telco 720,0 0,9% -1,4%
DAX 12672,5 -0,1% 10,4%
CAC40 5265,5 -0,1% 8,3%
BUX 35021,8 0,3% 9,4%
S&P500 24331 0,2% 8,7%
DJIA 211737 0,2% 7,1%
Nasdag Comp 6297,4 0,4% 17,0%
Bovespa 63 170,7 0,3% 4,9%
Nikkei225 199185 -0,3% 4,2%
S&P/ASX 200 5667,0 0,0% 0,0%
Ztoto 1290,9 -0,2% 12,0%
Miedz 5616,0 -0,2% 1,5%
Ropa 45,7 -5,1% -19,5%
EUR/PLN 4,21 0,4% -4,4%
USD/PLN 3,74 0,5% -10,8%
CHF/PLN 3,88 0,3% -5,6%
EUR/USD 1,13 0,0% 7,1%
USD/JPY 109,4 0,0% -6,5%

FW20: sroda, 7 czerwca 2017

Warto$é zmiana
Kurs otwarcia 2312 53 2,35%
Kurs zamkniecia 2305 1 0,04%
Kurs min. 2 305 52 2,31%
Kurs max. 2328 21 0,91%
Wolumen obrotu 17 046 -2 860 -14,37%
Otwarte pozycje 73736 600 0,82%
System:

Aktualna pozycja — krétka
Sygnat otwarcia dtugiej— 2306
Ostatnia zmiana sygnatu z dtugiej na krotka - 2348

Opory: 2327 2397 2425 2538
Wsparcia: 2264 2192 2164 2100

ul. 3-go Maja 23, 40-096 Katowice, Tel.: 032 208 14 12, analizy@bdm.com.pl
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FW20 (2,312.00, 2,328.00, 2,305.00, 2,305.00, +1.00000) Indeksy GPW
[ 20 Indeks Open Low High Close Zmiana Obrét
[ 2400 WIG20 23084 23053 23283 23086 02% 1110
WIG30 26636 26635 26826 26635 02% 1157
F 250 MwiGao 48791 161436 162366 48656 -03% 84
F 230 SWIGBO 162033 48524 48941 161692 -0,1% 50
b, WIG-PL 620811 618538 620811 618538 0,1% 1260
wIG 60826,4 607523 61120,4 607523 01% 1267
[~ 2200 "
zmiana
E 2150 WIG20 Cena Mkt Cap ® YTD
E 100  Alior 69,50 8983  2,2% 283%
Asseco PL 48,28 4007 0,0% -10,5%
£ 2050 gzwek 344,70 34206  00%  9,1%
E 200 CCC 214,00 8381  -14% 51%
Cyfrowy P. 26,10 16692  09%  61%
F 1% Energa 9,98 4132 11%  97%
E 1900 Eurocash 30,73 4276 0,0% -21,9%
JSW 69,65 8178 -0,5% 4,1%
E %0 kehm 107,00 21400 -30% 157%
F 1800 Lotos 55,72 10301 -1,4% 457%
E e PP 6 650,00 12231 00% 17.2%
mMBANK 435,00 18392 13% 29,8%
[I5 12 19 272 [o [16 [23 [3 [6 [13 [20 [2f [6 [13 [20 [27 [3 [10[18[24 [2| [15 [22 [29] [5 [12 [19 Orange 4,75 6234 13% -13,8%
[December [2017 February [March [April [May [oune Pekao 132,95 34895 03% 57%
WIG20 (2,308.36, 2,328.34, 2,305.34, 2,308.64, +4.95996) PGE 11,75 21970 1,3% 12,4%
E 2 penig 6,56 37906  08% 165%
2400 PKN Orlen 109,55 46 856 1,4% 28,4%
PKOBP 35,95 44938 0,0% 27.8%
F 20 pzy 44,35 38297  -0,2% 335%
F 2300 Tauron 3,44 6029  18% 20,7%
zmiana
2250 mWIG40 Cena Mkt Cap
1D YTD
F 2200 Alumetal 61,28 942 0,7%  -02%
E g  Amica 183,10 1424 01% -18%
Amrest 369,95 7848  1,6% 250%
[ 2100 Apator 35,00 1159 -1,4% 17,1%
E s Azoly 65,01 6449  -40%  3,7%
Bogdanka 68,38 2326 0,6% -1,6%
2000 Boryszew 10,95 2628  -08% 36,7%
E joso Budimex 227,00 5795  -36% 14,7%
CD Projekt 80,20 7709 03% 53,6%
[ 1900  Ciech 68,86 3629 -2,2%  18,1%
E g5 Comarch 215,00 1749 -23% 236%
Echo 5,45 2249 0,0% 4,8%
[ 1800  Emperia 85,00 1049 -14% 30,8%
E 1pso Enea 12,38 5465  2,0% 30,3%
Forte 76,60 1831  -04% 08%
[5 T2 fio forf2 Jo 6 o3 [3f [6 [13 o0 fof [6 13 [20 o7 3 Jiofiefoa o[ 15 J22 o] [5 1z [io GetinNoble 1,50 1325  0,0% 13,6%
|December I |February IMarch [April May June — 48,50 - 6% 215%
KOMENTARZ POPOLUDNIOWY GTC 9,40 4326 11% 14,6%
Emocje urosna w koncéwce tygodnia ey Gy o GEh  EEh
, i o . ) . . ) ) . ING BSK 178,85 23268 -0,9% 10,8%
Srodow_a sesja w WarszaW|e’ miata dwa oblicza. W pierwszej poI_OW|_e dnla_ tak samo jak WCZOra)  |iorcars 309,00 4378 37%  113%
przewazat popyt, a WIG20 rést o ponad 1% z wysokimi obrotami dajgcymi nadzieje na wiekszy, . 71,00 5730 01%  11,2%
pozytywny przetom na rynku. Niestety w drugiej potowie sesji mimo braku wiekszych ruchow Kety 427,95 2051 0% 103%
zewnetrznych indeks zaczat schodzi¢ w dét i zakonczyt dzien zaledwie 0,2% nad kreskg. Bardzo | . SEA 0% S0Eh
wysoki obrot 1,1 mid zt oznacza, ze w tym miejscu dochodzi do przetasowan wsréd najwiekszych ) ' ' '
. . . . N - s . , Medicalg 286,70 1034 -01% -69%
inwestoréw, co by¢ moze pomoze nam wkrétce opusci¢ zakres wahan 2260-2360 punktéw, w I—— o - S ——
ktorym WIG20 utknat od potowy maja. Na szerokim rynku zwyczajowo handel byt spokojniejszy, ) ’ ’ ’
a sWIG80 i mWIG40 lekko tracity na wartosci utrzymujac nuzace status quo wsrdéd matych i peta o s usb WAL
$rednich spotek. W tle dzisiejszych notowan w Warszawie sporo dzialo sie na rynku walutowym i Neuea Sl SEM G SRS
surowcowym. Dolar wyraznie umocnit si¢ do euro i innych walut po publikacji doniesien o ©™ ClHY Ok &5 &R
mozliwym gotebim przestaniu jutrzejszego posiedzenia EBC. Ruch jednak nie trwat diugo, gdyz Pfleiderer HR 20U G 2L &Y
po kilku godzinach pojawit si¢ kolejny przeciek dementujgcy wczesniejsze informacje. Duzo PKP Cargo Ghiry BE O SEED
wieksze emocje wzbudzity informacje o amerykanskich zapasach ropy, ktére byty zdecydowanie ~ Polimex 6,70 1585 00% 79,1%
wyzsze od oczekiwan rynku i wywotaty mini krach na rynku ropy naftowej, ktéra w kilka minut Polnord 9.30 304 11%  14,7%
spadtg o 4%. Podwyzszong zmienno$¢ na wszystkich rynkach $wiatowych mozemy obserwowa¢ Robyg 3,56 937 53%  19,9%
w koncowce tygodnia. Jutro odbeda sie wybory parlamentarne w Wielkiej Brytanii, poznamy Sanok 68,68 1846 01%  12,0%
decyzje EBC dotyczace polityki monetarnej, a w Stanach zacznie sie publiczne przestuchanie —Stalprodukt 481,00 2684  -28% -84%
zwolnionego przez Donalda Trumpa szefa FBI Jamesa Comeya. Synthos 4,63 6127  -09%  1,5%
Piotr Kaczmarek, CFA  Trakaa 14,91 766 0,0%  53%
Uniwheels 251,00 3112 05% 145%
Wawel 1145,00 1717 -1,9%  41%
Wydeziat Analiz i Informacji Dom Maklerski BDM S.A.
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INFORMACJE ZE SPOLEK

Grupa PGNIG planuje sprowadza¢ z Norwegii do Polski ok. 8-9 mld m szesc. gazu - poinformowat PAP Biznes
wiceprezes spotki Maciej Wozniak. Spotka nie otrzymata jak dotagd sygnatéw, by miata angazowac sie
kapitatowo w realizacje projektu Baltic Pipe.

PZU i Polski Fundusz Rozwoju sfinalizowaty w $rode zapowiadany od dawna zakup 32,8% akcji Pekao za
tacznag kwote 10,6 mid PLN. Cena nabycia jednej akcji wynosi 123 PLN.

"Wysoko oceniam kompetencje zespotu menadzerskiego Pekao i uwazam, ze w najblizszych miesigcach
wazne jest zapewnienie stabilnosci zarzadzania" - powiedziat Pawet Borys, prezes PFR, zapytany o
przysztos¢ obecnego prezesa banku, Luigiego Lovaglio. Jednocze$nie poinformowat, ze pewne zmiany
nastgpig, na przyktad w efekcie odejscia menedzeréw UniCredit. — Dziennik Gazeta Prawna

Prace nad prospekiem emisyjnym Raiffeisen Bank Polska zostaty zawieszone - wynika z informacji
zamieszczonych na stronie Komisji Nadzoru Finansowego.

Zobowigzanie Raiffeisen Bank International do przeprowadzenia oferty publicznej Raiffeisen Bank Polska do
30 czerwca 2017 r. jest aktualne - poinformowat Jacek Barszczewski, rzecznik Komisji Nadzoru Finansowego.

PGE podpisata z Europejskim Bankiem Odbudowy i Rozwoju umowe kredytowg o warto$ci 500 min PLN na
wsparcie realizacji programu rozwoju i modernizacji sieci dystrybucyjnej - podata PGE w komunikacie
prasowym.

Stanistaw Kluza jest faworytem do przejecia steréw GPW, ale moze tez wréci¢ do bankowosci —
Rzeczpospolita

Wptywy z podatku od kopalin w tym roku mogg przekroczy¢ planowany 1,0 mid PLN - podato PAP Biznes
Ministerstwo Finansow. Ministerstwo Finanséw podato w sprawozdaniu operatywnym z wykonania budzetu
panstwa, ze dochody z podatku od wydobycia niektorych kopalin wyniosty na koniec kwietnia 615,9 min PLN.

Sprzedaz grupy Inter Cars w maju 2017 roku wyniosta 581,0 min PLN (+21% r/r).

JPMorgan Asset Management Holdings zwiekszyt zaangazowanie w akcje Work Service do 5,52% kapitatu
zaktadowego i tgcznej liczby gtoséw na WZ spoiki.

ZWZ spétki ZT Kruszwica uchwalito wyptate dywidendy na poziomie 2,38 PLN na akcje ZWZ spéiki ustalito
dzien dywidendy na 21 lipca 2017 roku, a termin wyptaty dywidendy na 9 sierpnia 2017 roku.

Echo Investment wyemituje do 1 min obligacji serii E o fgcznej wartosci nominalnej do 100 min PLN Marza dla
obligacji o0 zmiennym oprocentowaniu wynosi w skali roku 2,9%

Odlewnie Polskie skupig 1 min akcji spéiki, stanowigcych 4,84% jej kapitatu zaktadowego. Odlewnie Polskie
otrzymaty oferty nabycia od akcjonariuszy 2,3 min akcji spoétki, ale dokonaty za posrednictwem Noble
Securities proporcjonalnej redukcji liczby akcji zaoferowanych spétce. Spétka zamierzata bowiem nabyé do 1
min akcji.

ZWZ spotki Stalprofil podjeto decyzje ws. przeznaczenia na wyptate dywidendy 0,1 PLN na akcje. Dzien
ustalenia prawa do dywidendy to 5 wrzesnia, natomiast termin wyptaty dywidendy to 26 wrzesnia 2017 roku.

Oferta Izostalu i Stalprofilu o warto$ci 97,1 min PLN netto (zostata wybrana jako najkorzystniejsza w przetargu
na dostawy izolowanych rur stalowych dla Gaz-System. Zamoéwienie zwigzane jest z budowg gazociggu DN
1000 Strachocina - Pogérska Wola o dlugosci 55 km. Specyfikacja istotnych warunkéw zaméwienia
przewiduje realizacje dostaw w terminie od 1 listopada 2017 r. do 30 czerwca 2018

Altus TFI zwigkszyt zaangazowanie z 9,7% do 17,9% akcji.

W wezwaniu Asseco Business Solutions na Macrologic ztozone zostaty 134 zapisy na tgcznie 1,7 min akcji,
stanowigce ok. 88,3% udziatu w kapitale zakladowym Macrologic.

Grupa Stelmet szacuje, ze miata w 1H16/17 228,4 min PLN przychodéw, 22,4 min PLN EBITDA i 10,4 min
PLN skonsolidowanego zysku netto.

Spétka podata, ze na wstepne wyniki finansowe za 1H'16/17 najistotniejszy wplyw miaty przede wszystkim
spadek przychodow ze sprzedazy zanotowany na rynku Wielkiej Brytanii, spadek realizowanych marz na
sprzedazy architektury ogrodowej, bedacy nastepstwem presji cenowej oraz wrastajgcych kosztow
wytworzenia.

Wydeziat Analiz i Informacji Dom Maklerski BDM S.A.
ul. 3-go Maja 23, 40-096 Katowice, Tel.: 032 208 14 12, analizy@bdm.com.pl

i autoréw. Opracowanie | zawarte w nim komentarze

nie sq podstawa zadnej rekomendacji kupna bad? sprzedazy w rozumieniu obowiazujacego prawa i nie powinny byé tak interpretowane. Publikowanie w prasie lub w Internecie catosci lub czesci ia wymaga zgody raport.




bdD

041993

Wawel

Archicom
ED Invest

Sanok
Fota

Columbus Energy

Comperia
Neuca

Auto Partner
Pelion

ABC Data

BIULETYN PORANNY

czwartek, 8 czerwca 2017

Wawel zlozyt zlecenie sprzedazy 5,7% akcji spotki Josef Manner & Comp. AG. taczna cena sprzedazy
wyniosta prawie 6,7 min EUR. Z chwilg rozliczenia transakcji Wawel nie bedzie posiadac¢ akcji w spotki.

Akcjonariusze Archicomu: DKR Investment i SK Inwestycje rozpoczynajg proces sprzedazy w ramach
przyspieszonej budowy ksiegi popytu do 3,0 min akcji spotki, stanowigcych do 13% w jej kapitale zaktadowym
i reprezentujgcych do 10% ogdlnej liczby gtoséw na WZ.

Zarzad ED Invest zawart ze Spotdzielnia Mieszkaniowa Orlik Jantar umowe o wspdlnej inwestycji polegajacej
na realizacji zabudowy mieszkaniowo - ustugowej z garazami podziemnymi. Wstepny koszt przedsiewzigcia
okreslono na ponad 65 min PLN

Aviva OFE zgtosit projekt uchwaty na ZWZ Sanok Rubber Company, w ktérym proponuje, by spétka wyptacita
w formie dywidendy 4,46 PLN na akcje.

Zarzad spotki Fota ztozyt do sgdu wniosek o zmiane sposobu prowadzenia postepowania upadto$ciowego na
likwidacyjne z uktadowego.

Columbus Energy, ktory planuje przejscie z rynku NewConnect na rynek gtéwny, w najblizszym czasie
podejmie decyzje odnoscie emisji akcji towarzyszgcej debiutowi. Przenosiny bytyby mozliwe na przetomie
2017 i 2018 roku — Parkiet

Zarzad Comperii przeprowadzi przeglad wariantéw rozwoju grupy i sposobdéw ich finansowania. Wsrod
rozwazanych opciji jest pozyskanie srodkéw z emisji akcji.

Spotka nabyta 817 akcji wkasnych w celu umorzenia.

Auto Partner jeszcze w tym roku planuje otworzy¢ pierwszg filie zagraniczng, w czeskiej Pradze. Spétka liczy,
ze po pdt roku bedzie gotowa wyciggnga¢ pierwsze wnioski i rozwazyc kolejne otwarcia w krajach Europy
Srodkowo-Wschodniej.

KIPF ogtosit przymusowy wykup tgcznie 1,3 min akcji Pelionu, stanowigcych 12,0% kapitatu zaktadowego i
7,3% ogolnej liczby gtosow, po cenie 59,04 PLN za akcje.

Szacunkowe skonsolidowane przychody ze sprzedazy w maju 2017 roku wyniosty 330 min PLN.

Zrédio: Dom Maklerski BDM S.A., spotki, PAP
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Opracowanie ma charakter czysto informacyjny i zostato opracowany na podstawie informacji uznanych przez autoréw za wiarygodne . Zawarte w nim s3 y

nie sq podstawa zadnej rekomendacji kupna bad? sprzedazy w rozumieniu obowiazujacego prawa i nie powinny byé tak interpretowane. Publikowanie w prasie lub w Internecie catosci lub czesci

IMay

i autoréw. Opracowanie | zawarte w nim komentarze

ia wymaga zgody raport.



