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KOMENTARZ PORANNY 

Lepsze wrogiem dobrego 

W ciągu 3 ostatnich sesji kontrakt zyskał ok. 4%, zdecydowanie obijając od poprawionego, 
majowego dołka (2253 vs 2264 pkt poprzednio). Tym samym złamana została 
krótkoterminowa linia trendu spadkowego (od maja), a byki stanęły przed szansą zmiany 
układu sił na ich korzyść. Kluczowe w tym wypadku jest trwałe wyjście powyżej 2350 pkt 
otwierające potencjał ok. 90- punktowej formacji „W”, czyli z zasięgiem na nowe szczyty hossy 
(>2425 pkt). Brzmi ciekawie i dość niespodziewanie. Wcześniej wydawało się, że prędzej 
zobaczymy poziomy ok. 2150 pkt niż nowe szczyty. Zagrożenia ? Rynki zagraniczne. Wczoraj 
mieliśmy sesję, którą komentarzy określili mianem „super czwartku”. Inwestorzy zagraniczni 
zachowali wstrzemięźliwość przed wystąpieniem EBC, przesłuchaniem byłego szefa FBI w 
Senacie czy wyborami w UK. U nas udało się wypracować blisko 2% wzrost gł. dzięki 
znakomitej postawie KGHM (+5,1%). Co do wyborów w UK, to pierwsze exit pools zaczęły 
napływać po godzinie 23. Zaskoczyły, bo partia Theresy May zamiast zyskać większość 
prawdopodobnie straci kilka mandatów na rzecz laburzystów.  Ostatecznie wyniki nie są 
jeszcze znane. Z 645/650 okręgów konserwatyści mają 313 mandatów czyli o 12 mniej niż 
poprzednio. Do większości potrzeba 326 miejsc. Zapowiada się więc polityczny pat, a 
negocjacje ws. brexit mogą być bardziej skomplikowane (wcześniej premier zapowiadała, że 
jak straci więcej niż 6 mandatów odda rozmowy o brexit opozycji). Brytyjska waluta traci na 
wartości. Nastroje przed otwarciem rynków w Europie na razie nie wskazują zdecydowanego 
kierunku. 

Krystian Brymora 

Notowania: czwartek, 8 czerwca 2017 

 Wartość Zmiana 
1D YTD 

WIG20  2 340,2 1,4% 20,1% 

WIG30 2 695,2 1,2% 20,1% 

mWIG40 4 868,5 0,1% 15,5% 

sWIG80 16 183,9 0,1% 13,5% 

WIG  61 312,7 0,9% 18,5% 

WIG Banki 7 434,9 0,9% 18,7% 

WIG Bud 3 455,4 0,6% 20,9% 

WIG Chemia 15 291,5 1,2% 11,2% 

WIG Dew 2 063,4 -0,4% 12,8% 

WIG Energia 2 931,5 -0,3% 14,9% 

WIG IT 2 266,2 1,3% 5,1% 

WIG Media 5 175,7 0,2% 13,5% 

WIG Paliwa 7 237,0 1,2% 27,7% 

WIG Spoż 4 640,9 -0,9% 11,7% 

WIG Surowce 4 108,3 3,7% 16,8% 

WIG Telco 726,2 0,9% -0,5% 

DAX 12 713,6 0,3% 10,7% 

CAC40 5 264,2 0,0% 8,3% 

BUX 35 271,0 0,7% 10,2% 

S&P500 2 433,8 0,0% 8,7% 

DJIA 21 182,5 0,0% 7,2% 

Nasdaq Comp 6 321,8 0,4% 17,4% 

Bovespa 62 755,6 -0,7% 4,2% 

Nikkei225 20 004,0 0,5% 4,7% 

S&P/ASX 200 5 682,0 0,1% 0,3% 

Złoto 1 276,8 -1,1% 10,7% 

Miedź 5 621,0 0,1% 1,5% 

Ropa 45,6 -0,2% -19,6% 

EUR/PLN 4,19 -0,4% -4,8% 

USD/PLN 3,74 0,1% -10,7% 

CHF/PLN 3,86 -0,3% -5,9% 

EUR/USD 1,12 -0,5% 6,6% 

USD/JPY 110,1 0,6% -5,9% 

 
 

FW20: czwartek, 8 czerwca 2017 

 Wartość  zmiana 

Kurs otwarcia 2 309   -3 -0,13% 

Kurs zamknięcia  2 344   39 1,69% 

Kurs min. 2 297   -8 -0,35% 

Kurs max. 2 346   18 0,77% 

Wolumen obrotu 21 810   4 764 27,95% 

Otwarte pozycje 73 891   155 0,21% 

     

 
System: 

Aktualna pozycja – długa 

Sygnał otwarcia krótkiej– 2309 

Ostatnia zmiana sygnału z krótkiej na długą - 2306 

     

     Opory: 2397 2425 2538 2600 

     Wsparcia: 2264 2192 2164 2100 

     

 

 
 

SKRÓT INFORMACJI ZE SPÓŁEK 
 
 CCC: ZWZ za warunkowym podwyższeniem kapitału związanym z programem obligacji 

zamiennych [komentarz BDM]; 

 JSW: Spółka dokonała wcześniejszego wykupu obligacji o wartości 26,7 mln USD i 150,4 

mln PLN; 

 Pekao: Zmieniono skład rady nadzorczej banku; 

 Tauron: Wysokość premii pracowniczych będzie uzależniona od osiągnięcia zakładanego 

wyniku EBITDA; 

 PKN: Minister energii żąda wniesienia nowych punktów do walnego; 

 Dom Development: Finalizacja zakupu spółki Euro Styl; 

 Monnari: Przychody w maju: 19,4 mln PLN (+20,5% r/r) [wykres]; 

 Rafako: Quercus TFI ma poniżej 5,0% akcji Rafako; 

 Redan: Przychody w maju: 54 mln PLN (-2% r/r) [komentarz BDM]; 

 Archicom: Akcjonariusze sprzedali 13% akcji w procesie ABB po 15,5 PLN; 

 CD Projekt: Spółka otrzymała żądania okupu za wykradzione pliki z pomysłami na 

Cyberpunk 2077. 

 

 
WYKRES DNIA 
 
Walory Alibaby zyskały wczoraj ponad 13%, co było reakcją na ogłoszenie 
prognoz  dot. wzrostu sprzedaży. Gigant rynku e-commerce oczekuje zwiększenia 
przychodów w ’18 o blisko 50% (analitycy spodziewają się wzrostu na poziomie 
35-36% r/r).  
 
Alibaba – daily 

 
Źródło: BDM S.A., Bloomberg 
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GPW – PODSUMOWANIE 
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FW20 (2,309.00, 2,346.00, 2,297.00, 2,344.00, +39.0000)

 

Indeksy GPW 
Indeks Open Low High Close Zmiana Obrót 
WIG20 2 310,7 2 300,8 2 343,6 2 340,2 1,4% 825 

WIG30 2 668,8 2 656,8 2 697,5 2 695,2 1,2% 882 

MWIG40 4 865,8 16 130,6 16 210,4 4 868,5 0,1% 111 

SWIG80 16 210,4 4 851,5 4 873,7 16 183,9 0,1% 49 

WIG-PL 61 981,1 61 981,1 62 448,9 62 448,9 1,0% 998 

WIG 60 865,9 60 616,0 61 332,5 61 312,7 0,9% 1 006 

 

WIG20 
 

Cena 
 

Mkt Cap zmi 

1D 
ana 

YTD 
Alior 67,42 8 715 -3,0% 24,4% 

Asseco PL 49,47 4 106 2,5% -8,3% 

BZ WBK 348,25 34 558 1,0% 10,2% 

CCC 214,50 8 401 0,2% 5,4% 

Cyfrowy P. 26,20 16 756 0,4% 6,5% 

Energa 10,05 4 161 0,7% 10,4% 

Eurocash 30,70 4 272 -0,1% -22,0% 

JSW 69,56 8 167 -0,1% 4,0% 

KGHM 112,45 22 490 5,1% 21,6% 

Lotos 55,79 10 314 0,1% 45,9% 

LPP 6 658,00 12 246 0,1% 17,4% 

mBANK 445,90 18 853 2,5% 33,0% 

Orange 4,83 6 339 1,7% -12,3% 

Pekao 133,60 35 066 0,5% 6,2% 

PGE 11,69 21 858 -0,5% 11,9% 

PGNIG 6,56 37 906 0,0% 16,5% 

PKN Orlen 111,55 47 711 1,8% 30,8% 

PKOBP 36,59 45 738 1,8% 30,0% 

PZU 45,53 39 316 2,7% 37,1% 

Tauron 3,44 6 029 0,0% 20,7% 

mWIG40 
 

Cena 
 

Mkt Cap zmi 

1D 
ana 

YTD 
Alumetal 61,70 949 0,7% 0,5% 

Amica 182,60 1 420 -0,3% -2,0% 

Amrest 362,00 7 679 -2,1% 22,3% 

Apator 35,76 1 184 2,2% 19,6% 

Azoty 66,80 6 626 2,8% 6,6% 

Bogdanka 66,57 2 264 -2,6% -4,2% 

Boryszew 10,64 2 554 -2,8% 32,8% 

Budimex 230,00 5 872 1,3% 16,2% 

CD Projekt 81,69 7 852 1,9% 56,5% 

Ciech 68,06 3 587 -1,2% 16,7% 

Comarch 210,10 1 709 -2,3% 20,7% 

Echo 5,45 2 249 0,0% 4,8% 

Emperia 84,57 1 044 -0,5% 30,1% 

Enea 12,30 5 430 -0,6% 29,5% 

Forte 76,40 1 826 -0,3% 0,5% 

GetinNoble 1,53 1 352 2,0% 15,9% 

GPW 48,44 2 033 -0,1% 21,3% 

GTC 9,35 4 303 -0,5% 14,0% 

Handlowy 70,96 9 272 1,9% -7,1% 

ING BSK 179,40 23 340 0,3% 11,2% 

Intercars 309,00 4 378 0,0% 11,3% 

Kernel 69,80 5 633 -1,7% 9,3% 

Kęty 429,20 4 073 0,3% 10,6% 

Kruk  308,75 5 787 -0,5% 30,3% 

Medicalg 290,80 1 049 1,4% -5,6% 

Millennium 7,25 8 795 0,7% 39,7% 

Netia 4,30 1 498 -6,7% -6,5% 

Neuca 385,00 1 795 -0,2% -1,3% 

Orbis 87,00 4 009 0,2% 19,2% 

Pfleiderer 44,95 2 908 -0,1% 21,8% 

PKP Cargo 62,92 2 818 -1,3% 33,9% 

Polimex 6,88 1 628 2,7% 84,0% 

Polnord 9,34 305 0,4% 15,2% 

Robyg 3,51 923 -1,4% 18,2% 

Sanok 69,00 1 855 0,5% 12,6% 

Stalprodukt 485,00 2 706 0,8% -7,6% 

Synthos 4,71 6 233 1,7% 3,3% 

Trakcja 14,85 763 -0,4% 4,9% 

Uniwheels 250,00 3 100 -0,4% 14,0% 

Wawel 1 140,00 1 710 -0,4% 3,6% 
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WIG20 (2,310.69, 2,343.56, 2,300.75, 2,340.23, +31.5901)

 

KOMENTARZ POPOŁUDNIOWY  

WIG20 goni świat 

Dzisiejsza sesja przyniosła trzeci z rzędu wzrost indeksu WIG20. Kolejny raz był to 
ruch oderwany od otoczenia, lecz w przeciwieństwie do zeszłotygodniowej przeceny 
przy stabilnych indeksach zagranicznych, tym razem jesteśmy silniejsi od świata. W 
nadrabianiu strat do innych giełd indeks WIG20 wspierał przede wszystkim KGHM. 
Miedziowy koncern zyskał na wartości aż 5%, w czym pomagał zarówno 2% skok w 
górę cen miedzi, jak i niski kurs odniesienia po wczorajszym mocnym cofnięciu akcji 
spółki. Silny popyt obserwowaliśmy też na akcjach PKN Orlen (+1,8%, 136 mln zł) 
oraz PZU (+2,6%, 77 mln zł), natomiast ogólnie 1,3% zwyżce WIG20 towarzyszył 
niezły obrót 824 mln zł. Na szerokim rynku do znudzenia można powtarzać mantrę o 
braku większej zmienności indeksów, które pozostają w nużących konsolidacjach. 
Na świecie uwaga inwestorów skierowana była najpierw na Mario Draghim i decyzji 
EBC, a następnie na przesłuchaniu byłego szefa FBI Jamesa Comeya. Oba 
wydarzenia nie rozruszały jednak giełd i zarówno amerykański S&P500, jak i główny 
europejski indeks DAX poruszały się dziś w niewielkim zakresie wahań. 
Niesamowicie niska zmienność na głównych światowych giełdach nadal nie chce 
zniknąć, co bez wątpienia świadczy o utrzymującej się dominacji kupujących.  

Piotr Kaczmarek, CFA 
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INFORMACJE ZE SPÓŁEK 

 

  
JSW JSW dokonała wcześniejszego wykupu obligacji o wartości 26,7 mln USD i 150,4 mln PLN.  
  
CCC Akcjonariusze CCC podczas czwartkowego walnego zdecydowali o warunkowym podwyższeniu kapitału w 

drodze emisji do 2 mln akcji s. G i emisji warrantów subskrypcyjnych s. C, związanych z emisją zamiennych 
instrumentów dłużnych, z wyłączeniem prawa poboru oraz o wypłacie w formie dywidendy łącznie 101,4 mln 
PLN, czyli 2,59 PLN na akcję, z zysku za 2016 r. oraz części kapitału zapasowego. 
 
BDM: WZA spółki zatwierdziło m.in. założenia programu motywacyjnego na kolejne lata 2017-19 (EBITDA 
odpowiednio w wys. 550/650/800 mln PLN). CCC udało się również przekonać akcjonariuszy do emisji 
obligacji zamiennych.  Wcześniejsze WZA, które miały miejsce w styczniu i lutym nie podjęły tych uchwał, a 
zarząd grupy zapowiedział, że powróci do tematu. Cena emisyjna akcji serii G została ustalona na nie mniej 
niż 300 PLN. 
 
Zatwierdzenie wypłaty dywidendy było oczekiwane. DPS w wys. 2,59 PLN/walor oznacza, że stopa dywidendy 
wynosi obecnie 1,2%. 

  
Pekao Czwartkowe Walne Zgromadzenie Banku Pekao wymieniło skład rady nadzorczej banku, odwołując czterech 

członków, a powołując dziewięciu. Akcjonariusze powołali do rady nadzorczej Pawła Surówkę, Pawła 
Stopczyńskiego, Grzegorza Janasa, Michała Kaszyńskiego, Justynę Głębikowską-Michalak, Joannę 
Błaszczyk, Stanisława Ryszarda Kaczoruka, Sabinę Bigos-Jaworowską oraz Mariana Majchera. 

  
Tauron Do końca 2019 r. wysokość premii w zatrudniającej ok. 25 tys. osób grupie Tauron będzie uzależniona od 

osiągnięcia zakładanego wyniku EBITDA oraz realizacji wyznaczonych inicjatyw oszczędnościowych - zakłada 
porozumienie płacowe, zawarte w czwartek w grupie. 

  
PZU Małgorzata Sadurska jest kandydatem do zarządu PZU - poinformował w Sejmie Henryk Kowalczyk, szef 

Komitetu Stałego Rady Ministrów. 
  
Asseco PL Asseco zdobyło pierwszego zagranicznego klienta na wdrożenie centralnego systemu bankowego def3000. 

Spółka podpisała też kontrakty z bankami na rozwiązanie CBP i moduł tresury. 
 
Oferta za 34,9 mln PLN została uznana jako najkorzystniejsza w przetargu Głównego Urzędu Geodezji i 
Kartografii (GUGiK). 

  
Polmed ZWZ Polmedu podjęło uchwałę ws. przeznaczenia na dywidendę 3,4 mln PLN, tj. 0,12 PLN na jedną akcję, z 

zysku spółki za 2016. ZWZ ustaliło, że dniem dywidendy jest 19 czerwca, a dniem wypłaty 26 czerwca. 
  
PKN Orlen Minister energii zażądał, aby porządek obrad walnego zgromadzenia PKN Orlen, zwołanego na 30 czerwca, 

został uzupełniony o kilka punktów, w tym dotyczących zmian w radzie nadzorczej. 
  
Redan Spółka wypracowała w maju 54 mln zł przychodów ze sprzedaży, co oznacza spadek o 2% r/r. 

 
Redan – sprzedaż miesięczna [mln PLN] 

 
Źródło: Dom Maklerski BDM S.A., spółka 
 

BDM: Biorąc pod uwagę silny wzrost powierzchni handlowej r/r (+15% r/r; 143 tys. mkw.), odczyt sprzedażowy 
uznajemy jako negatywny. W przypadku części dyskontowej przychody wyniosły 33 mln PLN (-2% r/r), przy 
jednoczesnym zwiększeniu powierzchni o 25% r/r. Kanał internetowy TXM wypracował 0,8 mln PLN obrotów. 
Tak słabe wyniki części dyskontowej grupa tłumaczy nieoptymalnym zatowarowaniem sklepów z poprzednich 
miesięcy. Nieco lepiej zaprezentowała się część modowa – co prawda przychody obniżyły się o 2% r/r (do 21 
mln PLN), jednak niższa była również powierzchnia handlowa (wyniosła 39 tys. mkw., -6% r/r). Na spadek 
sprzedaży przełożyły się m.in. zamknięcia sklepów marki Troll. 
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Archicom Akcjonariusze Archicomu, DKR Investment, kontrolowany przez członków zarządu spółki oraz SK Inwestycje, 
sprzedali w procesie ABB ponad 3 mln akcji stanowiących 13% udziału w kapitale i 10,26% w głosach na WZA 
Archicomu. Cena sprzedaży wyniosła 15,50 PLN za akcję. 

  
CD Projekt CD Projekt otrzymał żądania okupu od nieznanych osób za wykradzione pliki, wśród których znajdują się stare 

dokumenty zawierające wczesne pomysły dotyczące pojedynczych elementów gry Cyberpunk 2077. 
 
CD Projekt podał, że treść dokumentów jest w przeważającej większości nieaktualna i nie prezentuje 
rozwiązań i pomysłów, które są obecnie realizowane podczas prac nad grą Cyberpunk 2077 

  
Ursus Udział Ursusa w ogólnej liczbie rejestracji nowych ciągników wyniósł w okresie styczeń-maj 2017 r. 7,23% 

wobec 6,72% w analogicznym okresie 2016 r. 
  
Wielton Udział Wieltonu w polskim rynku rejestracji nowych przyczep i naczep o dopuszczalnej masie całkowitej 

powyżej 3,5 tony wzrósł w okresie styczeń-maj 2017 r. do 16,28% z 15,42% rok wcześniej. 
  
Monnari Spółka wypracowała w maju 19,4 mln PLN przychodów ze sprzedaży, co oznacza wzrost o 20,5% r/r. 

 
Monnari – sprzedaż miesięczna [mln PLN] 

 
Źródło: Dom Maklerski BDM S.A., spółka 

  
Orbis Orbis przeznaczy z zysku za 2016 rok 73,72 mln PLN na wypłatę dywidendy, czyli 1,60 PLN na akcję - wynika 

z uchwał ZWZ. 
  
Pelion,  
Griffin Premium RE 

W związku z ogłoszeniem przymusowego wykupu akcji Pelionu, spółka ta zostanie wykreślona z indeksu 
sWIG80 od sesji 12 czerwca. Na jej miejsce wejdzie Griffin Premium RE. 

  
Echo Investment Echo Investment oferuje obligacje dla inwestorów detalicznych o wartości nominalnej 100 mln PLN. Wpływy 

mają pokryć wydatki na projekty deweloperskie - mówi wiceprezes Maciej Drozd. (Parkiet) 
  
Dom Development Dom Development zawarł z Forum IV FIZ umowę nabycia 100% akcji spółki Euro Styl oraz 100% udziałów 

spółki Euro Styl Development za 260 mln PLN. Zakłada, że akwizycja da jej istotny, ok. 15% wzrostu 
przychodów i zysków. 

  
Auto Partner Auto Partner jeszcze w tym roku planuje otworzyć pierwszą filię zagraniczną, w czeskiej Pradze. Spółka liczy, 

że po pół roku będzie gotowa wyciągnąć pierwsze wnioski i rozważyć kolejne otwarcia w krajach Europy 
Środkowo-Wschodniej. 

  
CPD CPD chce skupić do 14,3 mln akcji własnych w celu umorzenia. Zarząd CPD upoważniony jest do nabywania 

akcji nie później niż do 31 grudnia 2017 r. 
  
Lokum Deweloper  Lokum Deweloper podpisała przedwstępną umowę nabycia nieruchomości o powierzchni 4,29 ha we 

Wrocławiu za 32,1 mln PLN netto 
  
Grupa Azoty Są pierwsze wnioski z analiz prowadzonych przez Grupę Azoty nad koncepcją zgazowania węgla w 

Kędzierzynie-Koźlu. Inwestycje w produkcję syngazu z węgla opłacą się grupie pod warunkiem ulgi w akcyzie i 
zwiększenia darmowego limitu emisji CO2. - PAP Biznes 

  
Braster, Infoscan Braster i Infoscan złożyły wnioski rejestracyjne dla swoich urządzeń w Amerykańskiej Agencji ds. Żywności i 

Leków. – Rzeczpospolita 
  
Petrolinvest Do KNF trafi list z protestem przeciwko wykluczeniu akcji. Zawiadomiona będzie też prokuratura. – Parkiet 
  
Plast-Box ZWZ Plast-Box zadecydowało o przeznaczeniu na wypłatę dywidendy 6,29 mln PLN, tj. 0,15 PLN dywidendy 

na akcję - podała spółka w komunikacie. 
  
ATT Holding Akcjonariusze AAT Holding zdecydowali o wypłacie dywidendy z zysku za 2016 r. w wysokości 3,2 mln PLN, 

tj. 0,40 PLN na jedną akcję.  
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Summa Linguae Zarząd spółki chce zrealizować akwizycję podmiotu z branży tłumaczeniowej na rynku amerykańskim i 

sfinansować ją emisją nowych akcji w drugim półroczu 2017 roku - podała spółka w komunikacie. Spółka 
rozważa połączenie tej emisji z przeniesieniem notowań na rynek główny GPW. 

  
Krka Akcjonariusze Krki chcą, aby spółka wypłaciła 3,5 EUR dywidendy na akcję 
  
Sygnity Rada Nadzorcza Sygnity delegowała Pawła Zdunka, przewodniczącego RN do czasowego, tj. do dnia 8 

września 2017 roku, wykonywania czynności prezesa zarządu. 
  
Sare Rada Nadzorcza Sare 22 marca wyraziła zgodę na nabycie aktywów Gadu-Gadu będących własnością spółki 

Xevin Consulting Limited za cenę nie wyższą niż 2,4 mln PLN. 
  
Kofola Enterprise Investors zmniejsza udział w akcjonariacie Kofola ČeskoSlovensko z 37,3% do ok. 21%. Akcje 

zostaną nabyte przez założycieli Kofoli oraz samą spółkę. 
  
PBKM Fundusze NN PTE mają obecnie akcje stanowiące 7,18% kapitału zakładowego i tyle samo głosów na walnym 

zgromadzeniu. Przed rozliczeniem transakcji kupna NN PTE nie posiadały akcji spółki. 
  
Polna W ocenie zarządu ZA Polna cena w wezwaniu na akcje spółki zaproponowana przez Zbigniewa Jakubasa 

odpowiada wartości godziwej.  
  
MS Warszawa Mostostal Warszawa podpisał kontrakt o wartości 50,7 mln PLN brutto dotyczący realizacji inwestycji w Danii.  
  
Cube.ITG Cube. ITG zawarł umowę ramową z NASK na świadczenie usług z zakresu zapewnienia zasobów ludzkich w 

obszarze IT. W oparciu o umowę NASK może złożyć zamówienie do kwoty 29,7 mln PLN brutto.  
  
Rafako Fundusze zarządzane przez Quercus TFI zmniejszyły zaangażowanie w Rafako z 5,01% do 4,75% akcji 

spółki. 
  

Źródło: Dom Maklerski BDM S.A., spółki, PAP 
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