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Stabsze nastroje si¢ utrwalajg Wartosé Zmiana
Pigtkowe] sesji inwestorzy zapewne nie zalicza do udanych. W kraju blue chipy D D)
odnotowaty spadek o 0,5%, na minusie zamknety sig réwniez MiS-ie (skala spadku 0,2-  WIG20 23717 -0.5% 21,8%
0,4%). Gorsze nastroje na warszawskim parkiecie nie moga dziwi¢, jesli spojrzymy na  wiG3o 2750,7 -0,4% 22,6%
rynki w Europie Zachodniej — we Francji CAC40 stracit 1,1%, a londynski FTSE spadt 0 mwicao 48315 0,3% 14,6%
0,8%. W ostatnich dniach stabo poczynajg sobie takze emerging markets. Na tym tle gy c80 15 402,9 0.2% 8.0%
lepiej wypadly indeksy za oceanem (ze szczegdlnym wskazaniem na Nasdagq, ktory - o BT o
zyskat 0,6%). W Azji wiekszos¢ rynkow (poza Nikkei) rosnie, z wyrdznieniem SCI. - - - -
Kalendarz makro rozpoczat sie od wstepnego odczytu PKB dla japonskiej gospodarki R Y B A
(powyzej prognoz). W trakcie dnia poznamy tez dane dla produkcji przemystowej w  WIG Bud SRI0S 0 (8526
strefie Euro oraz wskaznik inflacji bazowej, ktéry opublikuje GUS. Poczatek sesji moze  WIG Chemia 148746 0,2% 8,1%
by¢ lekko wzrostowy, bowiem patrzac na kontrakty terminowe wida¢ lekko pozytywne  wiG pew 2074,8 -0,4% 13,4%
nastroje (futures na DAX rosng o 0,8%, zwyzkujg tez kontrakty na indeksy w USA). wig Energia 3376,0 2,7% 32,3%
Pytanie natomiast jak bedzie wygladata reszta dnia — ostatnie sesje przyniosty blue 7 21180 03% 1.7%
chipom schtodzenie nastrojéw, nie pomaga takze zapewne spadajacy indeks MSCI EM ) ) 0
oraz napiecie polityczne na linii USA-Korea Pin. Dzisiejsze notowania na GPW moga e Mefj'a 52072 0.8% 14.1%
mie¢ nieco leniwy charakter, bowiem jutro czeka nas dzien wolny. Najblizszym WG Paiva 7B 0 e
wsparciem dla WIG20 jest putap 2350 pkt., czyli poziom z ktérym byki bardzo dtugo nie ~ WIG Spoz HERE 0.0 H
mogly sobie poradzi¢ we wczesniejszych tygodniach. WIG Surowce 4539,3 -1,3% 29,1%
WIG Telco 759,3 0,1% 4,0%
Adrian Gérniak  pax 12014,1 0,0% 4,6%
SKROT INFORMACJI ZE SPOLEK CAC40 5 060,9 -1,1% 4,1%
BUX 36 812,2 0,0% 15,0%
= Tauron: Grupa energetyczna chce wyzszego obliga gietdowego i nizszych kosztéw S&P500 24413 0.1% 9,0%
na TGE; DJIA 218583 0.1% 10,6%
= Banki: MF proponuje nowy bufor ryzyka systemowego dla bankow; Nasdag Comp 6256,6 0.6% 16,2%
= Banki: KNF ocenia ze w 1Q’17 sytuacja bankow byta stabilna; i 073586 9.5% 1L.8%
Nikkei225 19524,0 -1,0% 2,1%
= Banki: Prezydencki projekt ws. kredytéw nie powinien wptyng¢ na ratingi bankow — S&PIASX 200 57304 0.7% 1.1%
Fitch; Zioto 1287,1 0,2% 11,6%
= Groclin: NWZ zdecyduje ws. podwyzszenia kapitatu w ramach kapitatu docelowego; Miedz 6423,0 -0,5% 16,0%
= LPP: Warto$¢ dywidendy na akcje LPP za '16 wynosi¢ bedzie 35,74 PLN; E:’EPLN ;‘82: Zij 12483//
= Handel: Podatek od handlu detalicznego zostanie zawieszony do 2019 r.; I 262 0a%  435%
= Radpol: Spotka opublikuje strategie na przetomie wrzes$nia i pazdziernika. CHF/PLN 3,77 -0,1% -8,2%
EUR/USD 1,18 0,6% 12,4%
USD/IPY 109,2 -0,1% -6,6%

FW20: piatek, 11 sierpnia 2017

Warto$é zmiana
Kurs otwarcia 2371 -34 -1,41%
WYKRES DNIA Kurs zamkniecia 2378 -1 -0,04%
Kurs min. 2 364 -15 -0,63%
Indeks MSCI EM w ostatnich dniach znacznie tracit — w czasie 3 sesji spadt o prawie 4%. Kurs max. 2383 -30 -1,24%
Wolumen obrotu 9 432 -3158 -25,08%
MSCI EM - daily Otwarte pozycje 66 843 -230 -0,34%
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Zrodfo: Bloomberg, Dom Maklerski BDM S.A.
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GPW — PODSUMOWANIE

FW20 (2,371.00, 2,383.00, 2,364.00, 2,378.00, -1.00000) L 2450 Indeksy GPW
Indeks Open Low High Close Zmiana Obrét
WIG20 23737 23643 23792 23717 -05% 531
[ 2400  wWIG30 27486 27411 27569 27507 -04% 586
MWIG40 4818,6 15359,4 154157 48315 -0,4% 96
[ 2350 SWIG80 15402,6 48085 48315 154029 -0,2% 30
WIG-PL  63324,0 63324,0 63410,8 634108 -0,4% 675
WIG 62170,1 620295 62296,2 622065 -0,4% 683
- 2300
zmiana
WIG20 Cena Mkt Cap B _—
[ 2250 alior 64,00 8272  -04% 181%
Asseco PL 45,00 3735 1,1% -16,6%
L 2200 BZWBK 358,15 35576  -24% 13,3%
Cccc 244,90 9591 -1,7%  20,3%
Cyfrowy P. 26,36 16858  1,0%  7.2%
[ 2150 Energa 12,59 5213 39% 384%
Eurocash 34,42 4790 0,6% -12,5%
L 2100 Jsw 89,22 10 475 -0,6%  33,4%
KGHM 118,65 23730 -1,6%  28,3%
Lotos 49,50 9151 -1,0%  29,4%
[ 2050 |pp 7 550,00 13887  -15% 33,1%
mBANK 433,25 18 320 12%  29,2%
6 13 |20 |2 6 13 |20 |27 |3 10 |18 [24 |2 15 |22 |29] |5 12 |19 |26 |3 10 |17 |24 1 |7 14 |21 Orange 5,80 7612 -0,9% 5,3%
\\\\H\\\\\HH\\\HH\\\\\H\\\\ g
bruary March [April [May [oune [auly [August Pekao 128,00 33596 03%  1.7%
WIG20 (2,373.71, 2,379.21, 2,364.30, 2,371.72, -10.9500) b 2450 PGE 13,49 25223 3,5% 29,1%
PGNIG 6,51 37617 -0,6% 15,6%
PKN Orlen 106,25 45 444 -0,7%  24,6%
[ 2400 progp 35,87 44838  -01% 27,5%
PZU 45,50 39 290 -1,4%  37,0%
[ 2350 Tauron 373 6537  08% 30,9%
zmiana
mWIG40 Cena Mkt Cap = .
[ 2590 Aumetal 49,00 758 00%  -20,2%
Amica 165,05 1283 -0,8% -11,5%
[ o250  Amrest 359,00 7616 11%  21,3%
Apator 30,97 1025 0,7% 3,6%
Azoty 69,97 6941 1,8% 11,6%
[ 2200 Bogdanka 74,49 2534  -04% 7,2%
Boryszew 10,15 2436 -0,7%  26,7%
L 2150 Budimex 223,10 5696 0,0% 12,7%
CD Projekt 84,00 8074 -1,0%  60,9%
Ciech 61,32 3232 0,3% 5,2%
[ 2100  Comarch 198,80 1617 -0,6% 14,3%
Echo 5,40 2229 -0,4% 3,8%
Emperia 82,50 1018 -1,8%  26,9%
[~ 2050
Enea 15,30 6754 3,0% 61,1%
Forte 70,60 1687 0,9%  -7,1%
[ 13 o0 \27 6 113 20 [27 |3 [10[1824 2] [15 [22 2o [5 1219 [26 [3 [10 [17 [24 [1 [7 14 [21 | GetinNoble 123 1109 0.8% -6.8%
bruary March [pril [May [June [ty [August ! ! !
GPW 44,40 1864 -0,6% 11,2%
KOMENTARZ POPOLUDNIOWY GTC 9,05 4256 0,0% 104%
Niebezpieczne sygnaly ze $wiata " e Sl S
ING BSK 194,00 25239 -1,5%  20,2%
Dzisiejsza sesja w Warszawie przyniosta kontynuacje czwartkowej przeceny i WIG20  intercars 280,05 3968  -31% 09%
dostosowat si¢ do innych spadkowych gietd. Plusem jest to, ze na naszym rynku nie kermel 62,96 5159 0,6% -14%
pojawita sie zwiekszona podaz mimo jednej z gorszych w ostatnim czasie sesji na Ksty 423,20 4016 00%  9,1%
Wall Street. Przez to obroty byty znéw umiarkowane i bez wiekszych nerwéw indeks Kk E320 DRI SO
WIG20 zakoriczyt dzien 0,46% znizka. Przy matej aktywnosci inwestorow ponownie  Medicals AT ) b A0En
do wiarygodnosci ruchu wiekszosci blue chips nalezy podchodzié sceptycznie, L’“"t_e””'“m ;gi i:;g 12:? 3157321/‘/’
natomiast zdecydowanie nalezy wyréznié energetyke, ktéra po bardzo stabej - ' ST ThED
rtkowej ji dzi$ brylowata po zielonej stronie. PGE zyskato 3,5%, Tauron o 263,90 Lo 2% 2na%
sz‘éa owej ses|l o ry Op ] . . y 19 70, Orbis 85,80 3953  -12% 17,5%
0,8%, Energa 3,8% a Enea 3%. _Na szerokim ryr?I_(u_ sesja )Nygladala WICZ  piiciderer g 2060 04% 240%
~wzorcowo wakacyjnie”, czyli ogladalismy spokojne znizki indeksow ze skokiem W pxp cargo 63.30 2835 11% 34.7%
gore na fixingu. mWIG40 wcigz pozostaje w ruchu bocznym, a sWIG80 W polimex 6,61 1564  -1,3% 76,7%
spadkowym. Mozna powiedzie¢, ze nasz rynek na koniec tygodnia znalazt si¢ w poinord 10,24 335 14%  26,3%
punkcie wyjscia, a duzo wazniejsze rzeczy dziejg sie na zewnagtrz i pod tym Robyg 320 926 24%  T.7%
wzgledem tydzien przynidst spore zmiany. Czwartkowe techniczne sygnaty Sanok 280 16 O B
sprzedazy DAX, S&P500 czy MSCI EM to potencjalnie bardzo grozna kombinacja Stalprodukt A 2ez  GEh  Bikh
dla naszego rynku. Poki $wiat nie zaneguje tych sygnatéw powinniémy odczuwaé Sy”:‘f’s S D) D R
. . . . , Py . T j 12,41 638 -2,7% -12,4%
nieco wiekszg presje sprzedazowg, choé wcigz daleko nam do zmiany % o o
dotychczasowych wakacyjnych trendéw na GPW s 22,90 3249 Lo% 19%%
y Wy yJ y ) . Wawel 1 130,00 1695 -0,6% 2,7%
Piotr Kaczmarek, CFA
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INFORMACJE ZE SPOLEK

Wprowadzenie dodatkowego bufora ryzyka systemowego dla bankéw - zaktada projekt rozporzadzenia
ministra rozwoju i finanséw, ktérego nowa wersja pojawita sie na stronie Rzagdowego Centrum Legislacji. Bufor
ten miatby wysokos¢ 3% tgcznej kwoty ekspozycji na ryzyko (czes¢ kapitatu banku, najbardziej narazona na
straty, np. z powodu réznic kurséw walut, niesptacania kredytow, zmian wtasnosciowych itp.) Bufor ten, jak
zaktada projekt rozporzadzenia w sprawie bufora ryzyka systemowego, miatby obowigzywaé od 1 stycznia
2018 roku.

Sytuacja sektora bankowego w 1Q’17 pozostawata stabilna, lecz pomimo relatywnie zadowalajgcej sytuaciji
biezagcej KNF rekomenduje utrzymanie mocnej bazy kapitatowej, a w przypadku niektorych bankow jej
wzmocnienie. Zapewnienie odpowiedniego poziomu zyskownosci pozostaje wyzwaniem dla czgsci bankow.

Straty poniesione przez banki wskutek realizacji postanowien zawartych w prezydenckim projekcie
dotyczacym wsparcia dla kredytobiorcéw powinny mie¢ niewielki wptyw na ratingi wigkszosci polskich bankow.

W wyniku realizacji zamiany 13 132 warrantéw na akcje LPP, warto$¢ dywidendy na jedng akcje za 2016 rok
wynosi¢ bedzie 35,74 PLN. W czerwcu akcjonariusze LPP zdecydowali, ze spétka przeznaczy 65,5 min PLN
na dywidende za 2016 rok. Dniem dywidendy jest 4 wrzesnia, a jej wyptata ma nastgpi¢ 20 wrzesnia 2017
roku.

Podatek od handlu detalicznego zostanie zawieszony do 2019 r. - przewiduje projekt nowelizacji ustawy o tym
podatku zamieszczony na stronie Rzadowego Centrum Legislacji. Oznacza to, ze w przysztym roku do
budzetu panstwa nie wplynie spodziewane 1,6 mid PLN.

Decyzje dotyczg waskich kanatéw pasma 1.800 MHz oddzielajgcych wieksze bloki przyznane operatorom na
podstawie decyzji rezerwacyjnych.

Dzieki pigtkowym decyzjom UKE jeden z blokéw czestotliwosci wykorzystywanych przez T-Mobile Polska
poszerzono do 12,6 MHz z 12,4 Mhz wczesniej, blok Orange Polska do 10 MHz z 9,6 MHz wczesniej, a jeden
z blokéw Polkomtelu do 7,6 MHz z 7,2 MHz.

Akcjonariusze Groclinu zdecydujg o zmianie w statucie upowazniajgcej zarzad spotki do podwyzszenia
kapitatu zaktadowego w granicach kapitatu docelowego poprzez emisje do 4 min akcji. Upowaznienie to
wygasac¢ ma 31 sierpnia 2020 r. Zgodnie z obecnym statutem spétki zarzad jest uprawniony do podwyzszenia
kapitatu zaktadowego poprzez emisje do 3,5 min akcji.

Grupa Tauron postuluje wprowadzenie wyzszego obliga gietdowego, na poziomie minimum 35%, i nizszych
stawek na TGE, by poprawi¢ ptynnos¢ rynku gietfdowego. W 2016 roku obroty na rynku terminowym TGE
spadly do 99 TWh z poziomu 162 TWh w 2015 r. oraz 163 TWh w 2014 r. W 2017 roku prognozowany jest
spadek do poziomu 57 TWh.

Fundusze zarzadzane przez Quercus Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych zwigkszyly zaangazowanie do
Trans Polonia do 9,66% ogdlnej liczby gtoséw na WZ.

W dniu 9 sierpnia 2017 r. w wyniku transakcji pakietowej na Gietdzie Papierdw Wartosciowych w
Warszawie Gosha zbyta 200.000 akcji AmRest reprezentujacych ok. 0,94% wszystkich akcji Spotki i
uprawniajacych do wykonywania 200.000 gtoséw na walnym zgromadzeniu akcjonariuszy Spotki
stanowigcych ok. 0,94% ogdlnej liczby gtoséw na walnym zgromadzeniu.

Zarzad Unified Factory oszacowat potrzeby inwestycyjne spétki na ok. 55 min PLN i chce pozyska¢ te $rodki
poprzez prywatng emisje akcji zrealizowang w granicach kapitatu docelowego w trybie niepublicznym.

Powstanie baza nieruchomosci skarbu panstwa, z ktorych Krajowy Zaséb Nieruchomosci bedzie mégt m.in.
czerpa¢ grunty pod zabudowe mieszkaniowg w programie Mieszkanie plus. Projekt rozporzgdzenia
zamieszczonego na internetowej stronie Rzgdowego Centrum Legislacji jest realizacjg jednego z przepisow
zawartych w ustawie o Krajowym Zasobie Nieruchomosci (KZN).

Przepis ten méwi, ze minister wtasciwy ds. budownictwa okresli wzér wykazu nieruchomosci, ktory bedzie
przekazywany do KZN oraz bedzie prowadzony m.in. przez starostéw, prezydentéw miast, wojewoddw, szefa
Krajowego Osrodka Wsparcia Rolnictwa (KOWR), prezesa Agencji Mienia Wojskowego (AMW), czy szefa
Laséw Panstwowych.

Strategia rozwoju Radpolu na najblizsze 3-4 lata zostanie opublikowana na przetomie wrzesnia i pazdziernika.
Spotka chce zwigekszyé eksport tak, by stanowit 30-40% przychodow. Na koniec 2017 wskaznik diug
netto/EBITDA moze zblizy¢ sie do 4x.
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Scope Fluidics zadebiutuje na NewConnect w $rode 16 sierpnia.

Tarczynski odnotowat 4,66 min PLN skonsolidowanego zysku netto przypisanego akcjonariuszom jednostki
dominujgcej w 2Q’17 r. wobec 6,71 min PLN zysku rok wczesniej.

Unibep zawart umowe na realizacje w systemie generalnego wykonawstwa zespotu budynkéw
mieszkaniowych przy ul. Verdiego w Warszawie za ryczattowo 28,2 min PLN netto.

Gra ">observer ", ktérej wydawcy jest Bloober Team, ukaze sie nie tylko na anonsowanych wczes$niej
platformach PlayStation 4, Xbox One, Steam, GOG.com, lecz takze na platformie Twitch Commerce

Polenergia odnotowata 0,34 min PLN skonsolidowanej straty netto przypisanej akcjonariuszom jednostki
dominujgcej w 2Q’17 wobec 61,44 min PLN straty rok wczesniej.

Serinus odnotowat 31 tys. USD skonsolidowanego zysku netto przypisanego akcjonariuszom jednostki
dominujgcej w 2Q’17 wobec 3,99 min USD straty rok wczesnie;j.

Nationale-Nederlanden OFE zszedt ponizej progu 5% w akcjonariacie Banku Zachodniego WBK
Spétka zalezna Kancelarii Medius kupita portfel wierzytelnosci o wartosci 7,4 min EUR na rynku hiszpanskim.

Gielda Papieréw Wartosciowych zdecydowata o wykluczeniu z obrotu na rynku NewConnect akcji Inwestycje
Alternatywne Profit. Wykluczenie nastapi¢ ma z dniem 14 sierpnia 2017 r.

Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy wydat postanowienie o otwarciu przyspieszonego postepowania
uktadowego Verte. 17 lipca spotka zlozyta w sadzie wniosek o otwarcie przySpieszonego postepowania
uktadowego.

Zrédfo: Dom Maklerski BDM S.A., spotki, PAP
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RYNKI ZAGRANICZNE

DJIA(21,883.32,21,911.09, 21,842.74, 21,858.32, +14.3105) NASDAQ (6,222.18, 6.266.90, 6,216.19, 6,256 56, +39.6899)
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Wydeziat Analiz i Informacji Dom Maklerski BDM S.A.
ul. 3-go Maja 23, 40-096 Katowice, Tel.: 032 208 14 12, analizy@bdm.com.pl

Opracowanie ma charakter czysto informacyjny i zostato opracowany na podstawie informacji uznanych przez autoréw za wiarygodne . Zawarte w nim komentarze s y autoréw. O iie i zawarte w nim komentar
nie sq podstawa zadne rekomendacj kupna bad sprzedazy w rozumieniu obowigzujacego prawa i nie powinny by tak interpretowane. Publikowanie w prasie lub w Internecie cafodcilub czesci opracowania wymaga zgody sporzadzajacych raport.




