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KOMENTARZ PORANNY Notowania: piatek, 18 sierpnia 2017
Geopolityka nie pomaga rynkom Wartosé Zmiana
Woydaje sig, ze ostatnie sesje pozostajg pod duzym wptywem wydarzen natury 1D Yo
geopolitycznej. Gtowne rynki w Europie $wiecity w pigtek na czerwono (DAX stracit ~ W!G20 25509 QS0 2%
0,3%, a FTSE ok. 0,7%), co mozna tumaczy¢ ostatnimi zamachami WIG30 2 0z 2225
terrorystycznymi w Hiszpanii i Finlandii. Stabo wypadty takze gietdy w USA, ktére = mwiG40 48656 0,0% 15,4%
przez wiekszg cze$¢ dnia staraly sie niwelowa¢ bardzo przecietne otwarcie swiGgo 15366,1 0,0% 7.8%
(inwestorzy zwrdcili uwage na odejScie ze stanowiska jednego z gtéwnych wic 62 053,3 0,2% 19,9%
doradcow prezydenta Trumpa). Na GPW notowania byty dosy¢ spokojne i niewiele  wic Banki 7268,0 -0,5% 16,0%
sie zmienito w obrazie warszawskiego parkietu. Ostatnia dekade sierpnia  wic Bud 33133 -0,3% 16,0%
rozpoczynamy bez istotnych odczytéw z kalendarza makro (ciekawiej bedzie g chemia 146571 0.5% 6.6%
zapewne dopiero w srode, kiedy czeka nas gars¢ wstepnych odczytow PMI dla  c pew 20814 0.2% 13.8%
ustug i przemystu, a swoje wystapienie bedzie miat szef EBC). W kluczowg faze Energia /NG A5 36/9%
wchodzi okres publikacji raportow pétrocznych (w tym tyg. wynikami pochwali sie¢ — g, -
prawie 40 spotek). Technicznie patrzgc dalej tkwimy w marazmie, z ktérego WIG20 I . 223'3 _0'4% 14'5%
nie jest w stanie sie wybudzi¢. Impulsami w perspektywie najblizszych dni mogag i ' ' '
byé wyniki pélroczne. Pytanie natomiast jak na gietdy bedzie oddziatywae V'€ Pawa very e ek
geopolityka, a zwtaszcza zmiany w gabinecie D. Trumpa, ktére moga rodzi¢ obawy  W!G Spoz dap A8 B
o realizacje przedwyborczych obietnic i tym samym negatywnie rzutowac na rynki ~ WIG Surowce gc2l At BT
ﬁnansowe_ WIG Telco 745,0 0,6% 2,1%
Adrian Gorniak  DAX 12 165,2 -0,3% 6,0%
SKROT INFORMACJI ZE SPOLEK CAC40 51142 -06% 5,2%
BUX 36 969,2 -0,6% 15,5%
= GTC: Spotka opublikowata wyniki za 2Q'17, zysk netto lekko ponizej konsensusu  Sgpsoo 24256 0.2% 8.3%
[komentarz BDM]; DJIA 216745  -04% 9,7%
= Getin Holding: Zysk netto w 2Q'17 wyniost 49,5 min PLN vs 161,9 min PLN rok  nasdag comp 6216,5 0,1% 15,5%
temu; Bovespa 68714,7 11% 14,1%
= PCC Rokita: Wyniki 2Q’17 nieznacznie lepsze od naszych oczekiwan [komentarz — nikkei22s 10414,1 0,3% 1,6%
BDM]; S&PIASX 200 57155 -0,6% 0,9%
= Synthos: W 2Q'17 112 min PLN odpisu na aktywa Styrenics West; Zioto 12864 0,0% 11,6%
= KGHM: Spoétka zamierza skupi¢ sie na obnizeniu kosztéw funkcjonowania kopalni  Miedz 6490,0 -0,6% 17,2%
Sierra Gorda; Ropa 485 3,0% -14,9%
= Gornictwo: Tauron spodziewa sie wzrostu cen wegla w przysztym roku; EUR/PLN 4,21 0,1% -3,0%
= JSW: Spotka chce na przetomie IX/X'17 przedstawi¢ nowg strategie na lata 2017-30; Ul 3,63 -0.1% -132%
. y . . . . CHF/PLN 3,77 -0,4% -8,3%
* PGNIG: 3Q'17 dla PGNiG moze by¢ najstabszy w tym roku;
. ; . } X i EUR/USD 1,18 0,2% 11,8%
» PGNIG: Spotka nie wyklucza zakupu aktywow produkcyjnych jeszcze w 2017 roku; USDIIPY 1002 0,5% 6.7%

= ZUE: Wedtug wstepnych danych strata w 2Q’17 wieksza niz oczekiwali$my
[komentarz BDM];

. . FW20: piatek, 18 sierpnia 2017
» Trans Polonia: Przychody w lipcu +21% r/r; (8 S

. . Lo . . Warto$é zmiana
= Nextbike Polska: Spotka zadebiutuje na rynku NewConnect 23 sierpnia. )
Kurs otwarcia 2340 -42 -1,76%
. .
WYKRES DNIA Kurs zamkniecia 2355 5 0,21%
Kurs min. 2335 -15 -0,64%
W lipcu’l7 krajowa produkcja budowlano-montazowa rosnie o 19.8% vs oczekiwania 13,8%  Kurs max. 2359 24 -1,01%
wzrostu. To najwyzsza dynamika od ponad 5 lat ! omentonra 12013 3316 21.63%
Otwarte pozycje 66 105 1180 1,82%
Produkcja budowlano-montazowa [r/r]
System:

Aktualna pozycja — krétka
Sygnat otwarcia dtugiej— 2377
Ostatnia zmiana sygnatu z dtugiej na krétkg — 2350

Opory: 2425 2538 2573 2600
: Wsparcia: 2331 2253 2192 2164

£ o = e
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FW20 (2,340.00, 2,359.00, 2,335.00, 2,355.00, +5.00000) L 2450 Indeksy GPW
Indeks Open Low High Close Zmiana Obrét
WIG20 23468 23386 23599 23599 0,3% 551
[~ 2400  WIG30 27285 27214 27414 27414 02% 584
MWIG40 4853,7 15301,7 15366,1 48656 0,0% 64
SWIG80 15348,8 4850,6 48684 153661 -0,1% 27
[ 2% WiG-PL 630365 630365 632676 63267,6 02% 685
WIG 61 806,4 616758 620533 620533 0,2% 690
[ 2300 zmiana
WIG20 Cena Mkt Cap
1D YTD
L 2250 Alior 61,41 7938 -0,5% 13,3%
Asseco PL 44,01 3653 -0,6% -18,4%
BZ WBK 349,00 34 667 0,0%  10,4%
[ .00 cCCC 248,45 9730 1,7%  22,1%
Cyfrowy P. 26,49 16942  15%  7,7%
Energa 13,61 5635 3,0%  49,6%
[~ 2150  Eurocash 33,42 4651 -1,4% -15,0%
JSW 90,91 10674  -04% 359%
KGHM 118,70 23740  -1,4% 28,4%
[ 2% Lotos 51,00 9429  -0,6% 333%
LPP 7649,45 14170 0,6%  34,8%
L 2050 mBANK 417,30 17 646 0,6%  24,5%
[13 120 o [6 [13 [20 [27 [3 [10[18[24 [2[ [15 [22 [29[ [5 [12[19 [26 [3 10 [17 |24 [91 [7 [14[21 [28 [| Orange 5,65 7415 -05%  2,5%
wy IMarch [April May loune Jouty JAugust Is Pekao 122,30 32100 20%  -2.8%
WIG20 (2,346.80, 2,359.87, 2,338.60, 2,359.87, +6.69019) - 2450 PGE 14,07 26308  11%  34,6%
PGNIG 6,54 37 790 17%  16,2%
PKN Orlen 108,35 46 342 2,6% 27,0%
[ 2400 pkoBP 35,11 43888  -0,3% 24,8%
PZU 44,90 38772 -0,1%  352%
Tauron 3,74 6 555 16% 31,2%
F 2350 .
mwWIG40 Cena Mkt Cap Zmiana
1D YTD
[ 5300 Alumetal 49,00 758 0,1%  -20,2%
Amica 163,60 1272 -0,6% -12,2%
Amrest 365,05 7744 0,0%  23,3%
[~ 2250  Apator 30,80 1020 -1,9% 3,0%
Azoty 68,58 6803 2,1% 9,4%
Bogdanka 74,15 2522 -05% 6,7%
[ 2200 Boryszew 10,10 2424 00% 261%
Budimex 233,00 5949 -0,3% 17,7%
[ 2150 CD Projekt 86,50 8314 -0,3% 65,7%
Ciech 60,00 3162  -1,4% 29%
Comarch 209,00 1700 -1,9%  20,1%
[ 5100 Echo 5,40 2229  -04% 3.8%
Emperia 81,50 1006 -0,6%  25,4%
Enea 15,75 6953 21% 658%
I 2050  Forte 70,00 1673  07% -7,9%
[13 J20 Jof J6 [13 20 o7 [3 J10[18 24 2| 15 [22 [29[ [5 [12[19 [26 [3 10 17 J24 [31 [7 [14 21 [28 [] GetinNoble 1,23 1109 0.8%  -6,8%
ary IMarch [April IMay Joune Jouty |August Is
GPW 45,35 1903 -1,0%  13,6%
. GTC 9,07 4 266 0,4%  10,6%
WIG20 vs mWIG40 vs sWIG80 [zmiana % YTD] ey 67.84 8864 11% -11.2%
Mormalized As 0f 12/30/2016 - ING BSK 196,70 25591  -0,1% 21,9%
Bvic0 20.8 Intercars 278,10 3940 -0,7% 0,2%
: Mggg ;55? t Kernel 61,05 5003 2.2% -4.4%
. A A ,f‘\ Kety 431,30 4093 -0,6% 11,2%
VV V\,J Kruk 338,30 6341 -02% 42,7%
\NJW + Medicalg 284,30 1025 0,6% -7,7%
_A N /j\/'\\ N /\’\ /\‘/'_\/\ ~ Millennium 7,10 8613  13% 36:8%
/,[7‘\1 \\ ,W" \m \f—/ /\_\M\F/’%\'\/ il Netia 385 1342 03% -163%
/. \\‘ ';,qv\f\ 1 Neuca 280,00 1309 1,8% -28,2%
VS Orbis 84,62 3899 -0,6%  15,9%
v Y Pfleiderer 47,00 3041 22%  27,4%
/ PKP Cargo 61,96 2775 0,1% 31,8%
ﬂ: Polimex 6,24 1477 -22% 66,8%
5 Polnord 10,30 337 1,0% 27,0%
| Robyg 3,28 949 0,9%  10,4%
Sanok 59,77 1607 1,0% -2,5%
Stalprodukt 553,00 3086 -1,1% 5,3%
Synthos 4,26 5637 0,2% -6,6%
Jan Feb Mar Apr May Jun al fug Trakcja 13,26 682 -0.3%  -6,4%
017 Uniwheels 270,00 3348 -0,7%  23,1%
WIGZ0 Inde (HIE20) 1111 Dally 30DEC2016-18AUGE0L7 CopyrightE 2017 Bloomberg Finance LB Wawel 1098,00 1647 07%  -02%
Zrodfo: Bloomberg, Dom Maklerski BDM S.A.
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GTC Spétka opublikowata wyniki za 2Q’17.
Wyniki GTC w 2Q’17 [min EUR]
2Q'16 2Q'17 zmianar/r 2Q'17PBDM odchylenie 2Q'17 kons. PAP  odchylenie
Przychody 28,0 282 0,6% 32,4 -13,0% 30,0 -6,0%
Wynik brutto ze sprzedazy 21,2 21,1 -0,5% 24,3 -13,1%
EBITDA 34,4 419 21,7% 42,5 -1,4%
EBITDA adj. 17,8 152 -14,5% 20,5 -25,7%
EBIT 34,3 41,9 21,9% 42,3 -1,1%
EBIT adj. 17,7 152 -14,3% 20,3 -25,3%
Wynik brutto 27,4 35,0 27,7% 34,5 1,4% - -
Wynik netto 18,9 27,5 45,8% 28,0 -1,7% 29,7 -7,4%
Rewaluacja 16,6 26,7 - 22,0
marza brutto ze sprzedazy 75,7% 74,8% 74,9%
marza EBITDA adj. 63,6% 54,0% 63,3%
marza EBIT adj. 63,2% 53,9% 62,7% -
marza netto 67,3% 97,6% 86,4% 99,0%
Zrédto: Dom Maklerski BDM S.A., spétka
BDM: GTC wypracowato w 2Q’17 28,2 min EUR przychodéw, ok. 41,9 min EUR EBITDA i 27,5 min EUR zysku
netto. Raportowane wyniki dewelopera byly mniej wiecej zgodne z naszymi szacunkami (poza linig
przychodow, gdzie odchylenie wyniosto 13%; efekt nizszych niz sie spodziewaliSmy wplywdéw z segmentu
najmu). Na poziomie EBITDA/EBIT raportowane dane byty zblizone z naszymi prognozami. Wzrost EBIT r/r jest
efektem wyzszej rewaluacji na portfolio (26,7 min EUR w 2Q’17 vs 16,6 min EUR rok wcze$niej), gtéwnie dzigki
rozpoznaniu zyskow w inwestycji Galeria Pétnocna oraz FortyOne Ill. Po oczyszczeniu o rewaluacje EBIT
wyniostby 15,2 min EUR (spadek o 14% r/r; grupa rozpoznata koszty z tyt. transakcji opartych na ptatnosciach
w formie akcji w wys. 2,1 min EUR, co przetozyto sie na wzrost kosztéw zarzgdu w minionym kwartale).
Deweloper podat rowniez, ze w budowie posiada obecnie 5 projektéw o tgcznej powierzchni 174 tys. mkw., z
czego ponad 72 tys. mkw. ma byc¢ ukoriczone w 3Q’17 (Galeria Poéinocna, Artico). Dodatkowo w fazie
planowania jest dalsze 239 tys. mkw. w podziale na 8 inwestycji, ktore sg zlokalizowane w stolicach regionu.
Poziom wynajecia powierzchni w obiektach grupy wynosit na koniec 2Q’17 ok. 94%.
Getin Holding Zysk netto grupy Getin Holding przypisany akcjonariuszom jednostki dominujgcej z dziatalnosci
kontynuowanej w 2Q’17 wyniést 49,5 min PLN, podczas gdy rok wczesniej zysk wyniost 161,9 min PLN.
PCC Rokita Spétka opublikowata raport za 2Q’17
BDM: Wyniki sg nieznacznie lepsze od naszych oczekiwan (+8% EBITDA vs oczek.). CFO na poziomie 67
min PLN. Po wypftacie dywidendy (150 min PLN) dfug netto ro$nie z 320 do 435 min PLN.
Wybrane dane finansowe [min PLN]
2Q'16 2Q'17 zmianar/r 2Q'17PBDM réinica
Przychody 2674 3253  216% 296,4 9,7%
Wynik brutto na sprzedazy 76,5 91,2 19,1% 85,7 6,4%
EBITDA 54,2 65,1 20,0% 60,2 8,2%
EBIT 39,6 49,2 24,1% 45,4 8,3%
Zysk brutto 37,0 436 17,8% 42,3 2,9%
Zysk netto 356 415 16,6% 38,1 8,9%
Marza zysku brutto 28,6% 28,0% 28,9%
Marza EBITDA 20,3%  20,0% 20,3%
Marza EBIT 14,8% 151% 15,3%
Marza netto 13,3% 12,8% 12,9%
Zrédto: BDM, spétka
Synthos Skonsolidowany oraz jednostkowy zysk netto Synthosu za 2Q’17 bedzie nizszy o 112 min PLN z powodu
odpisu na aktywa Styrenics West (biznesu EPS przejety z dniem 31 sierpnia 2016 od INEOS).
Zarzad Spotki ocenia, ze nie jest w stanie zagwarantowac zaktadanego w procesie akwizycji poziomu marz na
produktach oferowanych przez Styrenics West. Zatozenia odnoszaca sie zaréwno do uzyskiwanych cen
sprzedazy i mozliwosci negocjacyjnych po stronie zakupu, nie majg odzwierciedlenia w realizowanych
wynikach oraz nie sg mozliwe do utrzymania w diuzszej perspektywie.
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W dtuzszej pespektywie zarzgd zauwaza roéwniez ryzyko spadku popytu na EPS w segmencie
opakowaniowym na rzecz substytucyjnych materiatdw i w konsekwencji zagrozenie dla utrzymania marz i
wolumendw sprzedazy lub ich wzrostu w tym segmencie. W Europie okoto 21% zuzycia EPS przypada na
opakowania, pozostate 79% to gtéwnie segment izolacji termicznych. W zwigzku z politykg oszczednosci
energii oraz rozwojem budownictwa segment izolacyjny ma nadal duze perspektywy wzrostu.

KGHM podtrzymuje, ze w catym 2017 roku wyda na inwestycje rzeczowe okoto 2 mid PLN, z kolei naktady
kapitalowe mogg by¢ nizsze od zaktadanego 1 mld PLN. ,Inwestycje kapitalowe sg nizsze i to jest dobra
informacja, bo mniej wydajemy na dokapitalizowanie Sierra Gorda. Nakiady te bedg w catym roku
prawdopodobnie nizsze niz spodziewane" - powiedziat prezes Radostaw Domagalski-t.abedzki.

Prezes poinformowat PAP Biznes, ze do konca tego roku zakofnczy¢ ma sie przeglad aktywéow KGHM w
Ameryce Poétnocnej.

Grupa jest zadowolona z obecnych poziomdéw uzyskéw miedzi i molibdenu w Sierra Gorda w Chile i zamierza
teraz skupic¢ sig na obnizeniu kosztéw funkcjonowania tej kopalni.

Zarzad KGHM Polska Miedz i Zwigzek Zawodowy Pracownikéw Przemystu Miedziowego zawarty
porozumienie, ktére konczy trwajgcy od 11 kwietnia br. spor zbiorowy - informowaly w czwartek stuzby
prasowe spotki. "Negocjacje z partnerami spotecznymi zakonczyty sie po wielu miesigcach - ciesze sie, ze
mamy podobne spojrzenie na wiele kwestii. Rozumiem rozgoryczenie pracownikow, ktorym podatek
miedziowy obniza podstawe do wyliczenia premii. Moze to by¢ krzywdzace, poniewaz pracownicy nie majg
wptywu na ten podatek. Z kolei dla nas jako zarzadu jest on obiektywnym kosztem, ktéry widzimy co miesigc" -
powiedziat prezes. "Musimy pogodzi¢ te dwie racje. ZobowigzaliSmy sie przeanalizowac te kwestie i oceni¢
czy w obecnej sytuacji jesteSmy w stanie dokona¢ jakiej$ zmiany. Nie ma na te chwile twardych zobowigzan z
naszej strony, ze tak sie stanie" - dodat. Pozostate zapisy porozumienia dotyczg m.in. potencjalnej mozliwosci
rozszerzania pracowniczego programu emerytalnego na spétki Grupy Kapitatowej KGHM.

Tauron spodziewa sie wzrostu cen wegla w przyszlym roku - poinformowat wiceprezes Tauronu Marek
Wadowski. "PGG oferuje w swoim cenniku wegiel z ceng 12 PLN za GJ. Moze ta cena nie bedzie az taka
wysoka, ale nastgpi istotny wzrost w poréwnaniu do ceny w 2017 roku" - dodat.

Tauron szacuje, ze koszty dostosowania jednostek wytworczych grupy do wymagan BAT moga wynie$¢ okoto
500-800 min PLN - poinformowat Dariusz Niemiec, dyrektor wykonawczy Tauronu ds. handlu.
"Informowalismy wczesniej, ze koszty mogg by¢é nawet wyzsze, na poziomie 1 mld PLN, ale to juz bytoby
maksimum" - dodat w rozmowie z dziennikarzami.

Osiagniecie dodatniej EBITDA segmentu wydobycie Tauronu w 2017 roku bedzie wyzwaniem - poinformowat
na piatkowej konferencji prasowej wiceprezes spétki Marek Wadowski. Po 1H'17 segment wydobycia grupy
Tauron ma ujemng EBITDA w wysokosci 5 min PLN.

Tauron zakfada, ze koszty porozumienia ptacowego w latach 2018 i 2019 bedg takie jak w 2017 roku, czyli na
poziomie 55 min PLN rocznie. Mogg by¢ jednak wyzsze o maksymalnie 20%, jesli rezultaty programu poprawy
efektywnosci bedg lepsze od zatozen - poinformowat wiceprezes Tauronu Marek Wadowski.

Do konca wrzesnia, na poczatku pazdziernika bedzie prezentacja strategii na lata 2017-30, a od 4Q'17 jej
wdrazanie - poinformowat na konferencji p.o. prezesa JSW Daniel Ozon.

JSW chce w 4Q’17 podjgé decyzje co do finansowania ditugoterminowego. Rozwaza m.in. wyjscie na
zagraniczny rynek obligacji - poinformowat p.o. prezesa Daniel Ozon. ,Musimy tez zobaczyé¢, czy nasi lokalni
wierzyciele nie majg jakiej$ interesujgcej oferty, wtedy mozna byloby méwi¢ o refinansowaniu zadtuzenia w
Polsce. Prowadzimy tez bilateralne rozmowy m.in. z EBI, EBOR i Bankiem Swiatowym"

JSW przeanalizuje mozliwo$¢ wyptaty dywidendy w 2018 roku - poinformowat p.o. prezesa Daniel Ozon.
Zaznaczyt, ze wymagatoby to zgody wierzycieli.

JSW moze rozwazy¢ odwrécenie odpiséw na aktywa goérnicze w wynikach za 2017 rok - poinformowat
wiceprezes Robert Ostrowski.

JSW jest w trakcie tworzenia trzech nowych spoétek celowych - majacych komercjalizowac jej pomysty z
zakresu zaawansowanych technologii. Dotyczg one budowy sieci sensorowych, systeméw bezzatogowych i
paliwa ekologicznego.

W ciggu dwéch miesigcy powinny zakonczy¢ sie prace zmierzajgce do rozpoczecia wdrazania w wybranych
kopalniach JSW nowego w polskim gdrnictwie typu obudowy wyrobisk. Ma on pozwoli¢ na ustabilizowanie,
badz obnizenie kosztéw drgzenia wyrobisk. Chodzi o projekt zwigzany z tzw. samono$ng obudowg kotwiows.
W marcu br. JSW informowata o zawarciu tréjstronnego porozumienia ws. zastosowania w jej kopalniach tego
typu obudowy z Gtéwnym Instytutem Goérnictwa (GIG) w Katowicach oraz polskg spétkg koncernu Joy Global .
Dzi§ JSW stosuje do obudowy podziemnych wyrobisk system podporowy.
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JSW nie rozwaza obecnie odkupu udziatéw w koksowni Victoria - poinformowat p.o. prezesa Daniel Ozon.

Wkrétce moga zapas¢ decyzje, co do loséw koksowni Victoria. Czy wréci ona do JSW zarzad tej firmy bedzie
rozmawiat z wiceministrem energii — Puls Biznesu

Spoétka podata wstepne wyniki za 2Q'17 (1H17)

W komentarzu zarzad podat, ze na wyniki finansowe miat wptyw etap organizacji nowo pozyskanych
kontraktéw z aktualnej perspektywy unijnej (nie generowaly jeszcze znaczacych kwot sprzedazy) oraz
koncowa faza realizacji kontraktéw pozyskanych w ubiegtym roku na trudnym rynku ofertowym. Obecnie
portfel spotki to 1,43 mid PLN. Warto$¢ przetargéw, w ktorych ZUE ztozyta (samodzielnie lub w konsorcjum)
najkorzystniejsze oferty to 0,81 mld PLN. Zdaniem zarzadu ,posiadany potencjat pozwala na pozyskiwanie
kolejnych kontraktow”.

ZUE - wstepne wyniki 2Q’17 [min PLN]
2Q'17

2Q'16 wstepne zmianar/r 2Q'17P BDM odchyl
Przychody 93,2 74,7 -19,9% 85,0 -12,1%
Wynik brutto na sprzedazy 6,2 - - 3,4 -
EBIT 1,6 -6,3 - -2,5
Zysk brutto 2,7 - - -2,4
Zysk netto 2,0 -7,0 - -19
Marza EBIT 1,8%  -85% -2,9%
Marza zysku netto 2,2% -9,4% -2,2%

Zrédto: DM BDM S.A., spétka

BDM: Po stabym 1Q’17, kolejny kwartat nie przyniost odbudowy wynikéw. Zaktadalismy strate EBIT w 2Q’17,
Jednak wedtug wstepnych danych opublikowanych przez spotke bedzie ona wigeksza. Publikacja raportu
okresowego przewidziana jest obecnie na 22 sierpnia (23 sierpnia konferencja wynikowa spétki — 12:00 Hotel
Westin Warszawa).

Trzeci kwartat w przypadku PGNIG historycznie jest najgorszy w roku, podobnie moze byc¢ i w tym roku. Nie
ma jednak na horyzoncie czynnikéw, ktére zachwiatyby wynikami grupy - poinformowat dziennikarzy
wiceprezes spotki Michat Pietrzyk.

PGNIG podtrzymuje, ze jest zainteresowana podpisaniem diugoterminowego kontraktu na dostawy gazu z
USA. Spétka zapewnia tez, ze w kazdej chwili moze doj$¢ do kolejnych dostaw spotowych gazu.

Spotka sygnalizuje, ze wcigz mozliwy jest w tym roku zakup aktywdw wydobywczych. "Planowany na ten rok
CAPEX, zgodnie ze strategia, to ok. 5,7 mld PLN. My zatozyli$my w 2017 r. do$¢ duze inwestycje zwigzane z
pozyskaniem zt6z norweskich. Wcigz analizujemy mozliwosci zwiekszenia produkcji w Norwegii" - powiedziat
dziennikarzom wiceprezes spotki Michat Pietrzyk. Wiceprezes liczy, ze jeszcze w tym roku uda sie kupi¢
aktywa wydobywcze, choé zaznacza, ze nie jest fatwo znalez¢ aktywa atrakcyjne pod katem ceny i profilu
produkcji. Spétce zalezy na produkcji gazu. Dodat, ze poza kupnem udziatébw w ztozach produkcyjnych
mozliwe jest dokupienie udziatéw w juz posiadanych ztozach. Nie ma jednak pdki co ambicji, by petni¢ role
operatorskg. PGNIG nie planuje zakupéw aktywéw poza Norwegig.

Umowy na przesyt gazu gazociggiem OPAL, zawarte po zniesieniu zakazu przeprowadzania aukcji na
przepustowo$é, moga zosta¢ anulowane bez odszkodowania - przypomniat w pigtek prezes PGNiG Piotr
Wozniak. To jeden z watkéw sgdowego sporu PGNIG z KE ws. gazociggu OPAL.

Unified Factory prognozuje, ze w 2017 roku skonsolidowane przychody wyniosg 37,09 min PLN, a w 2018
roku wzrosng do 55,26 min PLN. Zgodnie z prognozg zysk netto w tym okresie wzrosnie do 12,1 min PLN z
8,25 min PLN. Skonsolidowana EBITDA wynies¢ ma w 2017 roku 14,9 min PLN, a w 2018 roku 22,4 min PLN.
Prognozowany poziom wynikow w 2018 roku ma zosta¢ osiggniety dzieki przyspieszeniu sprzedazy w Polsce
oraz kontynuacji trendu rosnacej sprzedazy na rynkach zagranicznych.

Cena proponowana w wezwaniu na akcje ATM w wysokosci 11,50 PLN za akcje odpowiada warto$ci godziwe;j
spotki - ocenit zarzad ATM w komunikacie. W ocenie zarzadu dotychczasowe dziatania wzywajgcego
wptywaty pozytywnie na interes spotki.

Fundusze zarzagdzane przez Ipopema TF| zwigkszyly zaangazowanie w akcjonariacie Brastera i majg obecnie
7% gtosow na walnym zgromadzeniu tej spotki. Zwigkszenie udziatdw nastgpito w wyniku nabycia akcji w
ofercie publicznej. Przed zmiang fundusze Ipopema TFI miaty 1,1% gtoséw na walnym Brastera.

Aviva OFE weszta w akcjonariat Brastera i ma obecnie 9,8% gtoséw na walnym zgromadzeniu spotki.

Oferta Budimeksu za 293,1 min PLN netto zostata wybrana jako najkorzystniejsza w przetargu GDDKIA
dotyczacym obwodnicy Brzozowa.
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Oferta Budimeksu za 102,7 min PLN netto zostata wybrana jako najkorzystniejsza w przetargu GDDKIA na
dostosowanie drogi krajowej nr 3 do parametréw drogi ekspresowej na odcinku Miekowo — Rzesnica.

Sygnity i Sygnity International podpisaty z bankami i obligatariuszami posiadajgcymi ok. 99% obligacji Sygnity
umowe dotyczacg procesu uzgodnien zasad sptat zadtuzenia finansowego.

Za trzecim podejsciem akcjonariuszom Sygnity udato sie uchwali¢ emisje do 10 min akcji — Puls Biznesu

Best jest otwarty na rozmowy i bierze pod uwage rézne scenariusze w sprawie przejecia Kredyt Inkaso - mowi
prezes firmy Best Krzysztof Borusowski — Parkiet

Nextbike Polska zadebiutuje na rynku NewConnect 23 sierpnia - podata gietda w uchwatach.

Z powoddéw politycznych wieksze szanse na budowe elektrowni atomowej w Polsce maja firmy z USA.
Chinskie zas mogg zaproponowac lepsze warunki finansowe — Rzeczpospolita

Chinczycy w offsecie za wybudowanie elektrowni atomowej mieliby zainwestowa¢ w Polsce nawet 250 mlid
PLN np. w budowe fabryki samochodéw elektrycznych. — Dziennik Gazeta Prawna

Polsce potrzeba bedzie 1,5 GW mocy z elektrowni jgdrowej w 20130 roku i 4,5 GW do 20140 roku by
zmniejszy¢ emisyjnos¢ naszej gospodarki - stwierdzit minister energii Krzysztof Tchorzewski — Parkiet

Towarzystwa ubezpieczeniowe wyptacg ok 400 min PLN odszkodowan z tytutu strat, jakie wyrzadzity ostatnie
wichury — Rzeczpospolita

LS Tech-Homes, producent paneli kompozytowych wykorzystywanych do budowy domoéw i obiektéw
przemystowych wspomina o planach przeniesienia na rynek gtéwny GPW, nie podaje jednak jeszcze
szczegotow - Parkiet

BBl Development zawart dziesiecioletni kontrakt na wynajem 5,27 tys. mkw powierzchni w kompleksie
Centrum Marszatkowska w Warszawie — Parkiet

Wedtug wstepnych wyliczen grupa w lipcu 2017 roku zrealizowata przychody netto ze sprzedazy na poziomie
21,0 min PLN (+21% r/r).

Termin publikacji raportu za 1H17 przesuniety na 26 wrzes$nia z 23 sierpnia.

Termin publikacji raportu za 1H’17 przesuniety na 24 sierpnia z 14 wrzesnia.

Rada nadzorcza IMS przyjeta program motywacyjny dla cztonkéw zarzadu i kluczowych pracownikéw spotki
na latach 2018-2020 -. W ramach programu do uprawnionych oséb moze trafi¢ do 1,5 min akcji spéiki, o ile
wypracuje ona odpowiednio 16,5 min PLN EBITDA w 2018 roku, 20 min PLN w 2019 roku i 23 min PLN w
2020 roku.

UniFundusze FIO i UniFundusze SFIO sprzedaty wszystkie posiadane dotad akcje spétki PBG. Przed zmiang
fundusze miaty tgcznie 6,49% kapitatu zakladowego spotki.

Zrédfo: Dom Maklerski BDM S.A., spotki, PAP
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