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DAX w waznym miejscu
WIG20 kontynuowat wczoraj odbicie zapoczatkowane w pigtek. Tym razem sesja
zakonczyta sie 0,4% wzrostem do 2387,2 pkt. Na wyrdéznienie zastugiwaty przede
wszystkim akcje Eurocashu (+7,5% po informacji o potencjalnej transakcji przejecia sieci
Mila). Rynek ciggnat takze m.in. KGHM - miedz na ostatnich sesjach przebija kolejne
opory (polska spotke hamuje nieco staby USD). Technicznie spogladajac na WIG20,
bykom udato sie ostatnio uchroni¢ przed realizacjg scenariusza wyrysowania
krétkoterminowej gtowy z ramionami. Obecnie znajdujemy mniej niz 2% ponizej
ostatniego szczytu (2425 pkt). Po 1,4% wczorajszym wzroscie DAX, takze nastroje na
Wall Street wieczorem byty dosé dobre. S&P500 zyskat 1,0%. Nie zmienia to jednak na
razie dos¢ stabego obrazu gtéwnych globalnych indekséw w ostatnich dniach.
Szczegdlnie dla DAX najblizsze sesje mogg kluczowe dla obrania kierunku— indeks
znajduje sie tuz pod opadajacg linig trendu, ktdérg mozna wyznaczy¢ od szczytu z
czerwca. Dzi$ z danych makro m.in. wstepne dane na temat PMI dla przemystu i ustug
w strefie euro (dla Niemiec o 9:30, konsensus dla przemystu: 57,7 pkt). W tym tygodniu
globalni inwestorzy czekajg gtéwnie na sympozjum w Jackson Hole w koncéwce
tygodnia, by szuka¢ sygnatéw w wypowiedziach przedstawicieli bankéw centralnych. Na
naszym parkiecie trwa sezon wynikéw kwartalnych za 2Q’'17 — w tym tygodniu czwartek
jest szczegdlnie dos$¢ bogaty w publikacje, warto wiec szukaé okazji inwestycyjnych..
Krzysztof Pado

SKROT INFORMACJI ZE SPOLEK

= Paged: w 2Q'17 skorygowana EBITDA z dziat. kontynuowanej bliska naszym oczekiwaniom;
kolejne zmiany w prezentacji wynikéw [komentarz BDM];

= Pfleiderer: w 2Q’17 EBITDA grupy 4% ponizej oczekiwan rynku [komentarz BDM];
= ZUE: Stabe wyniki 2Q'17 zgodne w szacunkami z ubiegtego tyg. [komentarz BDM];

= ZUE: Backlog 1,5 mld PLN + 0,7 mld PLN najkorzystniejsze oferty; przyspieszenie sprzedazy w
lipcu;

= Bank Handlowy: Zarzad liczy na podtrzymanie wzrostu wyniku prowizyjnego w kolejnych
kwartatach;

= Alumetal: Spétka oczekuje wzrostu sprzedazy w '17 o 10-15% r/r; dalej odczuwa presje na marze;

= Play: Spotka oczekuje poprawy zysku netto w kolejnych kwartatach i dalszego zwigkszania bazy
klientéw;

= lIzoblok: Docelowa marza EBITDA grupy ma miesci¢ sie w przedziale 15-20%;

= Robyg: Deweloper dokonat przeszacowania dziatki w Gdansku-Letnicy o 18,8 min PLN i podnidst
przez to prognoze wyniku netto w ’18;

= Asseco Poland: Grupa sprzedata 4% udziatéw w Formula Systems za 73,6 min PLN; [komentarz
BDM];

= Gino Rossi: Detalista podpisat umowe dot. sprzedazy produktéw w Wielkiej Brytanii;

= Projprzem: Grupa zamierza przedstawi¢ strategie w 4Q'17;

WYKRES DNIA

Po informacji dotyczacej podpisania listu intencyjnego w sprawie przejecia sieci sklepéw Mila
kurs Eurocashu zyskat 7,5%.
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Notowania: wtorek, 22 sierpnia 2017

Wartos¢ Zmiana

1D YTD
WIG20 23872 0,4% 22,6%
WIG30 27718 0,3% 23,6%
mwIG40 4.887,7 0,0% 15,9%
sSWIG80 15475,0 0,5% 8,5%
WIG 62 649,4 0,4% 21,1%
WIG Banki 73284 -0,1% 17,0%
WIG Bud 3302,6 -0,4% 15,6%
WIG Chemia 14701,3 -1,3% 6,9%
WIG Dew 21016 0,0% 14,9%
WIG Energia 3556,7 -0,4% 39,4%
WIG IT 21324 0,5% -1,1%
WIG Media 5179,8 -0,2% 13,5%
WIG Paliwa 72015 -0,1% 27,0%
WIG Spoz 42422 -1,0% 2,1%
WIG Surowce 4748,8 1,6% 35,0%
WIG Telco 754,6 2,2% 3,4%
DAX 12 229,3 1,4% 6,5%
CAC40 51319 0,9% 5,5%
BUX 376225 1,4% 17,6%
S&P500 24525 1,0% 9,5%
DJIA 21899,9 0,9% 10,8%
Nasdag Comp 62975 1,4% 17,0%
Bovespa 70011,3 2,0% 16,2%
Nikkei225 19 436,4 0,3% 1,7%
S&P/ASX 200 57326 -0,3% 1,2%
Ztoto 1286,3 -0,4% 11,6%
Miedz 6 586,0 1,5% 19,0%
Ropa 47,8 0,6% -16,1%
EUR/PLN 4,27 -0,1% -3,0%
USD/PLN 3,63 0,4% -13,3%
CHF/PLN 3,76 -0,1% -8,5%
EUR/USD 1,18 -0,5% 11,9%
USD/JPY 109,5 0,6% -6,4%

FW20: wtorek, 22 sierpnia 2017

Warto$é zmiana
Kurs otwarcia 2387 34 1,44%
Kurs zamkniecia 2390 13 0,55%
Kurs min. 2374 25 1,06%
Kurs max. 2394 13 0,55%
Wolumen obrotu 8 682 -1251 -12,59%
Otwarte pozycje 66 388 30 0,05%
System:

Aktualna pozycja — dtuga
Sygnat otwarcia krotkiej— 2379
Ostatnia zmiana sygnatu z krétkiej na dtugg — 2377

Opory: 2425 2538 2573 2600
Wsparcia: 2331 2253 2192 2164
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GPW — PODSUMOWANIE

FW20 (2,387.00, 2,394.00, 2,374.00, 2,390.00, +13.0000) L 2450 Indeksy GPW
Indeks Open Low High Close Zmiana Obrét
WIG20 23805 23764 23932 23872 04% 508
- 2400 WIG30 27691 27621 27786 27718 0,3% 551
MWIG40 48937 15382,3 154750 4887,7 0,0% 83
SWIGB0 154145 48715 49019 154750 0,5% 40
[~ 2350 WIG-PL 637179 637179 638813 638813 0,4% 682
WIG 62525,8 62421,4 62796,0 62649,4 0,4% 685
[ 280 wiG20 Cena Mkt Cap Zmiana
1D YTD
Alior 62,45 8072 1,3% 152%
I 2250 Asseco PL 44,51 3694 11% -17,5%
BZ WBK 360,85 35844 1,1% 142%
Cccc 251,45 9848 13% 235%
- 2200  Cyfrowy P. 26,45 16916  13%  7,5%
Energa 13,93 5768 0,1%  53,1%
Eurocash 36,30 5052 7,5% -7,7%
2150  JsSw 95,33 11193 22%  425%
KGHM 123,10 24620  1,4% 33,1%
Lotos 51,89 9593 12%  357%
[ 2100 | pp 7 667,95 14204  -02% 352%
mBANK 420,95 17 800 0,9%  25,6%
13 [20 [2f [6 [13 [20 [27 [3 [10[18[24 |2 [15 [22 [29[ [5 [12[19 [26 |3 [10 [17 |24 [31 [7 [14[21 [28 ][4 Orange 5,75 7546 2,0%  4,4%
v IMarch |April May Joune Jouty lAaugust Iser Pekao 12325 32349 02%  -2,0%
WIG20 (2,380.47, 2,393.15, 2,376.43, 2,387.24, +9.95996) [ 2450 PGE 14,19 26532  -0,8% 358%
PGNIG 6,54 37 790 -0,2% 16,2%
PKN Orlen 107,70 46 064 -0,3% 26,3%
[ 2400  PKOBP 35,00 43750  -1,1%  24,4%
PZU 45,57 39351 13% 37,2%
Tauron 3,96 6940 -0,5%  38,9%
[ 2%%0 zmiana
mWIG40 Cena Mkt Cap
1D YTD
Alumetal 49,70 769 1,4% -19,1%
[ 2% Amica 166,00 1201 15%  -10,9%
Amrest 372,45 7901 1,8%  258%
Apator 31,04 1028 0,1% 3,8%
[ 220 pzoty 68,00 6745  23% 85%
Bogdanka 78,50 2670 1,0% 12,9%
Boryszew 10,07 2417 -0,9%  25,7%
[ 220 Budimex 230,85 5894 -1,3% 16,6%
CD Projekt 85,06 8176 -1,7%  63,0%
Ciech 61,00 3215 13%  4,6%
[ 20 Comarch 205,00 1667 0,0% 17,8%
Echo 5,32 2196 02%  2,3%
Emperia 81,62 1007 0,6%  25,6%
[ 2% gnea 15,89 7015  07% 67.3%
Forte 72,00 1721 14%  53%
13 [20 2T 6 [13 [20 [27 |3 [10[18[24 [2[ 15 [22 [29[ 5 [12[19 [26 [3 [10 [17 [24 [31 [7 [14 [21 28 [[4 GetinNoble 1,29 1163 40%  -2,3%
h March [April IMay June [uly lAugust Iser
GPW 46,30 1943 1,4%  16,0%
. GTC 9,46 4449 0,2%  15,4%
WIG20 vs mWIG40 vs sWIG80 [zmiana % YTD] ey 7001 0147 2%  -84%
Normalized As Of 12/30/2016 | ING BSK 195,10 25383 -1,0%  20,9%
W WIG20 2355 Intercars 279,00 3953 1,0%  05%
WIEIGH 9% 5 WIG20 9
B SWIGR0 8.2 Kernel 61,50 5039  -03% -37%
r A A P N Kety 431,75 4097  04% 113%
Vv ‘\MJ Kruk 337,00 6317 0,5%  42,2%
A ’/\’ Medicalg 291,50 1051 2,3% -5,4%
/A, 'r\/\ AN _'w/\'f Millennium 7,28 8831 0,0%  40,3%
‘\N \m w% Netia 3,77 1314 -0,5% -18,0%
Neuca 278,00 1300 -02% -28,7%
"V 10 Orbis 83,30 3838 02% 14,1%
Pfleiderer 46,80 3028 -0,2%  26,8%
p‘: PKP Cargo 61,72 2764  -12% 31,3%
5 Polimex 6,40 1514 16% 71,1%
Polnord 10,29 336 0,2%  26,9%
Robyg 3,27 946 -0,3% 10,1%
1] Sanok 59,30 1594 0,1% -3,3%
Stalprodukt 550,00 3069 -2,0% 4,8%
Jan Feb Mar Apr May Jun Jul Aug Synthos 4,31 5703 -1,8%  -5,5%
, 2017 , ) Trakcja 13,70 704 24%  -3,2%
WIG20 Index (WIG20) g1111 Daily 30DEC2016-23AUG2017 Copyrightg 2017 Bloomberg Finance L.P. 23-Aug-2017 08:05:02 )
Zrédio: Bloomberg, Dom Maklerski BDM S.A. anneels AR SEB  OFD 245
Wawel 1030,00 1545 -5,9%  -6,4%
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Paged Spotka opublikowata raport za 2Q’17

Wybrane dane finansowe [min PLN]
20'16 2Q'17 zmianar/r 2Q'16kont* 2Q'17kont* zmianar/r 2Q'17PBDM réznica

Przychody 170,6  200,3 17,4% 178,2 206,5 15,9% 199,4 0,5%

Wynik brutto na sprzedazy 51,8 50,9 -1,8% 52,7 -3,6%

EBITDA 29,0 21,7 -25,3% 28,1 -23,0%
sklejka 23,2 13,3 -42,7% 25,0 -46,9%
aranzacja wnetrz i meble -0,9 -1,3 56,4% -2,4 -43,8%
ustugowo-technologiczny 7,4 5,5 -24,8% 8,1 -31,3%
nieruchomosci 0,0 -2,3 0,0
pozostate i wytaczenia -0,7 6,5 -2,6

EBITDA skoryg. 29,0 27,9 -3,9% 33,5 32,7 -2,4% 31,4 -11,3%

EBIT 20,5 12,1 -40,7% 18,9 -35,9%

Zysk brutto 96 10,3 7,8% 15,2 -32,0%

Zysk netto 0,0 5,4 13,3 -59,3%

Zysk netto skoryg. 14,7 111 -24,0% 19,8 17,9 -9,6% 13,3 -16,5%

Marza zysku brutto ze sprzedazy  30,4%  25,4% 26,4%

Marza EBITDA skoryg. 17,0% 13,9% 15,8%

Marza EBIT 12,0%  6,1% 9,5%

Marza zysku netto skoryg 8,6% 5,6% 6,7%

P/E 12m skoryg 11,62

EV/EBITDA 10,39

EV/EBITDA skoryg. 9,15

Zrédto: BDM S.A., spétka. *- dane z prezentacji spétki

BDM: w 2Q’17 skorygowana EBITDA jest stabsza o 11% od naszych oczekiwan (z dziatalno$ci
kontynuowanej bliska oczekiwaniom). CFO na poziomie 20,5 min PLN (poréwnywalnie r/r),
CAPEX 7,9 min PLN (5,7 min PLN przed rokiem). W rezultacie dfug netto (skorygowany o 55 min
PLN aktywoéw w obligacjach skarbowych) nieznacznie spada do 267 z 273 min PLN po 1Q’17.

Spotka kolejny raz zmienita prezentacje danych. Zamkniety zaktad mebli w Jarocinie zostat
zaprezentowany w dziatalno$ci zaniechanej. Strata w 1H’17 wyniosta 5,8 min PL vs 4,7 min PLN
przed rokiem. Zarzad wczes$niej informowat o rezerwie na odprawy dla zwalnianych pracownikéw
(3,3 min PLN). Dane poréwnywalne zostaty przeksztatcone (nie sg odzwierciedlone w naszej
tabeli z uwagi na niemozno$c wydzielenia samego okresu 2Q’17/2Q’16).

W strukturze segmentowej spétka zapewne zmienita sposéb alokacji kosztéw z segmentu
pozostate (koszty dzat. holdingowej) do sklejki. Bez tego EBITDA w 1H’17 bytaby wyzsza o
23,5% r/r. W segmencie nieruchomosci spétka pokazata 2,3 min PLN straty EBITDA (odpis).
Saldo odpiséw w 2Q’17 wyniosto -3,5 min PLN.

Telekonferencja z zarzgdem dzi$ o 10:00.

Wydeziat Analiz i Informacji Dom Maklerski BDM S.A.
ul. 3-go Maja 23, 40-096 Katowice, Tel.: 032 208 14 12, analizy@bdm.com.pl

Opracowanie ma charakter czysto informacyjny i zostato opracowany na podstawie informacji uznanych przez autoréw za wiarygodne . Zawarte w nim 53 subiektywnymi i autoréw. O ie i zawarte w nim
nie 53 podstawa zadnej rekomendacji kupna bad sprzedazy w rozumieniu obowiazujacego prawa i nie powinny by¢ tak interpretowane. Publikowanie w prasie lub w Internecie catosci lub czesci ia wymaga zgody raport.




BIULETYN PORANNY

$roda, 23 sierpnia 2017

bdD

0d 1993

Pfleiderer Spétka opublikowata raport za 2Q’17

Wybrane dane finansowe [min EUR]
2Q'16 2Q'17 zmianar/r 2Q'17PBDM réznica 2Q'17P konsensus rdznica

Przychody 242,9 2536 4,4% 244,3 3,8% 250,4 1,3%
Zachdd 167,9 175,6 4,6% 163,5 7,4%
Wschod 83,4 55,2 -33,8% 88,0 -37,3%
Zysk brutto 57,2 60,1 5,0% 59,5 1,0%
EBITDA 31,4 35,4 12,6% 34,0 4,0% 36,9 -4,2%
Zachod 16,9 27,6 63,4% 18,9 46,6%
Wschéd 12,6 7,7 -38,8% 15,2 -49,0%
EBITDA Adj. 36,6 35,4 -3,3% 34,5 2,5% 36,9 -4,2%
Zachdd 21,2 27,6 30,4% 19,4 42,8%
Wschod 13,5 7,7 -42,8% 15,2 -49,0%
Zysk brutto -0,4 11,5 6,6 75,1%
Zysk netto 2,8 83 191,4% 5,0 66,8% 8,0 3,2%
Marza zysku brutto 235% 23,7% 24,3%
Marza EBITDA adj. 15,0% 13,9% 14,1% 14,7%
Zachdd 12,6% 157% 11,8%
Wschod 16,2% 14,0% 17,2%
Marza netto 1,2% 3,3% 2,0% 3,2%
P/E 12m 26,25
EV/EBITDA 12m 7,76
EV/EBITDA adj. 12m 6,30

Zrédto: BDM S.A., spotka

BDM: w 2Q’17 EBITDA grupy uksztattowata sie 4% powyzej naszych oczekiwan i 4% ponizej
konsensusu (bylismy na samym dole oczekiwan 34-40 min PLN EBITDA). Dtug netto spada do
239,8 min EUR z 246,7 min EUR po 1Q’17.

Zaskakuje struktura wyniku, bo przy nizszych cenach ptyt laminowanych i lepszych surowych
oczekiwalismy dobrego wyniku w cze$ci wschodniej. Solidny spadek przychodéw w tej czesci (-
34% r/r) wraz z duzg czeScig wytgczeri miedzysegmentowych (>20 min EUR vs 8 min EUR przed
rokiem) to efekt transferu czesci rynkéw z Core East do Core West, o czym spétka wspomina w
sprawozdaniu (s. 35). Poza tym sprzedaz niektérych ptyt HDF jest obecnie uznawana jako
transakcje wewnatrzgrupowe.

Spotka na stronie 45 sprawozdania nie wskazuje zadnych zdarzen jednorazowych w 1H17. To
dziwne, bo w 1Q’17 zdarzenia jednorazowe okre$lono na kwote 3,17 min EUR (gf. zwigzane z
postepowaniem antymonopolowym w Niemczech). Widocznie zarzad przestat traktowac
wspomniane koszty jako dziatalnos$¢ jednorazowg (pisali$my o duzych watpliwo$ciach miedzy
EBITDA skorygowang a raportowang).

Konferencja z zarzadem dzi$ o 12:00 na GPW.
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Spotka podata wyniki za 2Q’17

ZUE — wyniki 2Q’17 [min PLN]
2Q'16 2Q'l7 zmianar/r 2Q'17E odchyl 2Q'17PBDM odchyl

Przychody 932 74,7 -19,9% 74,7 0,0% 85,0 -12,1%
Wynik brutto na sprzedazy 6,2 -2,8 - - - 3,4
Wynik na sprzedazy 0,8 -7,6 - - - -2,5
Saldo PPO/PKO 0,9 1,2 - - - 0,0
EBITDA 4,0 -3,9 - - - 0,1
EBIT 16 -6,3 -483,7% -6,3 0,0% -2,5
Zysk brutto 2,7 -7,9 - - - 2,4
Zysk netto 2,0 6,6  -427,9% 7,0 - -1,9
Marza zysku brutto ze sprzedazy  6,7% - - 4,0%
Marza EBITDA 4,3% - - 0,1%
Marza EBIT 18% -85% -8,5% -2,9%
Marza zysku netto 2,2% -8,9% -9,4% -2,2%

Zrédfo: DM BDM S.A., spétka

BDM: Stabe wyniki za 2Q’17, zgodne z publikowanymi w ubieglym tygodniu wstepnymi danymi
(réznica na zysku netto — pokazujemy wynik po wytgczeniu rezultatu przypisanego
akcjonariuszom niekontrolujgcym). Zarzad wskazuje, ze zdobyte w tym roku przetargi nie
generowaly jeszcze znaczgcych przychoddéw. Spétka konczyta realizacje kontraktéw
pozyskanych w ubiegtym roku na trudnym rynku, co przetozyto sie na poziom marz. Dodatkowo
ujemny wptyw na wynik miat wzrost rezerw na ryzyka kontraktowe. Zarzgd pisze takze, ze w
zwigzku z dynamiczng rozbudowg portfela zamowien, ZUE prowadzi proces rekrutacyjny oraz
przygotowuje sprzet do robdét budowalnych, co generuje dodatkowe koszty.

Spotka po 2Q’17 ma 3,0 min PLN dfugu netto (z uwzglednieniem posiadanych krétkoterminowych
obligacji) — spory przyrost zapasow i naleznosci vs 1Q’'17. Spétka wskazuje, ze szacunkowe
zabezpieczenie dostaw materiatéw na realizowane i oczekujgce na podpisanie kontrakty wynosi:
szyny 100%, podktady 100%, rozjazdy 80%, ttuczeri 70%.

Backlog wynosi obecnie 1,51 mld PLN. Przetargi z najkorzystniejszg ofertg 0,73 mid PLN. Spdtka
uczestniczy w przetargach na 3,7 mid PLN.

Spotka wstepnie wskazuje na znaczne przyspieszenie przerobu prac od 3Q17 — w lipcu 2017
roku przychody ze sprzedazy wyniosty 42,5 min PLN (przychody za caty 1H17 to 107,8 min
PLN).

Prezes Sikora powiedziat, ze z optymizmem patrzy na 2H'17. Bank dostrzega, ze dynamiki
wzrostu kredytéw sg zgodne z wczesniejszymi oczekiwaniami. Zarzad liczy, ze wzrost wyniku
prowizyjnego z 2Q’17 moze by¢ powtdrzony takze w kolejnych okresach.

Spotka liczy, ze w ’17 zwiekszy przychody o 10-15% r/r. Zarzad podtrzymat plany CAPEX w ’17
na poziomie 50 min PLN (z kolei w '18 majg spas¢ do 30 min PLN).

Prezes Adamczyk powiedziat, ze przy obecnej zmiennosci na rynku ciezko przewidzie¢ wyniki w
krétkim terminie. Spétka nadal odczuwa presje na marze i zmniejszenie dynamiki wzrostu
sprzedazy aut w UE.

Alumetal oczekuje, ze zaktad na Wegrzech zacznie pozytywnie wptywaé na wyniki grupy w18, a
w 2H18 lub ’19 powinno by¢ wida¢ efekty rozbudowy zaktadu w Gorzycach.

Spétka oczekuje poprawy zysku netto w kolejnych kwartatach i dalszego zwiekszania bazy
klientéw. Zarzad Play liczy na obnizenie dtug i wzrostu marzy skorygowanej EBITDA. Wedtug
prezesa, grupa zaktada dalsze zwigkszenie udziatdw w rynku.

Spoétka podata w komunikacie, ze wyniki za 1H'17 bedg wyzsze o 18,8 min PN z powodu
przeszacowania dziatki w Gdansku do wartosci godziwe;.

Tym samym Robyg podwyzszyt prognoze skonsolidowanego zysku netto na 17 z 90 min PLN na
105 min PLN. Pozostate zatozenia z wczesniejszy prognoz zarzadu nie ulegty zmianie.

Deweloper wprowadzit do oferty 73 lokale w projekcie Ogrody Wilanéw. Zakonczenie budowy ma
mie¢ miejsce w 4Q’19.

Spoétka zdecydowata o rozwigzaniu odpisu na nalezno$¢ przystugujgce grupie od kopalni
Berezowska. Szacowany wptyw na skonsolidowane wyniki grupy w 1H17 wyniesie 23,6 min
PLN.
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$roda, 23 sierpnia 2017

Prezes Skrzydlak powiedziat, ze docelowo marza EBITDA ma wynosi¢ 15-20%, a dziatalnos¢ w
Polsce ma generowac ok. 30 min EUR przychodéw.

Spotka sprzedata 4% udziatdw w Formula Systems za 73,57 min PLN. 50% wartosci transakcji
ma zostaé zaptacone i rozliczone w ciggu jednego dnia roboczego od dnia zawarcia transakcji.
Pozostata cze$¢ wraz z naleznymi odsetkami ma zosta¢ zaptacona w terminie do 5 lat od dnia
zawarcia transakciji.

BDM: Spétka o zamiarze zbycia 20% udziatbw w Formula Systems informowata juz 3 sierpnia.
Dzieki ostatniej transakcji Asseco sprzedato wszystkie akcje przeznaczone na sSprzedaz.
Oceniamy, ze pozyskane $rodki zostang przeznaczone na kolejne akwizycje. Ponadto zmniejsza
sie ryzyko wypftaty nizszej dywidendy w 2018 roku.

Fit Invest podpisat przedwstepng umowe z Fitness Club S4 dot. nabycia 15 klubow fitness do 30
lipca 18 za cene nieprzekraczajgca 23,8 min PLN.

Detalista poinformowat o rozpoczeciu wspotpracy z brytyjskg siecig domoéw towarowych John
Lewis w zakresie dystrybucji produktéw na rynek brytyjski. Zarzad szacuje, ze warto$¢
wspotpracy wyniesie 3 min PLN rocznie, ale ostateczna warto$¢ ma zaleze¢ od wielkosci
realizowanych zaméwien. W komunikacie zaznaczono, ze produkty Gino Rossi bedg
dystrybuowane takze w kanale internetowym sieci.

Ministra sprawiedliwosci oburzyta decyzja sedziow, ktérzy nie zgodzili sie aresztowa¢ bytych
prezesow ZCH Police. Prokuratura wszczeta $ledztwo w sprawie tych sedziéw. Prawnicy
alarmuja, ze to préba zastraszenia srodowiska. — Gazeta Wyborcza

Firma zaktada w swoich planach, ze sprzedaz w e-commerce wzrosnie z 5 proc. obecnie do 7-8
proc. do 2020 roku. - Rzeczpospolita

Prezydencki projekt ustawy frankowej zawiera powazne wady, ktére nie podobajg sie bankom i
niepokojg nadzor oraz NBP. — Puls Biznesu

Prezes Szczeblewski powiedziat, ze spdtka kohAczy prace nad strategig grupy i oczekuje, ze
zostanie ona zaprezentowana w 4Q’'17. Spétka zamierza skuoi¢ sie na rozwoju systeméw
przetadunkowych i automatycznych systeméw parkingowych MODULO.

Zarzad spodziewa sie 2-3% wzrostu przychodéw w '17. Spéika liczy, ze najwczesniej w '19
rozpocznie sprzedaz produktéw na rynku amerykanskim. Prezes oczekuje takze, ze 2H17
bedzie lepsze od 1H17. CAPEX w '17 moze by¢ nizszy niz 10 min PLN.

Deweloper magazynowy wypracowat w 1H17 ok. 47,5 min PLN przychoddw, ok. 18,8 min PLN
EBIT i 19,9 min PLN zysku netto.

Sad rejonowy w Warszawie umorzyt postepowanie upadtosciowe wobec Hawe. Spétka podata,
ze w uzasadnieniu postanowienia sgdu wskazano, ze wierzyciele nie uiscili wymaganej zaliczki, a
brak jest ptynnych srodkéw na pokrycie biezgcych kosztéw postepowania upadtosciowego spotki.
Jak podano, zarzgd Hawe nie bedzie odwotywac sie od postanowienia i zamierza prowadzi¢
dalsze dziatania zmierzajgce do restrukturyzacji spotki.

Cena maksymalna oferowanych akcji spotki zostata ustalona na poziomie 12 PLN. Tym samym
wartos$¢ catej oferty wynosi ponad 2,6 min PLN. Z emisji nowych akcji producent gier mobilnych
chce pozyskac 1,7 min PLN.

Wedtug wstepnych wynikéw finansowych, grupa wypracowata w 1H17 ok. 116,0 min PLN
przychodéw, 12,7 min PLN EBIT i 8,2 min PLN zysku netto. Na poprawe r/r wptynety m.in. wzrost
sprzedazy eksportowej poza UE (+51% r/r) i zwigkszenie obrotéw w podmiotach zaleznych (PZP
Bronitsaw i ZPZ Lublin).

Spétka podpisata umowe ramowg z Performante sp. z 0.0.dot. wsparcia JWA przez $wiadczenie
ustug marketingowych dla produktéw ScrumEasy i Chmiuro. Maksymalna warto$¢ umowy w
ciggu 2 lat wynosi ok. 2 min PLN netto.

Spotka zadebiutuje 25 sierpnia na NewConnect.

Deweloper poinformowat o nabyciu gruntéw o powierzchni 13,66 ha w todzi. Nieruchomo$¢
bedzie przeznaczona na kolejny projekt magazynowo-logistyczny.

Spoétka zmienita date publikacji raportu za 1H’17 z 30 sierpnia na 2 pazdziernika.
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Energetyka Ministerstwo Energii chce nizszej daniny dla farm wiatrowych, ale nie ktadzie sie Rejtanem w
walce o tagodniejsze przepisy odlegtosciowe. Nie bedzie tez utatwien dla morskiej energetyki. -
Rzeczpospolita

OT Logistics OT Logistcs chce zmieni€ cel emisji obligacji, z ktorej pozyskat juz 25,4 min PLN. Pierwotnie byto
nim sfinansowanie nabycia udziatdw w dwoch czarnogorskich firmach. Teraz pienigdze zamierza
przeznaczy¢ na przebudowe terminala do obstugi produktéw agro w Swinoujsciu. - Parkiet

Apricot

Warszawska spétka tworzaca technologiczne rozwigzania dla biznesu, chce wej$¢ na
NewConnect w pierwszej potowie 2018 r. Planuje emisje akcji, z ktorej srodki zamierza

przeznaczy¢ na realizacje produktu z segmentu gier i aplikacji mobilnych. — Puls Biznesu
Zrédto: Dom Maklerski BDM S.A., spotki, PAP
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